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Sammanfattning

Skakiga borser brot hushallens rekordtrend

e Hushallens tillgadngar minskade med 543
miljarder kronor till 19 628 miljarder kronor

e Aktietillgdngarna minskade med 523
miljarder kronor

e Skulderna steg med 52 miljarder kronor till
4 235 miljarder kronor

e Hushallens nettotillgdngar minskade med
595 miljarder kronor (-3,7 procent)

Férmogenhetsutvecklingen var negativ under rets sista
kvartal och &ven pé heldret minskade hushallens samlade
formogenhet jamfort med 2017. Nedgangen under fjarde
kvartalet &r den stérsta som uppmatts under
Sparbarometerns 23-ariga historia. Vardet pa tillgdngssidan
minskade framfor allt genom att aktietillgdngarna tappade i
varde till foljd av skakiga borser. Fastighetstillgdngarna var i
princip oférandrade under kvartalet medan rantetillgdngarna
fortsatte att minska for andra kvartalet i rad. Aktietillgdngarna
minskade med 523 miljarder kronor, motsvarande - 7,7
procent. Det ar en relativt stor nedgéng jamfért med
foregdende kvartal (+ 6,0 procent). Rantetillgdngarna
minskade med 24 miljarder, vilket &r en nedgang pd 0,6
procent. Hushallens samlade tillgangar minskade med 543
miljarder kronor under fjarde kvartalet, vilket motsvarar en
minskning med 2,7 procent. Sammantaget innebér detta att
tillgdngarna bryter sin positiva trend och uppgér vid
utgdngen av 2018 till 19 628 miljarder kronor. Hushallens
skulder fortsatte att 6ka och steg med 52 miljarder,
motsvarande en 6kning med 1,2 procent. Det &r en oféréndrad
okningstakt jamfort med foregédende kvartal och tydligt under
sitt historiska snitt pa 1,8 procent.
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Tillgdngarna bestar av bostéder, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och
obligationssparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader,
utgér ndrmare 47 procent av den samlade formégenheten.
Det innebér alltsa att formdgenheten till stor del drivs av
vardeférandringar i bostéder och endast i mindre utstrackning
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av det kvartalsvisa nysparandet. For det fjarde kvartalet 2018
gjorde dock férandringen av aktietillgdngar att de
sammantagna tillgdngarna minskade.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det
fjarde kvartalet. Den arliga 6kningstakten foll tillbaka nagot
under hela 2018 och ligger nu pa den lagsta nivan sedan
mitten av 2014. Per den sista december uppgick de samlade
skulderna till 4 235 miljarder kronor, vilket dr en ny
rekordniva. Hushéllens skulder fortsatter alltsa att stiga trots
att fastighetstillgdngarna haft en svag utveckling. For det
fjarde kvartalet utvecklades de svenska hushallens samlade
nettoférmdgenhet, tillgdngar minus skulder, negativt.
Hushallens nettoformégenhet minskade med 3,7 procent
under fjarde kvartalet och lag vid utgangen av 2018 pa 15
393 miljarder kronor.

Hushallens nettofrmogenhet
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Hushallens nysparande var 58 miljarder kronor. Det ar 8
miljarder kronor mer &n motsvarande kvartal foregéende ar.
Under fjarde kvartalet drevs nysparandet till stérsta del av
inldning (30 miljarder) och tjanstepension (ca 28 miljarder),
Nysparandet var negativti fonder (-10 miljarder), privat
forsakringssparande (-7 miljarder) och i obligationer (-4
miljarder).

Q42018 Miljarder kronor
Ingaende vérde 20171
Foérandring rantetillgdngar -24
Forandring aktietillgdngar -523
Forandring fastighetstillgangar +4

Varav nysparande +58
Utgaende varde 19 628
Skulder -4 235
Nettotillgangar 15393
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Tillgangar

Storsta nedgangen i Sparbarometerns historia

e Hushallens tillgadngar minskar med 543
miljarder och uppgar till 19 628 miljarder
kronor

e Aktietillgdngarna minskade med 7,7
procent under fjarde kvartalet 2018

e Nysparandet uppgick till 58 miljarder och
drevs av sparande pa bankkonto ochii
tjanstepension

Under det fjarde kvartalet 2018 minskade hushéllens samlade
formdgenhet tydligt och utraderade tidigare uppgang under
aret. Hushallen avslutar aret pd en i princip oférandrad
formogenhet jamfort med 2017. Tillgdngarna minskade under
kvartalet med 543 miljarder kronor, vilket motsvarar en
minskning med 2,7 procent. Det kan jamféras med
motsvarande period 2017 da tillgdngarna forblev
oforandrade. Hushallens formdgenhet uppgér vid utgdngen av
fjiarde kvartalet till 19 628 miljarder kronor och faller darmed
under tidigare rekordnotering pa éver 20 000 miljarder.
Nedgangen beror framst pa sjunkande aktietillgangar (-7,7
procent) medan fastighetstillgdngarna var oférandrade (0
procent) och réntetillgdngarna endast minskade marginellt (-
0,6 procent). Nettoférmogenheten foll och uppgar vid
utgangen av fjarde kvartalet till 15 393 miljarder kronor
vilket &r i niva med inledningen pa 2018. Hushallens
nettoférmogenhet har under helaret 2018 minskat
marginellt jamfort med 2017. Aktietillgdngarna minskade,
med 523 miljarder kronor, till féljd av en negativ
borsutveckling. Rantetillgdngarna backade med 24 miljarder,
motsvarande -0,6 procent. Det storsta tillgdngsslaget,
hushallens bostader, steg med knappt 4 miljarder kronor (0,05
procent) fjarde kvartalet.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
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Delar man in de svenska hushallens tillgdngar i aktier,
rantebarande och fastigheter, sa ar tillgdngarna i fastigheter
pa en hogre niva &n bade aktier och réanteb&rande.
Tillgngarna fordelas med 4 083 miljarder kronor i
rantetillgéngar, 6 294 miljarder kronor i aktierelaterade
tillgdngar och 9 251 miljarder kronor i fastigheter.

Hushallenstillgangar
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Hushallens nysparande ligger runt sitt historiska snitt och
landade fjérde kvartalet p& 58 miljarder kronor. Stérsta
nysparandet under kvartalet var inldning pa konto med ett
nysparande pa 30 miljarder kronor. Det &r en betydligt hdgre
niva an motsvarande kvartal féregdende ar (16 miljarder).
Dérefter foljer tjanstepension ca 28 miljarder, premiepension
12 miljarder och nysparande i direktagda aktier 10 miljarder.
Nysparandet var under det fjarde kvartalet negativt i fonder (-
10 miljarder) och i privat forsakringssparande (-7 miljarder).
Nysparandet i obligationer var negativt for tionde kvartalet i
rad, - 4 miljarder.

Hushallens nysparande
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Skulder

Ny rekordniva trots avtagande skuldékningstakt under 2018

e Skulderna 6kade med mattliga 1,2 procent
under fjarde kvartalet 2018

¢ Bostadslanen 6kade med 1,4 procent och
konsumtionsldnen med 1,6 procent

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 235 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgéngen av det
fjiarde kvartalet till 4 235 miljarder kronor efter att ha dkat
med 52 miljarder kronor under kvartalet. Den sammantagna
skulden motsvarar fyra svenska statsbudgetar eller nastan ett
ars BNP. Skulderna bestér av bostadslan, studielén hos CSN,
konsumtionskrediter och &vriga lan hos finansbolag. Dessa
skulddelar utvecklas i olika takt och fran olika nivaer och
bidrar darmed i olika utstrackning till totalnoteringen.

Under fjarde kvartalet 6kade konsumtionslanen med 4
miljarder kronor (1,6 procent). Det ar en hdgre 6kningstakt an
studieldnen och det ar en utveckling som hallit i sig sedan
tredje kvartalet 2016. Det forklarar varfér hushallens
konsumtionslan vid utgdngen av det fjarde kvartalet ar storre
an studieldn. Hushallens studieskulder (hos CSN) ékade med
1,0 procent under fjarde kvartalet, vilket &r mer an dubbelt sa
hog skulddkningstakt &n motsvarande period 2017. Samtidigt
utgor studie- och konsumtionslan tillsammans endast ca 10
procent av hushallens hela skuldstock. Under senaste
kvartalet véaxte kategorin dvriga ldn marginellt, en 6kningstakt
p& 0,2 procent. Ovriga l&n definieras som utl&ning till
foretagarhushall exklusive bostadslan samt all utlaning till
hushallens icke vinstdrivande organisationer.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av ldnestocken &r bostadslan och den
fortsatter att vdxa bade pd kvartalsbasis (1,4 procent) som pa
helér (5,5 procent 2018). Dessa 6kningstakter &r dock relativt
maéttliga ur ett historiskt perspektiv. Trots avtagande
okningstakter ar bostadslanen den enda skuldkategorin som
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aldrig minskat under Sparbarometerns 23-ar ldnga historia.
Det ar en forklaring till att bostadslédnen vid utgdngen av 2018
utgdr 77,7 procent av hela skuldstocken. En annan forklaring
till bostadslanens andel av den totala skuldstocken ar den
starka boprisutveckling det senaste decenniet. Det har bidragit
till att omsattningen av bostader bade sker till hdgre priser och
tillhogre beldningsgrader. Vidare har det under samma period
tillkommit manga nyproducerade bostader som
ldnefinansierats samt ombildningar fran hyresratter till
bostadsratter.
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Hushallens skulddkningstakt som &rlig procentuell férandring,
minskade for fjarde kvartalet i rad och ligger nu pa den lagsta
nivan sedan hosten 2014 (5,2 procent). Den kvartalsvisa
okningstakten pa 1,2 procent for fjarde kvartalet ar 0,6
procentenheter lagre &n motsvarande kvartal foregéende ar.
Sammantaget innebér det att hushallens skulder fortsatt
stiger men att takten nu &r betydligt lagre.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Hushallens fallande tillgangar ger stigande skuldkvot

e Skuldkvoten okar till 21,6 procent

e Rantekvoten oférandrad under fjarde
kvartalet men trenden fortsatter nedat

¢ Skulderna som andel av disponibel inkomst
har stagnerat pa en hog niva

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, steg under det fjarde kvartalet
till 21,6 procent. Skulderna 6kade under det fjarde kvartalet
med 1,2 procent, vilket &r en oféréandrad 6kningstakt jamfort
med féregdende kvartal. Kombinationen av stadigt stigande
skulder och en vikande formogenhet leder till att hushallens
skuldkvot stiger till sin hdgsta niva pa fyra ar.

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushéllens skulder som andel av
disponibel inkomst ligger de kvar p4d samma hdga niva, runt
186 procent, som under de senaste fem kvartalen. For helaret
2018 har hushallens skulder som andel av disponibel inkomst
minskat marginellt jamfért med 2017.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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| SEBs Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet ar inte mer korrekt &n
det andra men analysen av hushallens skuldsattning blir inte
komplett utan att ocksa tillgdngssidan inkluderas. Det ar
viktigt att forsta hela tillgdngssidan och hela hushallens
balansrakning nar man gor en analys av hushallens
skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning &r dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den sé kallade
réantekvoten. Rantekvoten mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Under fjarde kvartalet 2018
uppnadde rantekvoten 3,8 procent, vilket &r en oférandrad
niva jamfort med foregdende kvartal. Rantekvoten ar ofta
sasongsbetonad och jamfort med motsvarande kvartal
féregdende ar minskade den med 0,2 procentenheter, fran 4,0
procent. Trendutvecklingen ar stadigt nedatgdende sedan
slutet av 2011. I december 2018 hojde Riksbanken
reporantan for forsta gdngen pa 7 ar. Om ochi vilken
utstrackning det slar igenom pé hushallens rantekvot blir en
fraga att félja noga i nasta redovisning av Sparbarometern
kvartal 1 2019.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem ar att de aggregerade skulderna stigit
under hela matperioden. Avgdrande for hur matten férandrats
over tid har alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner
utan hur de disponibla inkomsterna, det generella rantelédget
och hushéllens tillgdngar har utvecklats.



Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktédgda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkL.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och évriga lan

Nettoférmdgenheten Tillgdngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgadngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

¢ Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring

e Statistiska centralbyran (SCB)
e Valueguard

e Eurostat
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