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Hur utvecklas fondernas avgifter?

AMF Fonder undersdker arligen hur avgifterna pa
den svenska fondmarknaden utvecklas. Syftet med
denna rapport &r att 6ka forstaelsen for hur viktigt
ldga fondavgifter ar vid langsiktigt sparande.

Vid fragor om rapporten:
Per Wiklund, administrativ chef AMF Fonder,
telefon 08-696 30 13

Avgifterna pa fondmarknaden 2018

Undrar du 6ver nagot?

020-696 320 (vardagar 8-18)
info@amf.se amf.se/fonder
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Trender - avgifterna
pa fondmarknaden

Varldens alla bdrser foll under arets sista
kvartal och for forsta gangen sedan 2011
okade inte fondformdgenheten totalt. Dock,
med nastan 4 000 miljarder sparade i mer an
4000 fonder ar det fortfarande den sparform
som flest svenskar (75 procent) valjer for
langsiktigt sparande.

Investeringssparkonto (ISK) fortsatter att vara
populart och fler sparar i ISK 2018 &an tidigare,
trots forandringar i beskattning. Hushallens

direktsparande och individuellt pensionsspa-
rande (IPS) fortsatter att minska, samtidigt som
premiepensionen alltjamt okar.

Svenskarna fortsatter att valja billigare fon-
der. De kapitalviktade arliga avgifterna, det
vill sdga var svenskarna placerar sina pengar,
ligger ldgre d@n de genomsnittliga arliga avgif-
terna. Dock kdnner endast en fjardedel till att
fondens avgift &r avdragen nar avkastningen
visas, vilket tyder pa ett behov av okad kun-
skap om fondsparande.

Genomsnittlig arlig avgift i den stora kategorin
aktiefonder ar den lagsta sedan vi publicerade
den forsta rapporten for 12 ar sedan. De nya
regelverk som inforts inom fondsektorn har,
tillsammans med medias intresse om avgifter,
bidragit till fortsatt press nedat pa avgifter-
na. Bland annat betalar fondbolagen i storre
utstrackning sjalva for analys, vilket tidigare
belastade fondspararna.

Inom kategorin blandfonder har Fond-i-fond
de senaste aren kritiserats for hdga avgifter.
| drets avgiftsrapport kan vi se att avgifterna

inom Fond-i-fond ater har vant uppéat, sam-
tidigt som svenskarnas investeringar gors i
dyrare fonder &n genomsnittet.

De tre mest valda fonderna 2018 ar
Nordea Stratega 30, AP7 Aktiefond
och Nordea Stratega 10.
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Sammanfattning

Avgifterna
gar ner Gverlag, den

genomsnittliga arliga avgiften
fér samtliga fondkategorier
ligger 2018 pa 1,41 vilket &r
0,06 procentenheter lagre

an aret innan
(1,47 procent
2017).

Spararna valjer
aven blandfonder med
lagre avgifter. Den kapital-
viktade arliga avgiften for
Sverigeregistrerade bland-
fonder ar 0,94 procent jam-
fort med genomsnittliga
arliga avgiften som ar
1,05 procent.

Inom kategorin
rantefonder &r genom-
snittlig arlig avgift

0,98 procent jamfort
med 1,04 procent
per 2017.

Avgifterna pa fondmarknaden 2018

N EICINERELE]S
fortsatt aktiefonder med
lagre avgifter. Den kapital-
viktade arliga avgiften for
Sverigeregistrerade aktie-

fonder ar 0,87 procent,
jamfdért med genomsnittliga
arliga avgiften som ar
1,19 procent.

Arlig avgift
for blandfonder
har minskat till

1,33 procent fran
1,38 procent
2017.

Inom den stora
kategorin aktiefonder
ar genomsnittlig arlig

avgift 1,58 procent
(1,66 procent 2017).
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Om rapporten

AMF Fonder publicerar arligen en rapport om avgifterna pa den svenska fondmarknaden.
Underlaget ar framtaget av Morningstar pa uppdrag av AMF Fonder.

Den studerade tidsperioden striacker sig fran 31 december
2008 till 31 december 2018 med reservation for att vissa
fonder rapporterats in fram till och med 24 mars 2019. Rap-
porten omfattar 4 204 fonder, varav 2 401 aktiefonder, 988
rantefonder, 441 blandfonder och 374 fonder med alternativa
investeringar. Alternativa investeringar omfattar hedgefon-
der, trygghets/ garantifonder, ravaror och konvertibler. Inom
kategorin blandfonder har vi d&ven brutit ut underkategorin
fond-i-fonder.

I studien anvinds matten arlig avgift och Norman-
belopp. Forvaltningsavgift, som redovisats i tidigare rappor-
ter, har exkluderats for att det ger en begransad bild av den
totala kostnaden for en fond. Eftersom bade arlig avgift och
Norman-belopp borjade redovisas férst 2012 har for dren
2008-2011 uppgifter om fondernas TER (Total Expense
Ratio) anvants.

f\rlig avgift

Arlig avgift omfattar, ndgot forenklat, samtliga kostnader
utom fondens transaktionskostnader. Arlig avgift ar ett stan-
dardiserat matt framtaget for att fortydliga kundens verkliga
fondkostnader och for att det ska vara enklare att jamfora
kostnader for fonder i hela Europa. De arliga avgifter som
presenteras ar fondbolagens officiella siffror for respektive
kalenderar. Begreppet Arlig avgift infordes &r 2012 och
avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense
Ratio), som till skillnad fran Arlig avgift dven innehdll pre-
stationsbaserade avgifter, men inte transaktionskostnader
och skatter.

Norman-belopp
Norman-belopp ir ett rakneexempel som ger en prognos for
den sammanlagda kostnaden i fonden for ett sparande pa

™~ A

1000 kronor per ménad i tio ar. Nyckeltalet berdknas som
skillnaden mellan det resultat som skulle kunna uppnas om
sparandet fick vixa helt utan avgifter och det faktiska belopp
som spararen far ut efter tio ar. Avgifterna baseras pa fonder-
nas genomsnittliga kostnader métt som arlig avgift. Avkast-
ningen antas vara 2 procent for en rintefond, 4 procent for
en blandfond och 6 procent for en aktiefond.

Regelverk

Fran och med 3 januari 2018 géiller utokade krav pa infor-
mation till kunder. Enligt de nya reglerna (EU:s direktiv

och férordning for virdepappersmarknaden, 4ven kallat
MIiFID 2) ska viardepappersforetag bland annat informera
kunden om vilken effekt som olika kostnader har pa kundens
investering, efter att alla kostnader har raknats samman.
Vidare far den som utger sig for att tillhandahalla oberoende
radgivning eller portfoljférvaltning inte ta emot och behéalla
ersédttningar fran en tredje part. Virdepappersforetag ska
informera sina kunder om huruvida radgivningen &r obero-
ende. Syftet med de nya reglerna ér att 6ka transparensen pa
den finansiella marknaden och gora det lattare att jamfora
investeringstjanster.

Begréansningar

» Rapporten tar inte hidnsyn till de eventuella rabatter pa
fondavgifter som forekommer inom branschen, till exem-
pel inom premiepensionssystemet.

» Rapporten omfattar inte svenska och utlandska fonder med
inséttningskrav som 6verstiger 100 000 kronor.

« Utfallen i prestationsbaserade avgifter som kan forekomma
pa fondmarknaden omfattas inte i begreppet arlig avgift.
Det innebar att det faktiska avgiftsuttaget i fonder kan vara
hogre dn vad rapporten visar.

Avgifterna pa fondmarknaden 2018
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Avgiftsutvecklingen de
senaste tio aren

Tabell 1. Genomsnittliga avgifter per fondkategori, per 31 december respektive ar*

Arlig avgift, % 1,83 1,84 1,83 1,84 1,83 1,76 171 1,70 171 1,66 1,58

Norman-belopp, kr 15364 15442 15364 15442 15364 14816 14423 14344 14423 14028 13393

Arlig avgift, % 0,95 0,96 0,94 1,01 1,06 1,06 0,99 1,00 1,04 1,04 0,98

Norman-belopp, kr 6333 6 397 6 269 6718 7037 7037 6590 6654 6909 6909 6 526

Arlig avgift, % 1,26 1,30 1,32 1,38 1,58 1,66 1,56 147 1,54 1,38 1,33

Norman-belopp, kr 9477 9763 9906 10332 11740 12297 11600 10968 11460 10332 9977

Arlig avgift, % 1,70 1,75 1,84 1,77 1,73 1,70 1,58 1,62 1,58 1,55 1,55
Norman-belopp, kr 14344 14738 15442 14895 14581 14344 13393 13711 13393 13154 13154
Arlig avgift, % 1,66 1,66 1,65 1,66 1,67 1,61 1,53 1,53 1,55 1,47 1,41

* Begreppet Arlig avgift inférdes ar 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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Avgiftsutvecklingen de senaste tio aren, forts.

GRAF 1. Genomsnittlig arlig avgift per 31 december 2018

2008 2009 2010 2011 2012

De arliga avgifterna har fortsatt g ned de senaste aren, vi
noterar lagre avgifter inom flera fondkategorier jamfort med
foregaende ar. Storst avgiftsminskningar uppvisar kategorin
aktiefonder som per 2018 har genomsnittlig arlig avgift pa
1,58 procent (1,66). Sett 6ver tio ar gar avgiften stabilt nedat,
sedan ar 2008 har den sjunkit med 0,25 procentenheter.
Senaste arets avgiftsminskningar beror, utéver att de fon-
der som tillkommit dr billigare d4n de som lagts ned, pa att
analyskostnaderna, som om de forekommer ingar i de arliga
avgifterna, hos manga fondbolag betalas av bolagen sjalva
istéllet for av spararna.

Den genomsnittliga arliga avgiften for Sverigeregistre-
rade aktiefonder, dar merparten av hushéllens kapital ar
placerat, ligger pa 1,19 procent (1,25). Spararna féredrar
fonder med lagre avgifter. Kapitalviktat, nar hiansyn tas till
hur stor formogenheten ér i varje fond, ar arliga avgiften for
Sverigeregistrerade aktiefonder 0,87 procent (0,94).

Arlig avgift inom kategorin blandfonder, som kraftigt
rorde sig nedat 2017, fortsatte nedét d&ven under 2018 och
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landade pa 1,33 procent (1,38) vilket ar 0,05 procentenheter
lagre 4n 2017. Spararna valjer dven blandfonder med lagre
avgifter. Den genomsnittliga arliga avgiften for sverigeregist-
rerade blandfonder ar 1,05 procent medan den kapitalvik-
tade arliga avgiften for Sverigeregistrerade blandfonder ar
0,94 procent. En svagare aktiemarknad under hésten 2018
ledde till att nettosparandet sjonk i aktiefonder till fordel for
korta rantefonder och blandfonder.

J J Storst avgiftsminskningar
uppvisar kategorin aktie-
fonder som per 2018 har
genomsnittlig arlig avgift
pa 1,58 procent
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Svenskarnas fondsparande

Kapitalet som forvaltas i fonder har stigit kraftigt de senaste som politisk oro. Aret préglades av att en stor andel aktiva
tio aren, dock sjonk den totala fondformdogenheten nagot fondsparare valde flytta sitt sparande fran aktiefonder, med
under 2018. Nysparandet i fonder 14g under aret pa totalt ett sammanlagt nettoutfléde pa 6,8 miljarder, till mindre
54,4 miljarder kronor. Den storsta delen av nysparande gick riskfyllda placeringsalternativ. Intresset for indexfonder var
till korta rantefonder och blandfonder, med nettoinsatt- dock stort.
ningar pa 26 respektive 25 miljarder kronor. Aven ldnga Den totala fondférmogenheten vid utgangen av 2018 har
rantefonder hade nettoinfléden medan aktiefonder tappade mingkat till 3 978 (4 018) miljarder kronor, enligt statistik
sett 6ver heléret 2018, enligt Fondbolagens forening. fran Fondbolagens férening. Det 4r en marginell minskning
Senaste arens trend med stigande borskurser brots under med cirka 40 miljarder kronor under aret kopplat till en svag
andra halvan av 2018 som ett resultat av savél finansiell aktiemarknadsutveckling.

Graf 2. Utveckling av fondférmdgenheten t.o.m. 31 december 2018
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Svenskarnas fondsparande, forts.

Hushéllen fortsatte under 2018 att vilja sparformen inves-
teringssparkonto (ISK), nettosparandet via ISK 6kade med
23 miljarder kronor. Storst nettosparande kom annars via
premiepensionen med 34 miljarder kronor medan hushal-
lens direktsparande fortsatte att vara negativt, —-26 miljarder
kronor under aret.

Graf 3. Nettosparandet i fonder (MSEK) per kategori 2000-2018
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Antalet fonder

Antalet fonder tillgéingliga for svenska sparare har 6kat kraf-
tigt de senaste tio aren och fortsatte uppat d&ven under 2018.
Utbudet uppgick vid utgdngen av 2018 till 4 204 (3 940)
fonder. Avdem &r 2 401 aktiefonder. Antalet réntefonder ar
988 och antalet blandfonder uppgick till 441 st. Fonder inom
kategorin Alternativa investeringar ar 374 st.

Graf 4. Utveckling av antalet fonder per kategori 2008-2018
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Utvecklingen av fondavgifterna

per kategori

Aktiefonder

Aktiefonder ér den storsta fondkategorin, bade sett till
antalet fonder och fondférmogenhet. Under 2018 har den
genomsnittliga arliga avgiften minskat till 1,58 procent (1,66)
vilket dr 0,08 procentenheter lagre 4n foregdende ar, samt
den lagsta pa 10 ar. Den arliga avgiften for svenska aktiefon-
der har sjunkit fran 1,13 procent ar 2017 till 1,06 procent ar
2018 efter att manga fondbolag rensat bort dyrare fonder i
sina fondutbud. Dessutom slar resultatet av manga fondbo-
lags borttagna analyskostnader igenom pa avgifterna, néir de

sedan arsskiftet 2017/2018 oftare tas av fondbolagen sjélva
vilket ocksa har pressat avgifterna nedat.

Svenska aktieindexfonder ar den kategori av aktiefonder
dér avgifterna ar ldgst. Vi sdg en mindre 6kning av arlig avgift
inom kategorin forra aret men som 2018 aterstéllts till 0,34
procentisnitt fran 0,36 procent 2017.

Avgiftsintervallet ar brett, fran noll procent for den billi-
gaste indexfonden till 4,75 procent arlig avgift for de dyraste
aktivt forvaltade fonderna.

GRAF 5. Utveckling av genomsnittlig arlig avgift for aktiefonder under perioden 2008-2018
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 2. Genomsnittliga avgifter aktiefonder (%) per 31 december respektive ar*

SVENSKA AKTIEFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,32 1,29 1,37 1,28 1,21 1,17 1,17 1,19 1,21 1,13 1,06
varav svenska aktieindexfonder 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 0,44 0,45 0,43 0,39 0,46 0,41 0,41 0,34 0,34 0,36 0,34
UTLANDSKA AKTIEFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,90 1,91 1,89 1,90 1,89 1,82 1,78 1,77 1,76 1,72 1,64
TOTALT AKTIEFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,83 1,84 1,83 1,84 1,83 1,76 1,71 1,70 1,71 1,66 1,58

* Begreppet /°-\rlig avgift inférdes ar 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Sverigeregistrerade aktiefonder - kapitalviktade
arliga avgifter
Mattet kapitalviktade arliga avgifter visar vilka fonder spa-
rarna faktiskt har valt d& hiansyn tas till hur stor formogen-
heten ivarje fond ar jamfort med den totala fondformdogen-
heten for respektive fondkategori. Majoriteten av hushallens
kapital ar placerat i Sverigeregistrerade fonder.

De kapitalviktade arliga avgifterna (tabell 3) pa Sverige-
registrerade aktiefonder ar lagre dn de oviktade avgifterna

for savél svenska som utlindska aktiefonder. Detta visar att
fonder med lagre avgifter i hogre grad har attraherat spa-
rarna. I genomsnitt har en Sverigeregistrerad aktiefond en
arlig avgift pa 1,19 procent, en minskning med 0,06 procent-
enheter jAmfort med 2017.

Kapitalviktat har svenskar placerat sina pengar i fonder
som i genomsnitt har avgiften 0,87 procent (0,94 procent
2017). For aktieindexfonder dr motsvarande kapitalviktade
arliga avgift i genomsnitt 0,31 procent (0,32).

Tabell 3. Genomsnittliga och kapitalviktade arliga avgifter (%) aktiefonder per 31 december 2018

Sverigeregistrerade aktiefonder

Genomshnittlig arlig avgift Kapitalviktad érlig avgift
Aktiefonder svenska 1,06 1,04 0,95
varav svenska aktieindexfonder 0,34 0,34 0,31
Aktiefonder utlandska 1,64 1,27 0,83
Aktiefonder totalt 1,58 1,19 0,87

Avgifterna pa fondmarknaden 2018
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Rantefonder

Ar 2018 var genomsnittlig arlig avgift inom rantefonder 0,98
procent (1,04) vilket ar 0,06 procentenheter ned jamfort
med foregaende ar, (graf 6). Avgifterna pa rantefonderna
irapporten varierar fran 0,01 procent for svenska korta
rantefonder till 2,69 procent for vissa utlandska réantefonder.

GRAF 6. Utveckling av arliga avgifter for rantefonder under perioden 2008-2018
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Av totalt 988 rantefonder ar 802 utlandska, vilka i genom-
snitt ar dyrare dn de svenska. For utlandska rantefonder
sjonk de arliga avgifternai snitt till 1,08 procent jamfort med
2017 da arlig avgift var 1,17 procent. Bland svenska réantefon-
der langa ser vi en liten minskning av arlig avgift pa 0,02 pro-
centenheter till 0,44 procent. Pa svenska rantefonder 6vriga
ar forandringen marginell, arlig avgift gar fran 0,61 procent
till 0,60 procent. Svenska rantefonder medellanga ligger pa

Avgifterna pa fondmarknaden 2018
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samma niva som aret innan, 0,43 procent. Vi ser sma for-
dndringar inom svenska rantefonder under aret, utlandska
rantefonder sjunker nagot mer kopplat till att dyrare fonder
lagts ned. Kategorin Svenska, 6vriga har sjunkit de senaste
aren, vilket till stor del forklaras av att manga korta rantefon-
der (Svenska, PM) har kategoriserats om och numera tillhor
Svenska, 6vriga. Den senare kategorin innehéller foretags-
och realranteobligationsfonder.
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 4. Genomsnittliga arliga avgifter rantefonder (%) per 31 december respektive ar*

Arlig avgift, % 0,43 0,41 0,40 0,40 0,40 0,38 0,26 0,19 0,22 0,19 0,18
SUENSKARANTEFONDER, meceldngs 008 208 2010 AW Wiz A3 4 NS Al 27l
Arlig avgift, % 0,79 0,66 0,66 0,62 0,62 0,59 0,54 0,45 0,41 0,43 0,43
SUENSCARMNTEFONDER inga 209 2000 2Nz AL AWM S W6 27 28
Arlig avgift, % 0,68 0,67 0,68 0,65 0,67 0,71 0,66 0,48 0,49 0,46 0,44
(SUENSKARANTEFONDER Gwia real ) 2008 2008 2010 W Wiz S W4 NS Al 20 e
Arlig avgift, % 0,64 0,88 0,78 0,89 0,95 1,04 1,04 0,78 0,67 0,61 0,60
TLAWOSGARANTEFONDER 209 20l 2N Iz A A IS W6 20 20
Arlig avgift, % 1,19 1,17 1,16 1,20 1,24 1,22 1,13 1,15 1,19 1,17 1,08

TOTALT RANTEFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Arlig avgift, % 0,95 0,96 0,94 1,01 1,06 1,06 0,99 1,00 1,04 1,04 0,98

* Begreppet Arlig avgift infrdes &r 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Blandfonder

For blandfonder fortsatte den arliga avgiften att ga ned, inte lika stort sprang dock
som aret innan men fran 1,38 ar 2017 till 1,33 procent ar 2018. Flera dyra bland-
fonder har lagts ned och de nytillkomna ar nagot billigare. De billigaste blandfon-
derna kostar noll procent och de dyraste 3,14 procent.

GRAF 7. Utveckling av arliga avgifter for blandfonder under perioden 2008-2018
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 5 visar att avgiftsnivan i de s kallade fondifonderna
har dkat under aret fran 1,38 procent till 1,44 procent. Fore-
gaende ar 1ag de ilinje med 6vriga blandfonder men under
2018 har de bada kategorierna gatt at olika hall. De nya fond-
i-fonderna som tillkommit ar nischade och dyrare &n de som

lagts ned, samtidigt som arlig avgift pa évriga blandfonder
vénde ned med 0,09 procentenheter till 1,29 procent. Den
genomsnittliga arliga avgiften for Blandfonder totalt 4r 1,33
procent (1,38 procent 2017), vilket 4r en minskning pa 0,05
procentenheter.

Tabell 5. Genomsnittliga Arliga avgifter blandfonder (%) per 31 december respektive ar*

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1,34 1,75 1,83 1,81 1,55 1,58 1,38 1,44

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1,40 1,53 1,54 1,46 1,43 1,51 1,38 1,29

FOND-I-FOND 2008 2009 2010
Arlig avgift, % 1,56 1,40 1,39
OVRIGA 2008 2009 2010
Arlig avgift, % 1,20 1,28 1,30
TOTALT BLANDFONDER 2008 2009 2010
Arlig avgift, % 1,26 1,30 1,32

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1,38 1,58 1,66 1,56 1,47 1,54 1,38 1,33

* Begreppet Arlig avgift infordes ar 2012 och avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Sverigeregistrerade Blandfonder
- kapitalviktade arliga avgifter
Genom mattet kapitalviktade arliga avgifter kan vi se att
spararna véljer blandfonder med légre avgifter &n genom-
snittsavgiften. Dock kan vi notera att de kapitalviktade arliga
avgifterna (tabell 6) inom kategorin Fond-i-fond &r hogre é4n
de oviktade arliga avgifterna.

I genomsnitt har en Sverigeregistrerad blandfond 2018
en arlig avgift pa 1,05 procent (1,17 procent 2017) vilket ar

en stor forandring mot aret innan. Om man kapitalviktar
fonderna visar det sig dock att svenskarna har placerat sina
pengar ifonder som i genomsnitt har arlig avgift pa 0,94
procent (0,96). Anledningen till den marginella fordndringen
pakapitalviktade avgiften, trots en stor sdnkning bland
Sverigeregistrerade blandfonder, ar att de dyra fonder som
tagits bort dr fonder som inte heller varit sé populéra bland
spararna.

Tabell 6. Genomsnittliga och kapitalviktade arliga avgiften (%) blandfonder 31 december 2018

Sverigeregistrerade blandfonder

Genomsnittlig arlig avgift Kapitalviktad arlig avgift
Fond-i-fond 1,44 1,22 1,23
Ovriga 1,29 0,95 0,75
Blandfonder totalt 1,33 1,05 0,94
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Alternativa investerin gar De érliga avgifterna inom kategorin varierar kraftigt, de
Alternativa investeringar omfattar fonder som exempel- billigaste fonderna kostar 0,10 procent och de dyraste 5,04
vis hedgefonder, trygghets/garantifonder, ravarufonder, procent. Utover fast forvaltningsavgift anvinder sig majo-
optionsfonder och konvertibelfonder. Totalt var det 374 riteten av hedgefonderna av prestationsbaserade avgifter,
fonder i kategorin alternativa investeringar vid utgangen av som 2018 uppgick till i genomsnitt 18 procent av uppnadd
2018. Inom kategorin ar den genomsnittliga arliga avgiften overavkastning i forhallande till fondernas jamforelseindex.
oférandrad fran foregaende ar, 1,55 procent saval ar 2017 De prestationsbaserade avgifterna ingér inte i begreppet
som 2018. arlig avgift.

GRAF 8. Utveckling av Arliga avgifter for alternativa investeringar under perioden 2008-2018
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 6. Genomsnittliga avgifter alternativa investeringar (%) per 31 december respektive ar*

HEDGEFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,75 1,77 1,94 1,84 1,70 1,65 1,58 1,63 1,59 1,54 1,57
TRYGGHETS-/GARANTIFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,67 1,82 1,32 1,38 1,99 2,14 1,89 1,78 1,66 1,67 1,56
RAVARUFONDER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,71 1,85 L4l 1,73 1,71 1,72 1,15 1,18 1,23 1,48 1,34
KONVERTIBLER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,43 1,40 1,49 1,39 1,62 1,58 1,65 1,57 1,57 1,53 1,49
ALTERNATIVA INVESTERINGAR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arlig avgift, % 1,70 1,75 1,84 1,77 1,73 1,70 1,58 1,62 1,58 1,55 1,55

* Begreppet /:\rlig avgift inférdes ar 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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