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Trender - avgifterna
pa fondmarknaden

Svenskarnas fondsparande okade kraftigt under
2019 med det storsta nettoinflodet inom rante-
fonder och aktiefonder. | coronakrisens spar
skedde i bdrjan av 2020 dock en tydlig bérsned-
gang varlden dver. Den 12 mars 2020 backade
Stockholmsbdrsen med drygt 11 procent, vilket
motsvarar den stérsta enskilda nedgangen
sedan 1987. Dagen innan hade WHO ocksa
betecknat coronautbrottet som en pandemi.
Som en direkt féljd av dessa handelser skedde
samtidigt i mars 2020 dven ett nettoutflode pa
narmare 100 miljarder kronor fran svenskarnas
fondsparande, framst fran aktiefonder, bland-
fonder och ldnga rantefonder.

Den genomsnittliga arliga avgiften for huvud-
kategorin aktiefonder har fortsatt att sjunka
och ar den lagsta sedan vi publicerade den
forsta avgiftsrapporten for 13 ar sedan. Av-
giften for aktiefonder har minskat tre ar i rad
och avgifterna fortsatter att pressas nedat,
bland annat genom medias uppmarksamhet
kring vikten av laga avgifter och genom att de
svenska fondbolagen i hégre grad tar kostna-
derna for extern analys sjalva, istéllet for att
belasta kunderna.

Att spara via investeringssparkonto (ISK) ar
fortsatt en popular sparform for svenska
sparare dar nettosparandet 6kade under 2019.
Hushallens direktsparande gar samtidigt fort-
satt nedat medan nettosparandet inom fond-

forsakring och premiepension fortsatter oka. Svenska sparare valjer fortsatt billigare fonder.
De kapitalviktade arliga avgifterna, var spa-

rarna placerar sina pengar, ligger lagre an de
. genomshnittliga arliga avgifterna och minskade
ocksd jamfort med 2018.

Efter en avgiftsokning 2018 har den éarliga avgiften
for kategorin fond-i-fonder inom blandfonder ater
vant nedat en aning, vilket ligger i linje med den
generella avgiftsminskningen for blandfonder.
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Sammanfattning

Avgifterna fortsatter

nedat, den genomsnittliga — Under 2019 hade
Antalet Sverige lagst aktie-
fondavgifter i hela EU
med en genomsnittlig

arliga avgiften for samtliga
fondkategorier ligger 2019
pa 1,38 procent vilket &r
0,03 procentenheter lagre
an foregaende ar
(1,41 procent 2018).

fonder tillgangliga
for svenska sparare ed i
minskade under 2019 arlig avgift pa 1,15
med 50 fonder efter en PFOCE}H:t sett over en
tredrig okning, fran tioarsperiod.
4203 till 4 153. (Katta: ESMA)

Den kapitalviktade arliga avgiften for
Sverigeregistrerade aktiefonder ligger
pa 0,78 procent, jamfdrt med den genom-
snittliga arliga avgiften pa 1,13 procent.

Den kapital-
viktade arliga avgiften
for Sverigeregistrerade

blandfonder ligger pa 0,93
procent, jamfort med den
genomsnittliga arliga
avgiften pa 0,99

Den procent.

genomsnittliga

arliga avgiften for ’ \
blandfonder fortsatte

att minska nagot under
2019, fran 1,33
procent till 1,31
procent.

Den genomsnittliga arliga avgiften inom
kategorin rantefonder ligger pa 0,96
procent, jamfért med 0,98 procent 2018.

Den genomsnittliga
arliga avgiften inom
huvudkategorin aktie-

fonder ligger pa 1,55
procent, jamfort med
1,59 procent
2018.

Avgifterna pa fondmarknaden 2019 sid 4



Om rapporten

AMF Fonder publicerar arligen en rapport om avgifterna pa den svenska fondmarknaden.
Underlaget ar framtaget av Morningstar pa uppdrag av AMF Fonder.

Den studerade tidsperioden stricker sig fran 31 december
2009 till 31 december 2019 med reservation for att vissa
fonder rapporterats in fram till och med 24 mars 2020. Rap-
porten omfattar 4 153 fonder, varav 2 400 aktiefonder, 997
rantefonder, 410 blandfonder och 346 fonder med alterna-
tiva investeringar. Alternativa investeringar omfattar hedge-
fonder, trygghets/garantifonder, rdvaror och konvertibler.
Inom kategorin blandfonder har vi d&ven brutit ut underkate-
gorin fond-i-fonder.

I studien anviands matten arlig avgift och Norman-belopp.
Eftersom bade arlig avgift och Norman-belopp borjade
redovisas forst 2012 har for &ren 2008-2011 uppgifter om
fondernas TER (Total Expense Ratio) anvénts.

f\rlig avgift

Arlig avgift omfattar, ndgot forenklat, samtliga kostnader
utom fondens transaktionskostnader. Arlig avgift ir ett stan-
dardiserat matt framtaget for att fortydliga kundens verkliga
fondkostnader och for att det ska vara enklare att jamfora
kostnader for fonder i hela Europa. De arliga avgifter som
presenteras ar fondbolagens officiella siffror for respektive
kalenderar.

Norman-belopp

Norman-belopp ér ett rakneexempel som ger en prognos for
den sammanlagda kostnaden i fonden for ett sparande pa
1000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet berdknas som
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skillnaden mellan det resultat som skulle kunna uppnas om
sparandet fick vixa helt utan avgifter och det faktiska belopp
som spararen far ut efter tio ar. Avgifterna baseras pa fonder-
nas genomsnittliga kostnader méatt som arlig avgift. Avkast-
ningen antas vara 2 procent for en rintefond, 4 procent for
en blandfond och 6 procent for en aktiefond.

Mifid 2

Fran och med 3 januari 2018 giller utokade krav pé infor-
mation till kunder, enligt reglerna i Mifid 2. Bland annat

ska viardepappersforetag informera om vilken effekt olika
kostnader har pa kundens investering, efter att alla kostna-
der har rdknats samman. Den som tillhandahéller oberoende
radgivning eller portfoljforvaltning far inte heller ta emot
ersdttningar fran en tredje part.

Begréansningar

» Rapporten tar inte hénsyn till de eventuella rabatter
pa fondavgifter som forekommer inom branschen, till
exempel inom premiepensionssystemet.

« Rapporten omfattar inte svenska och utldndska fonder med
insattningskrav som 6verstiger 100 000 kronor.

« Utfallen i prestationsbaserade avgifter som kan forekomma
pa fondmarknaden omfattas inte i begreppet arlig avgift.
Det innebér att det faktiska avgiftsuttaget i fonder kan vara
hogre dn vad rapporten visar.
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Avgiftsutvecklingen de

senaste tio aren

Tabell 1. Genomsnittliga avgifter per fondkategori,

per 31 december respektive ar*

AKTIEFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,84 1,83 1,84 1,83 1,76 1,71 1,70 1,71 1,66 1,58 1,55
Norman-belopp, kr 15442 15364 15442 15364 14816 14423 14344 14423 14028 13393 13154

RANTEFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 0,96 0,94 1,01 1,06 1,06 0,99 1,00 1,04 1,04 0,98 0,96
Norman-belopp, kr 6397 6269 6718 7037 7037 6 590 6654 6909 6909 6 526 6 397

BLANDFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,30 1,32 1,38 1,58 1,66 1,56 L47 1,54 1,38 1,33 1,31
Norman-belopp, kr 9763 9906 10332 11740 12297 11600 10968 11460 10332 9977 9834

ALTERNATIVA INVESTERINGAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 175 1,84 177 173 1,70 1,58 1,62 1,58 1,55 1,55 1,55
Norman-belopp, kr 14738 15442 14895 14581 14344 13393 13711 13393 13154 13154 13154

TOTALT 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,66 1,65 1,66 1,67 1,61 1,53 1,53 1,55 1,47 1,41 1,38

* Begreppet Arlig avgift inférdes &r 2012 och avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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Avgiftsutvecklingen de senaste tio aren, forts.

GRAF 1. Genomsnittlig arlig avgift per 31 december 2019
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Mattet arlig avgift tydliggér kundens verkliga avgiftsniva.

Avgiftsutvecklingen - dvergripande trender nettoutflédet. Denna utveckling star i kontrast till 2018
Avgifterna pa svensk fondmarknad fortsitter ned och de déa nettosparandet i aktiefonder istéllet sjonk tillbaka. P4
senaste tio dren har den genomsnittliga arliga avgiften mins- hemmaplan fortsatte den positiva borsutvecklingen under
kat med 0,28 procentenheter, fran 1,66 procent 2009 till 1,38 forra aret, som ett svar pa nedgangen hosten 2018, och det
procent 2019. Storst avgiftsminskningar mellan 2018 och generella sparandet i fonder 6kade kraftigt.

2019 star fortsatt aktiefonder for med en genomsnittlig arlig
avgift pa 1,55 procent, foregdende ar inom parentes, (1,59 Sverige har Ligst fondavgifter inom EU
2018). Ovriga kategorier star for mer modesta minskningar,

men fortsitter ocksd nedat. Undantaget ar alternativa

investeringar som legat p4 samma avgiftsniva (1,55) sedan Aktiefonder  Blandfonder | Lénga réntor . Korta riintor
2017. Under 2019 hade Sverige ockséa ldgst fondavgifter i hela Sverige 1,15 | Sverige 1,03 | Sverige 0,56 | Frankrike 0,18
EU sett pa tio ir med en genomsnittlig arlig avgift pa 1,15 Nederlanderna 1,13 | Spanien 145 Osterike 0,70 ' Irland 025
procent enligt statistik frin ESMA. Irand 166 Tyskland 150  Nederlindena 071 | Usterrike 0,29
Den genomsnittliga arliga avgiften for Sverigeregistre- Storbritannien 1,58 Storbritannien 1,52 Belgien 0,75 Sverige 0,34
rade aktiefonder, som dominerar bland svenska sparare, — : X :
K R N Tyskland 1,59 ! Italien 1,55 | Spanien 0,85 ! Tyskland 0,42
fortsatte ned under 2019 och ligger idag pa 1,13 procent — : :
. . . . . . Belgien 1,65 | Osterrike 1,56 | Frankrike 0,87 i Luxemburt 0,42
(1,19). Om vi tar hinsyn till kapitalviktningen - hur stor 9 ; ; ; 9
férmdgenheten 4r i varje fond - ligger den arliga avgiften pa Danmark 1,69 | Frankrike 1,63 ! Tyskland 0,88 ; Storbritannien 0,44
0,78 procent (0,86). Frankrike 1,83 Belgien 1,66 Danmark 0,91 Belgien 0,60
Aven for blandfonder minskade den rliga avgiften ytter- Osterrike 1,95 Luxemburg 1,72 Italien 1,09 Spanien 0,60
ligare under 2019, om én blygsamt, och ligger idag pa 1,31 Luxemburg 1,99 Irland 2,03 Storbritannien 1,14 Italien 0,66
procent (1,33). Avgiften for Sverigeregistrerade blandfonder Spanien 2,06 | Danmark - | Irland 1,27  Danmark _

sjonk ocksa till 0,99 procent (1,05). Nar hénsyn tas till kapi-
talviktningen hamnar den &rliga avgiften pa 0,93 procent

Italien 2,22 | Finland - | Luxemburg 1,30 | Finland -

. . . . Portugal - i Nederldnderna - Finland - Nederldnderna -
(0,94) vilket motsvarar en ytterst marginell minskning,. : : :

. . . . Finland - Portugal - Portugal - Portugal -
Under 2019 6kade nettosparandet framst inom rante- : g : g : 9

fonder och aktiefonder medan hedgefonder hade det stérsta Snitt Europa 1,77 | Snitt Europa 1,59 | Snitt Europa 1,14 ' Snitt Europa 0,36

Kalla: ESMA, Annual Statistical Report "Performance and
costs of retail investment products in the EU 2019"
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Svenskarnas fondsparande

Svenskarna fortsatter att spara i fonder och efter en nedgang
2018 6kade ater den sammanlagda svenska fondférmoégen-
heten under 2019. Sammantaget steg fondférmogenheten
forra dret med 1 077 miljarder kronor till 5 055 miljarder
kronor. 61 procent avden sammanlagda fondférmoégenheten
(8 065 miljarder kronor) aterfinns ockséa i aktiefonder.
Nettosparandet i fonder 6kade kraftigt under 2019, fran
54,4 miljarder till 127,3 miljarder kronor, varav den storsta
O0kningen aterfinns inom langa rantefonder och aktiefonder
med nettoinfléden pa 60 respektive 54,4 miljarder kronor.
Ocksé blandfonder och korta rantefonder visade pa netto-
infléden péa 15 respektive 3 miljarder kronor. Samtidigt hade
hedgefonder ett nettoutflode pa 7 miljarder kronor.
Aktiemarknaderna virlden 6ver utvecklades valdigt
starkt under 2019, trots fortsatta spdnningar inom varlds-
politiken. Manga fondsparare valde aterigen att investera
i aktiefonder och diversifiera samt placera i globalfonder
samtidigt som man minskade sitt innehav i mer osékra till-
vaxtmarknadsfonder.

Stockholmsborsen steg under 2019 med totalt 35 procent,
vilket ligger ilinje med 6vriga varldens positiva borsutveck-
ling och aterhdmtning efter nedgdngen under slutet av 2018.
Indexfonder fortsatte under 2019 att vara oerh6rt populéra
bland investerare och stod for néstan hela nettoflédet av det
samlade nettosparandet inom aktiefonder.

Vi ser samtidigt under varen 2020 fortsatt stor oro och
osdkerhet pa borser varlden 6ver kopplat till coronakrisen,
dér lander drabbats hart av fallande konsumtion, nedsting-
ningar och karantin. Manga regeringar har genomfort kris-
paket i syfte att stimulera ekonomierna och underlatta for
foretagen att mota det svara ldge som uppstatt. Osdkerheten
ar dock fortsatt stor vilket bidrar till borsernas volatilitet.

Under mars 2020 skedde ett nettoutflode pa ndrmare 100
miljarder kronor fran svenskarnas fondsparande, vilket ar
det storsta enskilda nettoutflodet nagonsin under en manad
och som motsvarar 2 procent av den samlade svenska fond-
féormogenheten. De storsta uttagen gjordes fran aktiefonder,
blandfonder och langa rantefonder medan nettoinsattningar
skedde till korta rdntefonder.

Graf 2. Utveckling av fondférmdgenheten 2000-2019
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Svenskarnas fondsparande, forts.

Sparande via investeringssparkonto (ISK) fortsétter
att vara en populdr sparform fér manga svenskar och
nettosparandet inom ISK 6kade med 29 miljarder
kronor under 2019. Utdver detta stod fondférsakring,
framst tjinstepensioner, for 35 miljarder kronor
av det totala nettosparandet pa drygt 120 miljarder
kronor.

Direktsparandet inom hushéllen fortsatte att
minska, med ndrmare 8 miljarder kronor, och har
varit negativt de senaste fem aren.

n

Sparande via investerings-
sparkonto (ISK) fortsatter
att vara en popular sparform
for manga svenskar

Nettosparandet i fonder 2010-2019
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Svenskarnas fondsparande, forts.

Graf 3. Nettosparandet i fonder per kategori 2000-2019
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Direktsparandet inom hushallen
fortsatte att minska, med narmare
8 miljarder kronor, och har varit
negativt de senaste fem aren.
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Antalet fonder

Efter en trearig okning i utbudet rérande till-
gangliga fonder minskade utbudet for svenska
sparare nagot under 2019, fran 4 203 till 4 153.
Av tillgangliga fonder vid slutet av 2019 var 2 400
aktiefonder, 410 blandfonder, 997 rantefonder
och 346 alternativa investeringar. Den storsta
minskningen i utbud star blandfonder for.

Graf 4. Utveckling av antalet fonder per kategori 2009-2019
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Utvecklingen av fondavgifterna

per kategori

Aktiefonder

Den storsta fondkategorin, bade gillande antalet fonder och
fondféormogenhet, fortsatter att vara aktiefonder. Under
2019 har den genomsnittliga arliga avgiften fortsatt att
sjunka och minskade fran 1,59 till 1,55 procent, motsvarande
0,04 procentenheter. Ddrmed har avgiften sjunkit tre arirad
och ligger idag pa sin lagsta niva under de senaste tio aren.
Sedan 2009 har den arliga avgiften sjunkit med 0,29 procent-
enheter. Dartill har den arliga avgiften for svenska aktiefon-
der sjunkit med 0,03 procentenheter fran 1,06 till 1,03. Detta
motsvarar en stadig nedgang sedan 2016.

Avgifterna ar 1agst inom svenska aktieindexfonder med 0,32
procent och hégst inom utldndska aktiefonder med en avgift
pa 1,60 procent, men &ven héar kan vi se en tydlig minskning
och avgifterna for utlandska aktiefonder har stadigt sjunkit
under de senaste atta aren. Avgiftsintervallet ar brett, fran
noll procent for den billigaste indexfonden till 7,59 procent i
arlig avgift for de dyraste aktivt forvaltade fonderna.

GRAF 5. Utveckling av genomsnittlig arlig avgift for aktiefonder under perioden 2009-2019
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 2. Genomsnittliga avgifter aktiefonder (%]
per 31 december respektive ar*

SVENSKA AKTIEFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,29 1,37 1,28 1,21 1,17 1,17 1,19 1,21 1,13 1,06 1,03
varav svenska aktieindexfonder 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 0,45 0,43 0,39 0,46 0,41 0,41 0,34 0,34 0,36 0,34 0,32
UTLANDSKA AKTIEFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,91 1,89 1,90 1,89 1,82 1,78 1,77 1,76 1,72 1,64 1,60

TOTALT AKTIEFONDER

Arlig avgift, % 1,84 1,83 1,84 1,83 1,76 1,71 1,70 1,71 1,66 1,58 1,55

* Begreppet Arlig avgift infordes &r 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Sverigeregistrerade aktiefonder - kapitalviktade
arliga avgifter

Mattet kapitalviktade arliga avgifter visar vilka fonder spa-
rarna faktiskt har valt d& hdnsyn tas till hur stor formogen-
heten i varje fond ar jaimfort med den totala fondformaogen-
heten for respektive fondkategori. Majoriteten av hushallens
kapital ar placerat i Sverigeregistrerade fonder.

De kapitalviktade &rliga avgifterna (tabell 3) pa Sverige-
registrerade aktiefonder ar lagre dn de oviktade avgifterna
for saval svenska som utldndska aktiefonder. Detta visar
att fonder med lagre avgifter i hogre grad har attraherat

Tabell 3. Genomsnittliga och kapitalviktade arliga
avgifter (%) aktiefonder per 31 december 2019

spararna. I genomsnitt har en Sverigeregistrerad aktie-
fond en arlig avgift pa 1,13 procent, en minskning med 0,06
procentenheter jamfort med 2018.

Kapitalviktat har svenska sparare placerat sina pengar
ifonder som i genomsnitt har avgiften 0,78 procent (0,87
procent). For aktieindexfonder dr motsvarande kapital-
viktade arliga avgift i genomsnitt 0,30 procent (0,34). For
utldndska aktiefonder har den kapitalviktade arliga avgiften
minskat med 0,12 procentenheter fran 0,83 procent till 0,71
procent. Generellt sett har de kapitalviktade arliga avgifterna
sammantaget gatt ned med 9 punkter i snitt.

Sverigeregistrerade aktiefonder

Genomshnittlig arlig avgift Kapitalviktad érlig avgift
Aktiefonder, svenska 1,03 1,02 0,94
varav svenska aktieindexfonder 0,32 0,31 0,30
Aktiefonder, utlandska 1,60 1,18 0,71
Aktiefonder, totalt 1,55 1,13 0,78
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Rantefonder

2019 var den genomsnittliga arliga avgiften inom rantefonder
0,96 procent (0,98) vilket &r 0,02 procentenheter lagre jam-
fort med foregaende ar. Avgifterna pa rantefonderna i rappor-
ten varierar fran 0,05 procent for den billigaste svenska korta
rantefonden till 3,32 procent for vissa utldndska rantefonder.
Av totalt 997 rdntefonder ar 800 utlandska, vilka i genom-
snitt dr dyrare dn de svenska.

GRAF 7. Utveckling av arliga avgifter for rantefonder under perioden 2009-2019
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Under 2019 fortsatte de arliga avgifterna for utlandska Géllande 6vriga svenska rantefonder ser vi marginella for-

rantefonder att minska nagot, fran 1,08 till 1,07 procent.
Dock ligger dessa avgifter fortfarande betydligt hogre an
avgifterna for svenska rantefonder. For svenska rantefonder
medellanga ser vi emellertid faktiskt en avgiftsokning pa
0,04 procentenheter jaimfort med 2018 och de ligger nu pa
sin hogsta avgiftsniva sedan 2014, 0,47 procent.

Avgifterna pa fondmarknaden 2019

andringar jaimfort med foregaende ar - svenska rantefonder
penningmarknad ligger still pa 0,18 procent medan avgiften
for svenska rantefonder 1&nga och svenska rantefonder
ovriga minskar med 0,01 procentenheter till 0,43 respektive
0,59 procent.

sid 14



Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 4. Genomsnittliga arliga avgifter rantefonder (%)

per 31 december respektive ar*

SVENSKA RANTEFONDER,

penningmarknad 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 0,41 0,40 0,40 0,40 0,38 0,26 0,19 0,22 0,18 0,18 0,18
SVENSKA RANTEFONDER, medelldnga 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 0,66 0,66 0,62 0,62 0,59 0,54 0,45 0,41 0,43 0,43 0,47
SVENSKA RANTEFONDER, langa 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 0,67 0,68 0,65 0,67 0,71 0,66 0,48 0,49 0,46 0,44 0,43
SVENSKA RANTEFONDER, Gvriga (real HY) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 0,88 0,78 0,89 0,95 1,04 1,04 0,78 0,67 0,61 0,60 0,58
UTLANDSKA RANTEFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,17 1,16 1,20 1,24 1,22 1,13 1,15 1,19 1,17 1,08 1,07

TOTALT RANTEFONDER

Arlig avgift, % 0,96

0,94

1,01

1,06

1,06

0,99

1,00

1,04

1,04

0,98

0,96

* Begreppet ,&rlig avgift inférdes &r 2012 och avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Blandfonder

Den arliga avgiften for blandfonder fortsatte att minska
under 2019, dock inte lika mycket som mellan 2017 och 2018,
men stod dndéa for en minskning pé 0,02 procentenheter

fran 1,33 till 1,31 procent. Avgiften for fond-i-fonder har ater
minskat relativt kraftigt efter en 6kning 2018 och ligger nu
pa 1,33 procent, vilket motsvarar en minskning med 0,11

procentenheter. Den storsta anledningen till att avgifterna
for fond-i-fonder har sjunkit beror framf6r allt pa att ménga
véldigt dyra fonder har forsvunnit ur utbudet.

Ovriga blandfonder sag en liten avgiftsokning med 0,01
procentenheter till 1,30 procent. De billigaste blandfonderna
kostar noll procent och de dyraste 5,26 procent.

GRAF 9. Utveckling av arliga avgifter for blandfonder under perioden 2009-2019
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 5. Genomsnittliga Arliga avgifter blandfonder (%)
per 31 december respektive ar*

FOND-I-FOND 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,40 1,39 1,34 1,75 1,83 1,81 1,55 1,58 1,38 1,44 1,33
OVRIGA 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,28 1,30 1,40 1,53 1,54 1,46 1,43 1,51 1,38 1,29 1,30

TOTALT BLANDFONDER

Arlig avgift, % 1,30 1,32 1,38

1,58 1,66 1,56 1,47 1,54 1,38 1,33 1,31

* Begreppet Arlig avgift infordes ar 2012 och avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Sverigeregistrerade blandfonder

- kapitalviktade arliga avgifter

Den genomsnittliga avgiften for Sverigeregistrerade bland-
fonder fortsatte nedat under 2019, fran 1,05 till 0,99 procent,
vilket ligger i linje med minskningen fran 2017. Utifran att
beakta kapitalviktade arliga avgifter kan vi se att svenska
sparare fortsatt valjer blandfonder med ldgre avgifter &n
genomsnittsavgiften. De kapitalviktade arliga avgifterna

(tabell 6) pa Sverigeregistrerade blandfonder ar generellt
settlagre an de oviktade arliga avgifterna for blandfonder.

Vid en kapitalviktning av fondavgifterna har spararna pla-
cerat sina pengar i fonder med en arlig genomsnittsavgift pa
0,93 procent vilket dr 0,01 procentenheter lagre &n 2018. Den
kapitalviktade avgiften for fond-i-fonder ar dock ndgot hogre
(1,18) &n den genomsnittliga arliga avgiften (1,13), vilket den
ocksé var foregdende ar.

Tabell 6. Genomsnittliga och kapitalviktade arliga
avgiften (%) blandfonder 31 december 2018

Sverigeregistrerade blandfonder

Genomshnittlig arlig avgift Kapitalviktad arlig avgift
Fond-i-fond 1,33 1,13 1,18
Ovriga 1,30 0,92 0,84
Blandfonder totalt 1,31 0,99 0,93
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar omfattar fonder som exempel-
vis hedgefonder, trygghets/garantifonder, ravarufonder,
optionsfonder och konvertibelfonder. Totalt fanns det 346
fonder i kategorin alternativa investeringar vid utgangen av
2019.

De arliga avgifterna inom alternativa investeringar varie-
rar kraftigt, de billigaste fonderna kostar 0,10 procent och de
dyraste 3,53 procent. Utover fast forvaltningsavgift anvinder
sig majoriteten av hedgefonderna av prestationsbaserade
avgifter, som 2019 uppgick till i genomsnitt 18 procent av
uppnadd 6veravkastning i forhallande till sitt jamforelse-

index. De prestationsbaserade avgifterna ingér inte i
begreppet arlig avgift.

Den genomsnittliga arliga avgiften for alternativa
investeringar ar fortsatt oférandrad sedan 2018 och ligger
kvar pa 1,55 procent, vilket den gjort sedan 2017. Hedge-
fondernas arsavgift dr ocksa oférandrad medan trygghets-/
garantifondernas och konvertibelfondernas avgifter minskat
négot sedan 2018 med 0,03 respektive 0,07 procentenheter.
Genomsnittsavgiften per ar for ravarufonder har dock stigit
2019 och ar tillbaka pa 2017 ars avgiftsniva — 1,48 procent
jamfort med 1,34 procent 2018.

GRAF 11. Utveckling av Arliga avgifter for alternativa investeringar under perioden 2009-2019
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Tabell 6. Genomsnittliga avgifter alternativa investeringar (%)
per 31 december respektive ar*

HEDGEFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,77 1,94 1,84 1,70 1,65 1,58 1,63 1,59 1,54 1,57 1,57
TRYGGHETS-/GARANTIFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,82 1,32 1,38 1,99 2,14 1,89 1,78 1,66 1,67 1,56 1,53
RAVARUFONDER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,85 1,41 1,73 1,71 1,72 1,15 1,18 1,23 1,48 1,34 1,48
KONVERTIBLER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arlig avgift, % 1,40 1,49 1,39 1,62 1,58 1,65 1,57 1,57 1,53 1,49 1,42

TOTALT, ALTERNATIVA INVESTERINGAR

Arlig avgift, %

1,75

1,84

1,77

1,73

1,70

1,58

1,62

1,58

1,55

1,55

1,55

* Begreppet /f\rlig avgift infordes &r 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Avgifterna pa fondmarknaden 2019

sid 19



Undrar du dver nagot?

0771-696 320
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