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Pensionssparandet slutar inte
vaxa dagen man gar i pension

Trots att vi idag lever flera decennier efter pensionsdagen ar det latt
att fa intrycket av att pensionssparandet slutar vid pensioneringen.

| sjdlva verket maste dina pensionspengar forvaltas hela livet, och dina
val spelar stor roll for hur stora utbetalningarna blir.

De viktigaste pensionsraden brukar lyda: arbeta
heltid under manga ar, betala skatt och se till att
ha tjanstepension samt ha ett eget langsiktigt
sparande. Det dr vanligt med berdkningar,
tidningsartiklar eller radgivare som illustrerar
hur stort pensionskapital man kan fa ihop fram till
dagen man gar i pension, beroende pa hur mycket
man sparar, vilka avgifter man har och vilken
avkastning man far.

Det som hander fére pensioneringen dr bara den
forsta delen i ens pensionssparande. Det finns en
lang rad val som paverkar vad som hander ndr man
val borjat plocka ut pensionen, sarskilt numera
nar tiden som pensiondr kan bli 6ver tre decennier
lang. De valen kan i hdgsta grad avgora vilken
livskvalitet man kommer ha rad med under en
lang pensionstid. Tva individer som har samma
pensionskapital dagen de slutar arbeta kan mycket
val - faktiskt med storsta sannolikhet - fa ut olika
mycket i pension.

Ett avde manga valen man kan gora &r att
bestdmma hur ens pensionskapital ska forvaltas
efter pensioneringen. Valet handlar framforallt om
riskniva, dar investeringar med hogre risk dver tid
brukar ge stdrre avkastning dn de med lag risk. Over
korta perioder dr ddaremot risken storre att pengarna
minskar i vdrde. Fragan att stélla sig sjdlv dr alltsa:
vill jag minimera risken att manadsutbetalningarna
ska variera uppat och nedat, men i gengéld bara
kunna rékna med att de vaxer langsamt; eller vill jag
Oka chansen att de vaxer snabbt, men ocksa dka
risken att de tvdrtom blir mindre?
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Svaret pa den fragan varierar fran person till
person, men for att kunna besvara fragan behover
man veta hur stor skillnaden faktiskt kan bli i reda
pengar. Eftersom skillnaden blir storre ju langre
period som pensionen betalas ut, sa blir det en allt
viktigare fraga i takt med att vi fortsdtter pensi-
onera oss kring 65-arsaldern men samtidigt tar ut
var pension under ett allt langre liv. ®

Mattias Munter, Pensionsekonom Skandia




Sammanfattning

- En stor del av konsumentinformationen om

pensionssparande fokuserar pa hur stort kapital
en sparare kan fa ihop fram till den dag man gar

i pension och hur stor den forsta utbetalningen
blir. | takt med att vi lever allt langre och att mer
och mer av pensionen paverkas av kapitalmark-
nadens utveckling, far avkastningen efter pensio-
neringen en allt stérre betydelse for hur mycket
pension spararen faktiskt far ut i slutdndan.

- En 65-aring har i snitt 23 ar kvar i livet men manga
lever betydligt langre &n sa.

- FOr pensionssparare som lever till sin hundra-
arsdag kan 6 % istallet for 2 % avkastning fran
65-arsdagen innebira att de totalt sett far mer dn
dubbelt sa hdg pension utbetalt. Vara berdkningar
visar att det i genomsnitt kan bli 7 900 kronor mer
i manaden istallet fér 3 400 kronor i manaden, for
ett kapital pa en miljon kronor vid pensioneringen.

- Aven fér pensionssparare med genomsnittlig
livslangd kan 6 % avkastning efter pensione-
ringen ge ndstan 70 % mer pension i manaden i
genomsnitt jamfért med 2 % avkastning, med
samma kapital pa pensionsdagen.
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- Trots att pensionskapitalet borjar betalas ut

vid pensioneringen kan god avkastning gora att
kapitalet fortsdtter vaxa i flera ar, vilket gor att
avkastningen efter pensioneringen till och med
kan fa stdrre betydelse dn hur avkastningen sag
ut fére pensioneringen. Det som daremot inte
paverkas av avkastningen &r storleken pa de
férsta manadsutbetalningarna.

- FOr en sparare handlar valet framforallt om

riskniva: vill jag minimera risken att manads-
utbetalningarna ska variera uppat och nedat,
men i gengdld bara kunna rdkna med att de
vaxer langsamt; eller vill jag 6ka chansen att
de véxer snabbt, men ocksa ¢ka risken att de
tvartom blir mindre?

- Manga, men inte alla, pensionsbolag omférdelar

idag kapitalet sa att risken sanks ju dldre spararen
blir. Det passar allra bast for sparare med sma
marginaler och for dem som tdnker ta ut
pensionen pa nagra fa ar.

- Den som ddaremot har marginaler i sin ekonomi

och planerar att ta ut sitt pensionssparande under
resten av sitt liv kan tjana pa att gora ett aktivt val
av ett sparande dar man behaller en relativt hog
risk dven efter att man borjat ta ut pensionen. @




Hundratusentals kronor per
procentenhet i avkastning

For att illustrera hur stor kostnaden blir for att
férvalta pengarna med mindre risk har vi gjort en
serie berdkningar som alla utgar ifran ett pensions-
kapital pa en miljon kronor*, som bérjar betalas ut

fran 65-ars alder och dnda till spararens 100-arsdag.

Tre olika pensionssparare, Anders, Barbro och
Cecilia, har identiska forutsattningar men har valt
olika risknivaer under betalningstiden. Berdakningen
visar att det kan ge dem helt olika pensionsnivaer.

Om berdkningen

Som antaganden for avkastningen har vi valt de
nivaer som fondanalysféretaget Morningstar
anvander for rdante-, bland-och aktiefonder for att
berdkna det sa kallade Normanbeloppet, alltsa 2,
4 respektive 6 % per ar. | verkligheten kan avkast-
ningen bli bade hogre och lagre dn sa och for
berdkningen ar det skillnaden mellan alternativen,
inte de absoluta nivaerna, som spelar storst roll.

For att forenkla illustrationen har vi antagit att
avkastningen ar redovisad efter skatt och avgifter.
Vi har dven valt att illustrera en typ av pension dér
utbetalningens storlek endast paverkas av avkast-
ningen och utbetalningstiden. Darfor har vi satt
prognosrantan** till noll, d& manga sparbolag

inte tilldmpar ndgon sddan. Vi har inte heller lagt
till sa kallade arvsvinster, som kan héja pensionen
for sparare som valt bort aterbetalnings- eller
efterlevandeskydd.

Utfall

Berdkningen visar att avkastningen efter pensione-
ringen, med en lang utbetalningstid, leder till
mycket stora skillnader for hur mycket pension
spararen kommer att fa utbetalt dver tid. En
avkastning pa 6 % ger totalt sett mer &n dubbelt
sa mycket pension som 2 %, trots att pengarna
redan har borjat betalas ut.

Varje procentenhet med hogre avkastning hojer de
genomsnittliga manadsutbetalningarna med drygt
20 procent. | kronor rdknat blir skillnaden ddrmed
storre mellan fem och sex dn mellan tva och tre
procents avkastning.

En viktig notering dr att de forsta manadsutbetal-
ningarna daremot dr identiska. Det dr en konse-
kvens av att berdkningen ar gjord utan prognos-
ranta, vilket dr fallet i manga sparbolag. Fér en
sparare som istdllet ar kund i ett bolag som
anvander prognosranta skulle totalsumman
paverkas, men framforallt skulle manadsbeloppen
vara storre redan fran bérjan istdllet for att vaxa
dramatiskt mot slutet.

Summan ar vald for att den &r jamn. De flesta sparare har vid pensioneringen ett betydligt stdrre pensionskapital dn sa. F6r manga av
dagens unga kan enbart premiepensionen uppga till en miljon kronor vid 65-arsdagen.

** Prognosranta, som dven kallas fordelningsrénta eller forskottsranta, anvdnds av Pensionsmyndigheten och vissa pensionsbolag for
att undvika att skjuta de storsta utbetalningarna till slutet av utbetalningstiden. Effekten blir att de forsta utbetalningarna blir storre
adn de skulle ha blivit utan prognosranta och syftet &r ofta att manadsutbetalningarna dver tiden ska flja prisutvecklingen.
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Pensionsutbetalningar per manad, genomsnitt under 35 ar
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Anders tar det sikra fore det
osidkra (avkastning: 2 %)
Anders pension placeras i framfo-
rallt rintor och vaxer med tva
procent per ar, i princip i samma
takt som priserna stiger. Han far i
genomsnitt ut 3 400 kronor per
manad, under 35 ar totalt 1 440
000 kronor. Hans aterstaende
pensionskapital minskar i varde
fran den forsta utbetalningen,
eftersom hans manadsutbetal-
ningar ar storre dn avkastningen
han far.
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Barbro tar en balanserad risk
(avkastning: 4 %)
Barbros pension placerasien

blandning av rantor och tillgangar

med hogre risk, sdsom bdrsno-

terade aktier, och vaxer med fyra

procent per ar. Hennes utbetal-
ningar blir i genomsnitt 5100
kronor per manad, vilket ger
henne sammanlagt 2160 000
kronor. Eftersom hennes
avkastning ar hgre kommer
hennes kvarvarande pensionska-
pital faktiskt att vara som storst
ungefar tio ar efter att hon borjat
plocka ut sin pension, trots
utbetalningarna.

Total utbetald pension under 35 ar
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Cecilia tar hog risk
(avkastning: 6 %)

Cecilias pension placeras med
hog risk, sdsom borsnoterade
aktier, och vaxer med hela sex
procent per ar. Hon far ut inte
mindre &n 7 900 kronor per
manad i genomsnitt, vilket pa 35
ar blir hela 3 320 ooo kronor.
Trots att hennes pensionskapital
bdrjar betalas ut nér hon &r 65 ar
gammal gor den hdga avkast-
ningen att det drojer dnda till
efter hennes 93-arsdag innan de
vaxande utbetalningarna gor att
kapitalet blir mindre an det var
dagen hon pensionerades. ®



Konsekvenser for
enskilda sparare

Att Cecilia far ut dubbelt sa stor pension som Anders
innebdr inte att alla sparare bor placera sin pension
med sa stor risk som mdjligt. Risk innebér inte garan-
terat hogre avkastning - da hade det ju inte medfort
nagon risk alls. Om Anders inte har nagra marginaler
i sin ekonomi och skulle fa svart att betala hyran om
en ny finanskris skulle krympa hans manadsutbetal-
ningar, kan det alltsa vara klokt att placera pengarna
sa tryggt som mojligt.

Detsamma géller om Anders, Barbro eller Cecilia
planerar att plocka ut hela sin pension under bara
fem ars tid. Da hinner namligen inte rdnta-pa-ranta-
effekten av hogre avkastning gora tillndrmelsevis sa
stor skillnad for deras pensionsnivaer som om den
ska betalas ut under riktigt lang tid. Och ett enskilt
daligt ar, eller kanske till och med tva, hinner inte
vagas upp av avkastningen for kvarvarande ar. Histo-
riskt sett kan vi se att det har tagit mellan fyra till sex
ar for borsen att aterhdmta sig efter det att bérserna
rasade i samband med IT-bubblan 2002 respektive
finanskrisen 2008. Daremot far ranta-pa-ranta-ef-
fekten mycket stor effekt dven for de pensionssparare
som lever mer genomsnittliga 23 istéllet for 35 ar efter
65-arsdagen, vilket illustreras i diagrammen nedan.

Pensionsutbetalningar per manad, genomsnitt under 23 ar

De som av olika skal vill ha lag risk under pensionen
behodver generellt sett inte gbra nagot aktivt val alls.
Manga, men inte alla, pensionsbolag omférdelar
namligen automatiskt kapitalet sa att risken sanks ju
aldre pensionsspararen blir. Det &r rimligt, eftersom
pensionssparande dr ett sparande som man i slut-
anden ska anvdnda for att kunna betala rakningarna
med varje manad. Sankta pensioner &r en kanslig
fraga som bade Pensionsmyndigheten och pensions-
bolagen girna slipper.

Tyvarr innebdr detta, som vara berdkningar visar,
en valdigt stor alternativ kostnad i form av utebliven
avkastning for alla de som tvartom har marginaler i
sin ekonomi och planerar att ta ut sitt pensions-
sparande under resten av sitt liv och kanske till och
med hoppas att en dag fa fira sin hundrade fodel-
sedag. De spararna kan dka sannolikheten f&r en
avsevdrt hogre pension genom att - helst i samrad
med en certifierad radgivare - gora ett aktivt val
och oka sin risk. Valet av vilken risk man vill ha pa
sitt pensionssparande under tiden man lever av det
ar alltsa ett val med stor betydelse.

Total utbetald pension under 23 ar
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Aven fér den som inte lever uti hundrade ar

Att fa formanen att fira sin 100-ars dag ar
fortfarande férunnat en minoritet av oss. En
mycket relevant fragestallning ar darfér hur stor
effekt avkastningen efter pensioneringen far for en
genomsnittlig sparare som gar i pension idag, med
en forvantad aterstaende livslangd pa omkring 23
ar. Tabellerna ovan visar att det dven for dem som
inte far uppleva sin 100-ars dag handlar om
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tusenlappar i manaden, med 13-14 procent hogre
pension for varje procent hdgre avkastning. Sex
procent avkastning ger inte dubbelt sa hog pension
som tva procent, men nastan 70 procent hogre.
For ett pensionskapital pa en miljon kronor blir det
7 700 kronor istéllet for 4 600 kronor per manad i
genomsnitt. Totalt sett blir det 2 120 000 kronor
istdllet fér 1 270 000 kronor. Det dr en mycket

stor skillnad. @



Skandia - det ledande
pensionsbolaget som
tar ansvar

Skandia &r Sveriges ledande pensionsbolag som i
Over 160 ar har férsett manniskor med ekonomisk
trygghet. Vi knyter ihop ménniskors tva viktigaste
privatekonomiska ataganden - bolan och pension.
Med en transparent prismodell pa bolan kan vi
erbjuda rabatt till de som ocksa har sin tjanste-
pension hos oss. Genom att erbjuda sparande
med garanti, fondsparande, férsdkringar for hilsa
och trygghet, banktjanster och radgivning skapar
vi mojligheter for ett langt och ekonomiskt tryggt
liv for vara narmare 2 miljoner kunder. 1,4 miljoner
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av dessa ar ocksa dgare i Skandia. Vara cirka

2 000 medarbetares yttersta uppgift ar att
maximera vardet for spararna over livstiden av
deras forsdkringar. Engagemang for vara dgare,
foretags- och privatkunder samt ansvaret som
féljer av att forvalta deras 650 miljarder kronor i
kapital genomsyrar hela var verksamhet. Genom
var modell for vardeskapande, vart erbjudande
och vara stéllningstaganden inspirerar vi vara
kunder till ett langt och ekonomiskt tryggt liv. ®
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