Dok.id 260324-9193-1

| UMEA TINGSRATT DOM
ALLMANNA AVDELNINGEN Meddelad i Umea

2026-03-24

PARTER OCH DOMSLUT
Jonas Brodd

Parter

Tilltalad
JONAS Torsten Magnus Brodd, 19650430-2958
Slantvdgen 7, 141 71 Segeltorp

Offentlig forsvarare genom substitution
Advokat Hampus Bergstrom

ASTRA ADVOKATER KB

Mister Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm

Offentlig forsvarare

Advokat Conny Cedermark

ASTRA ADVOKATER KB
Drottninggatan 98, 111 60 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Malsigande
Region Visterbotten, 232100-0222
Regionens Hus, 901 89 Umeé

Ombud

Advokat Patrik Kalman
Tragardh Advokatbyrd AB
Box 345, 201 23 Malmo

Ombud

Advokat Cornelia Svensson
Tragirdh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

Detta dr en avskrift av en elektronisk originalhandling.

Maélnummer
B 982-24

Postadress
Box 138
901 04 Umea

Besoksadress Expeditionstid Telefon
Nygatan 45 mandag—fredag 090-17 21 00
Umed 08:00-16:00
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Domslut

Atal som Jonas Brodd frikiinns fran
Givande av muta, 2022-11-02, 10 kap 5 b § brottsbalken

Grov troloshet mot huvudman, 2022-02-17 — 2023-12-20, 10 kap 5 § 1 st och
2 st brottsbalken

Néringsforbud
Begéran om néringsforbud avslas.

Forverkande och beslag

Beslagen av fakturor, mobiltelefon, dator, foretagshandlingar och
anteckningar, tagna frdn Jonas Brodd, ska besta till dess domen far laga kraft
(Polismyndigheten, 2024-5000-BG32927, punkterna 1, 3, 7 och 9—-10).
Beslaget ska besté.

Ersittning och dterbetalning

Conny Cedermark ska fa erséttning av staten med 1 859 206 kr. Beloppet
fordelas enligt foljande:

* 1331 152 kr arbete

* 77 613 kr tidsspillan

* 78 600 kr utlagg

* 371 841 kr mervérdesskatt

Jonas Brodd ska f4 ersittning av staten med 37 285 kr. Beloppet fordelas enligt

foljande:
* 37 285 kr utlagg

Staten ska sta for kostnaderna.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Magnus Eriksson

Parter

Tilltalad
Olof MAGNUS Eriksson, 19621203-5510
Visterleden 8, 139 36 Viarmdo

Offentlig forsvarare

Advokat Tobias Filth
Forsvarsadvokaterna Stockholm HB
Box 12107, 102 23 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Malsigande
Region Visterbotten, 232100-0222
Regionens Hus, 901 89 Umea

Ombud

Advokat Patrik Kalman
Tragérdh Advokatbyrd AB
Box 345, 201 23 Malmo

Ombud

Advokat Cornelia Svensson
Tragirdh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

Domslut

Atal som Magnus Eriksson frikiinns fran
Grovt givande av muta (6 tillfdllen), 2022-08-15 — 2024-03-04, 10 kap 5 b §
och 5 ¢ § brottsbalken

Niéringsforbud
Begiran om néringsforbud avslas.

Forverkande och beslag

Beslagen av datorer, mobiltelefoner, pekdator, papper och dokument, tagna
frdn Magnus Eriksson, ska besta till dess domen far laga kraft
(Polismyndigheten, 2024-5000-BG32901, punkterna 1-5, 2024-5000-
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
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BG32919, punkten 1, och 2024-5000-BG33471, punkterna 10—-13). Beslaget
ska best.

Ersittning och aterbetalning

Tobias Filth ska fa erséttning av staten med 844 180 kr. Beloppet fordelas
enligt foljande:

* 525 604 kr arbete

* 88 626 kr tidsspillan

* 61 114 kr utlagg

* 168 836 kr mervirdesskatt

Magnus Eriksson ska fa erséttning av staten med 58 418 kr. Beloppet fordelas

enligt f6ljande:
* 58 418 kr utldgg

Staten ska std for kostnaderna.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Mattias Eriksson

Parter

Tilltalad
Sven MATTIAS Eriksson, 19660419-5617
7 Flanders Road, London W4 1NQ, Storbritannien

Forsvarare

Advokat Christina Bergenstein
Advokatgruppen i Stockholm AB
Box 5153, 102 44 Stockholm

Forsvarare

Advokat Staffan Bergqvist
Advokatgruppen i Stockholm AB
Box 5153, 102 44 Stockholm

AKklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Malsidgande
Region Visterbotten, 232100-0222
Regionens Hus, 901 89 Umea

Ombud

Advokat Patrik Kalman
Tragirdh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

Ombud

Advokat Cornelia Svensson
Tragardh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

Domslut

Atal som Mattias Eriksson frikinns frian
Grovt givande av muta (6 tillfdllen), 2022-08-15 — 2024-03-04, 10 kap 5 b §
och 5 ¢ § brottsbalken

Néringsforbud
Begéran om néringsforbud avslas.

Sida 5 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
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Ersittning och aterbetalning

Mattias Eriksson ska fa erséttning av staten med 3 698 631 kr och 198 213,39
GBP. Beloppet fordelas enligt foljande:

* 3622 080 kr utldgg for forsvarare, varav 2 854 400 kr avser arvode, 122 350
kr avser tidsspillan, 78 514 kr avser utldgg och 566 816 kr avser
mervardesskatt

* 76 551 kr utldgg for instillelse

* 198 213,39 GBP utldgg for bevisning

Staten ska sta for kostnaderna.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Goran Farkas

Parter

Tilltalad
GORAN Gyérgy Paulo Farkas, 19750114-9236
Manbacken 7, 132 36 Saltsj6-Boo

Offentlig forsvarare

Advokat Max Ahlgren

Fria Advokater KB

Box 12706, 112 94 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Malsigande
Region Visterbotten, 232100-0222
Regionens Hus, 901 89 Umea

Ombud

Advokat Patrik Kalman
Tragérdh Advokatbyrd AB
Box 345, 201 23 Malmo

Ombud

Advokat Cornelia Svensson
Tragirdh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

Domslut

Atal som Goran Farkas frikinns fran
Grov troldshet mot huvudman, 2022-02-17 —2023-05-29, 10 kap 5 § 1 st och
2 st brottsbalken

Niéringsforbud
Begiran om néringsforbud avslas.

Forverkande och beslag
Begéran om virdeforverkande avseende brottsutbyte avslas.

Tingsrattens beslut om kvarstad avseende Goran Farkas ska upphivas.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
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Beslagen av parmar, forvaringsmappar, anteckningsbocker, kompendium,
datorer, mobiltelefoner, hdrddisk, pekdator och papper, tagna fran Goran
Farkas, ska best till dess domen fér laga kraft (Polismyndigheten, 2024-5000-
BG32886, punkterna 1:1-1:15, 2:1-2:4 och 3-8, samt 2024-5000-BG32913,
punkten 1). Beslaget ska besta.

Ersittning och idterbetalning

Max Ahlgren ska fa erséttning av staten med 1 901 621 kr. Beloppet fordelas
enligt foljande:

* 1423 097 kr arbete

* 55 988 kr tidsspillan

* 42 212 kr utldgg

* 380 324 kr mervéardesskatt

Goran Farkas ska fi ersittning av staten med 100 136 kr. Beloppet fordelas

enligt foljande:
* 100 136 kr utlagg

Staten ska sta for kostnaderna.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Christian Lundstrém Tjurhufvud

Parter

Tilltalad
Bert CHRISTIAN Lundstrém Tjurhufvud, 19800114-8611
Kungsgatan 63 D Lgh 1329, 903 26 Umea

Offentlig forsvarare

Advokat Henrik Olsson Lilja

Olsson Lilja Advokater AB

Sankt Eriksgatan 63 A, 112 34 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Malsigande
Region Visterbotten, 232100-0222
Regionens Hus, 901 89 Umea

Ombud

Advokat Patrik Kalman
Tragérdh Advokatbyrd AB
Box 345, 201 23 Malmo

Ombud

Advokat Cornelia Svensson
Tragirdh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

Domslut

Brott som Christian Lundstrom Tjurhufvud doms for
Grovt tagande av muta (7 tillféllen), 2022-08-15 — 2024-03-04, 10 kap 5 a §
och 5 ¢ § brottsbalken

Atal som Christian Lundstrom Tjurhufvud frikinns fran
Grov troléshet mot huvudman, 2022-02-17 — 2023-12-20, 10 kap 5 § 1 st och
2 st brottsbalken

Grovt bokforingsbrott (2 tillfdllen), 2022-01-01 — 2023-12-31, 11 kap 5 § 2 st
brottsbalken
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Tagande av muta, 2022-11-02, 10 kap 5 a § 1 st brottsbalken

Pafoljd
Féngelse 2 ar

Niringsforbud
Christian Lundstrém Tjurhufvud meddelas néaringsforbud 1 5 ér.

Forverkande och beslag

Virdet av brottsutbytet ska forverkas fran Christian Lundstrom Tjurhufvud.
Han ska dérfor betala foljande belopp till staten: 5 453 065 kr.

Tingsrittens beslut om kvarstad avseende Christian Lundstrom Tjurhufvud ska
besta tills kronofogdemyndigheten har verkstillt tingsréttens beslut om
forverkande, men som senast tvd manader efter denna dom fatt laga kraft.

Beslagen av mobiltelefon, dator, pekdator och dokument, tagna fran Christian
Lundstrom Tjurhufvud, ska besta till dess domen far laga kraft
(Polismyndigheten, 2024-5000-BG32879, punkterna 1-2 och 5, samt 2024-
5000-BG32914, punkten 1). Beslaget ska besta.

Brottsofferfond

Christian Lundstrom Tjurhufvud ska betala en avgift till brottsofferfonden pa
1 000 kr.

Ersittning och aterbetalning

Henrik Olsson Lilja ska fa erséttning av staten med 3 513 500 kr. Beloppet
fordelas enligt foljande:

* 2 597 264 kr arbete

* 100 136 kr tidsspillan

* 113 400 kr utlagg

* 702 700 kr mervirdesskatt

Region Visterbottens yrkande om erséttning for rittegdngskostnader lamnas
utan bifall.

Staten ska sta for kostnaderna.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Famke AB

Parter

Motpart
Famke AB, 556891-5127
Manbacken 7, 132 36 Saltsjo-boo

Styrelseledamot
Goran Farkas
Maénbacken 7, 132 36 Saltsjo-Boo

Ombud

Advokat Max Ahlgren

Fria Advokater KB

Box 12706, 112 94 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Domslut

Forverkande och beslag
Begiran om vérdeforverkande avseende brottsutbyte avslas.

Tingsrittens beslut om kvarstad avseende Famke AB ska upphévas.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Fondly AB 1 konkurs

Parter

Motpart
Fondly AB i konkurs, 559252-6189
Slantvdagen 7, 141 71 Segeltorp

Styrelseledamot
Anna Brodd
Slintvédgen 7, 141 71 Segeltorp

Styrelseledamot
Jonas Brodd
Sliantvédgen 7, 141 71 Segeltorp

Ombud

Advokat Hampus Bergstrom

ASTRA ADVOKATER KB

Maister Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm

Ombud

Advokat Conny Cedermark

ASTRA ADVOKATER KB

Maister Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm

Aklagare

Kammaréklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Domslut

Forverkande och beslag
Begiran om virdeforverkande avseende brottsutbyte avslas.

Tingsrattens beslut om kvarstad avseende Fondly AB i konkurs ska upphévas.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Inveztly AB

Parter

Motpart
Inveztly AB, 556745-6305
Katarinavigen 15, 116 45 Stockholm

Ombud
Advokat Ellen Ekman
Norburg & Scherp Advokatbyrd AB, Birger Jarlsgatan 15, 111 45 Stockholm

Aklagare

Kammaréklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Domslut

Forverkande och beslag
Begiran om vérdeforverkande avseende brottsutbyte avslas.

Tingsrittens beslut om kvarstad avseende Inveztly AB ska upphivas.

Ersittning och dterbetalning

Inveztly AB ska fa erséttning av staten med 441 239 kr. Beloppet fordelas
enligt foljande:

* 434 305 kr arbete

* 6 934 kr utlagg
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

JA Advice AB

Parter

Motpart
JA Advice AB, 556782-9659
Slantvdagen 7, 141 71 Segeltorp

Styrelseledamot
Jonas Brodd
Slintvédgen 7, 141 71 Segeltorp

Ombud

Advokat Hampus Bergstrom

ASTRA ADVOKATER KB

Maister Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm

Ombud

Advokat Conny Cedermark

ASTRA ADVOKATER KB

Master Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm

AKklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Domslut

Forverkande och beslag
Begéran om virdeforverkande avseende brottsutbyte avslas.

Tingsrittens beslut om kvarstad avseende Ja Advice AB ska upphévas.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Region Visterbotten

Parter

Motpart
Region Visterbotten, 232100-0222
c/o Regionens Hus, Regionens Hus, 901 89 Umea

Ombud

Advokat Patrik Kalman
Tragardh Advokatbyrd AB
Box 345, 201 23 Malmo

Ombud

Advokat Cornelia Svensson
Tragirdh Advokatbyra AB
Box 345, 201 23 Malmo

AKklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Domslut

Forverkande och beslag

Beslagen av dator, dokument och mobiltelefon, tagna fran Region
Visterbotten, ska besta till dess domen fér laga kraft (Polismyndigheten, 2023-
5000-BG142904, punkten 1, 2024-5000-BG102639, punkterna 1-7, och 2023-
5000-BG135967, punkten 1). Beslaget ska besta.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

SPGE Research AB

Parter

Motpart
SPGE Research AB, 559376-4987
Kungsgatan 63 D, Igh 1329, 903 26 Umea

Styrelseledamot
Christian Lundstrém Tjurhufvud
Kungsgatan 63 D Lgh 1329, 903 26 Umed

Ombud

Advokat Henrik Olsson Lilja

Olsson Lilja Advokater AB

Sankt Eriksgatan 63 A, 112 34 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagare Arne Fors
Aklagarmyndigheten
Riksenheten mot korruption
Box 57, 101 21 Stockholm

Domslut

Forverkande och beslag
Virdet av brottsutbytet ska forverkas fran SPGE Research AB. Bolaget ska
darfor betala foljande belopp till staten: 4 146 372 kr.

Tingsréttens beslut om kvarstad avseende SPGE Research AB ska besta tills

kronofogdemyndigheten har verkstéllt tingsréttens beslut om forverkande, men
som senast tvd méinader efter denna dom fitt laga kraft.
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UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

YRKANDEN

Stimningsansdkan 2025-04-02, Atalspunkt 1

Aklagaren har begirt att Christian Lundstrom Tjurhufvud ska démas for grovt
tagande av muta enligt 10 kap 5 a § och 5 ¢ § brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.

Christian Tjurhufvud har under tiden den 15 augusti 2022 t.o.m. den 4
mars 2024 1 Umed, for utdvningen av sin anstillning 1 Region
Visterbotten, tagit emot otillborliga formaner pa sammanlagt 9 599 437
kr genom sitt bolag SPGE Research AB.

Brottet ar att anse som grovt eftersom girningen innefattat missbruk av
sarskilt ansvarsfull stillning, avsett betydande vérde och ingétt i en

brottslighet som utdvats systematiskt eller i storre omfattning.

Milsdganden Region Visterbotten har bitritt dtalet och angett f6ljande

justerade girningsbeskrivning (justeringar i1 kursivt och genomstruket).

Christian Tjurhuvfud har under tiden den 6 maj +5-august+-2022 t.o.m.
den 4 mars 2024 1 Umea, for utévningen av sin anstéllning 1 Region
Visterbotten, godtagit l6fte om och tagit emot otillborliga forméner pa
sammanlagt 9 599 437 kr genom sitt bolag SPGE Research AB.

Brottet ar att anse som grovt eftersom girningen innefattat missbruk av
sarskilt ansvarsfull stillning, avsett betydande vérde och ingétt i en
brottslighet som utdvats systematiskt eller i storre omfattning. Gdrningen
har tillfogat Region Viisterbotten skada uppgdende till 9 599 437 kr.

Stimningsansékan 2025-04-02, Atalspunkt 2

Aklagaren har begirt att Christian Lundstrém Tjurhufvud ska démas for grovt
bokforingsbrott enligt 11 kap 5 § 2 st brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.
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DOM Malnummer

ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Christian Tjurhufvud har i egenskap av formell foretraddare for SPGE
Research AB, med séte i Umed, under 2022 uppsatligen asidosatt
bokforingsskyldigheten enligt bokféringslagen genom att lamna oriktiga
uppgifter i bokféringen i1 form av tre osanna fakturor pa sammanlagt

3 045 437 kr. Till f6ljd hérav har rérelsen forlopp, ekonomiska resultat
eller stéllning inte i huvudsak kunnat bedémas med ledning av

bokforingen.

Brottet ska beddmas som grovt eftersom é&sidoséttandet avsett ett mycket

betydande belopp

Stimningsansdkan 2025-04-02, Atalspunkt 3

Aklagaren har begirt att Christian Lundstrom Tjurhufvud ska domas for grovt
bokforingsbrott enligt 11 kap 5 § 2 st brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.

Christian Tjurhufvud har i egenskap av formell foretradare for SPGE
Research AB, med site i Umed, under 2023 uppsétligen dsidosatt
bokforingsskyldigheten enligt bokforingslagen genom att lamna oriktiga
uppgifter i bokforingen i form av fyra osanna fakturor pa sammanlagt

7 225 196 kr. Till £6ljd hirav har roérelsen forlopp,

ekonomiska resultat eller stillning inte 1 huvudsak kunnat bedémas med

ledning av bokforingen.

Brottet ska beddmas som grovt eftersom asidoséttandet avsett ett mycket

betydande belopp

Stimningsansdkan 2025-04-02, Atalspunkt 4
Aklagaren har begiirt att Mattias Eriksson och Magnus Eriksson ska ddmas for

grovt givande av muta enligt 10 kap 5 b § och 5 ¢ § brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.

Mattias och Magnus Eriksson har gemensamt och i samforstdnd under
tiden den 15 augusti 2022 t.0o.m. den 4 mars 2024 ldmnat otillborliga

Sida 18 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

formaner till Christian Tjurhufvud, for utovningen av dennes anstillning
1 Region Visterbotten, genom betalningar vid sju tillfallen pa
sammanlagt 9 599 437 kr (Se sammanstillning pa s. 10 i protokollbilaga
2.) fran C8 Index Technologies (EU) Limited till Tjurhufvuds bolag
SPGE Research AB.

Magnus Eriksson har alternativt frdmjat det grova givandet av muta med
rad eller dad genom att utfora sex betalningar frdn C8 Index
Technologies (EU) Limited till SPGE Research AB enligt foljande:

1. 407 344 kr den 15 augusti 2022
2.1 312 182 kr den 27 oktober 2022
3.1325911 kr den 27 januari 2023
4.1 873 401 kr den 28 april 2023
5.1987 274 kr den 25 juli 2023

6.2 357 725 kr den 2 november 2023

Brottet dr att anse som grovt eftersom garningen avsett ett betydande
véarde och ingétt i en brottslighet som utdvats systematiskt eller i storre

omfattning.

Milsdganden Region Visterbotten har bitritt dtalet och angett f6ljande

justerade girningsbeskrivning (justeringar i kursivt och genomstruket).

Mattias och Magnus Eriksson har gemensamt och i samforstand under
tiden den 6 maj +5-aueust+-2022 t.o.m. den 4 mars 2024 givit l6fte om och
lamnat otillborliga formaner till Christian Tjurhufvud, f6r utévningen av
dennes anstéllning 1 Region Visterbotten, genom betalningar vid sju
tillfallen pa sammanlagt 9 599 437 kr (se sammanstillning pas. 101
forundersokningsprotokollet, protokollsbilaga 2) fran C8 Index
Technologies (EU) Limited till Tjurhufvuds bolag SPGE Research AB.

Magnus Eriksson har alternativt frimjat det grova givandet av muta med
rad eller dad genom att utfora sex betalningar frdn C8 Index
Technologies (EU) Limited till SPGE Research AB enligt foljande:
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1. 407 344 kr den 15 augusti 2022
2.1 312 182 kr den 27 oktober 2022
3.1325911 kr den 27 januari 2023
4.1 873 401 kr den 28 april 2023
5.1987 274 kr den 25 juli 2023

6.2 357 725 kr den 2 november 2023

Brottet dr att anse som grovt eftersom garningen avsett ett betydande
véarde och ingétt i en brottslighet som utdvats systematiskt eller i storre
omfattning. Gdrningen har tillfogat Region Viisterbotten skada
uppgdende till 9 599 437 kr.

Stimningsansékan 2025-04-02, Atalspunkt 5

Aklagaren har begirt att Christian Lundstrém Tjurhufvud, Jonas Brodd och
Goran Farkas ska domas for grov troldshet mot huvudman enligt 10 kap 5 § 1
st och 2 st brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.

Christian Tjurhufvud har under tiden den 17 februari 2022 t.o.m. den 20
december 2023, i Umea, pa grund av en fortroendestillning fatt till

uppgift att skota en ekonomisk angeldgenhet for Region Visterbotten.

Goran Farkas har under tiden den 17 februari 2022 t.o.m. den 29 maj
2023, 1 Umed, pa grund av en fortroendestéllning, till foljd av ett avtal
mellan Region Visterbotten och Fondly AB, fétt till uppgift att skota en

ekonomisk angeldgenhet for regionen.

Jonas Brodd har under tiden den 17 februari 2022 t.o.m. den 20
december 2023, i Umead, pa grund av en fortroendestéllning, till foljd av
ett avtal mellan Region Visterbotten och Fondly AB, fatt till uppgift att

skota en ekonomisk angelidgenhet for regionen.

Tjurhufvud, Farkas och Brodd har gemensamt och i samforstand, under
ovan angivna brottstider, missbrukat sina fortroendestéllningar och

dérigenom skadat regionen.
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Missbruket har bestétt i att Tjurhufvud gemensamt och i samf6rstand
med Farkas och Brodd underlatit att till regionens beslutsfattare ldmna
fullstdndig information om regionens avgifter for forvaltningen av
regionens pensionsmedel och erséttningar till Fondly AB baserat pa
regionens investeringar i fonder tillhdrande fem olika fondbolag
(Kavaljer AB, Prior&Nilsson Fond och Kapitalférvaltning AB, Cliens
Kapitalforvaltning AB, IKC Capital AB och C Worldwide Asset
Management), ldtit regionen avstd fran rabatter pd forvaltningsavgifter,
latit delar av aktuella avgifter betalas fran de fem fondbolagen till Fondly
AB genom att inga avtal med respektive fondbolag, och underlatit att
fora over delar av dessa avgifter fran Fondly AB till Region

Vasterbotten.

Under Tjurhufvuds brottstid har delar av avgifter pd sammanlagt 19 666
545 kr betalats fran de olika fondbolagen till Fondly AB:s bankkonto.

Under Farkas brottstid har delar av avgifter pa sammanlagt 12 178 754 kr
betalats fran de olika fondbolagen till Fondly AB:s bankkonto.

Under Brodds brottstid har delar av avgifter p4 sammanlagt 19 666 545
kr betalats fran de olika fondbolagen till Fondly AB:s bankkonto.

Farkas och Brodd har alternativt med rad eller dad frimjat Tjurhufvuds
grova troloshet mot huvudman genom att underlata att 1dmna fullstindig
information om regionens avgifter for forvaltningen av regionens
pensionsmedel och om ersdttningar till Fondly AB baserat pé regionens
investeringar i fonder tillhdrande fem ovan nimnda fondbolag, lata
regionen avstd fran rabatter pd

forvaltningsavgifter, lata delar av aktuella avgifter betalas fran de fem
fondbolagen till Fondly AB genom att ingd avtal med respektive
fondbolag, och underlata att fora 6ver delar av dessa avgifter fran Fondly
AB till Region Visterbotten.

Brotten ska bedomas som grova eftersom Region Visterbotten har
tillfogats betydande skada.
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Kursiveringar utgor justeringar av gdrningsbeskrivningen gjorda av

aklagaren under huvudforhandlingen

Milsdaganden Region Visterbotten har bitrétt atalet och gjort foljande

tillagg till gdrningsbeskrivningen.

Gdrningen dr alternativt att bedoma som grovt bedrdgeri enligt
foljande.

Christian Tjurhufvud, Géran Farkas och Jonas Brodd har gemensamt
och i samforstand under ovan angivna brottstider vilselett Region
Viisterbotten vilket inneburit vinning for Fondly AB och skada for Region

Viisterbotten.

Vilseledandet har bestdtt i att Tjurhufvud, Farkas och Brodd gemensamt
och i samforstdand underlatit att till regionens beslutsfattare limna
fullstindig information om regionens avgifter for forvaltningen av
regionens pensionsmedel och ersdttningar till Fondly AB baserat pd
regionens investeringar i fonder tillhérande fem olika fondbolag
(Kavaljer AB, Prior&Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB, Cliens
Kapitalférvaltning AB, IKC Capital AB och C Worldwide Asset

Management).

Vilseledandet har medfort vinning for Fondly AB och orsakat skada for
Region Viisterbotten genom att Tjurhuvfud, Farkas och Brodd
gemensamt och i samforstand latit delar av aktuella avgifter betalas frdan
de fem fondbolagen till Fondly AB genom att inga avtal med respektive
fondbolag och underldtit att fora 6ver delar av dessa avgifter fran
Fondly AB till Region Viisterbotten.

Under Tjurhufvuds brottstid har delar av avgifter pa sammanlagt 19 666
545 kr betalats frdan de olika fondbolagen till Fondly AB:s bankkonto.

Under Farkas brottstid har delar av avgifter pa sammanlagt 12 178 754
kr betalats fran de olika fondbolagen till Fondly AB:s bankkonto.

Under Brodds brottstid har delar av avgifter pa sammanlagt 19 666 545
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kr betalats fran de olika fondbolaget till Fondly AB:s bankkonto.

Brottet ska bedomas som grovt eftersom gdrningsmdnnen missbrukat det
fortroende som deras stdillningar medfort och da gédrningen avsett

betydande virde samt inneburit synnerligen kinnbar skada.

Stimningsansékan 2025-04-02, Atalspunkt 6

Aklagaren har begirt att Christian Lundstrom Tjurhufvud ska démas for
tagande av muta enligt 10 kap 5 a § 1 st brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.

Christian Tjurhufvud har den 2 november 2022 i Stockholm, for
utovningen av sin anstillning 1 Region Visterbotten, tagit emot en
otillborlig formén till ett virde av 1 047 kr.

Stimningsansékan 2025-04-02, Atalspunkt 7

Aklagaren har begirt att Jonas Brodd ska démas for givande av muta enligt 10
kap 5 b § brottsbalken.

Aklagaren har angett foljande girningsbeskrivning.

Jonas Brodd har den 2 november 2022 i Stockholm ldmnat en otillborlig
forman vard 1 047 kr till Christian Tjurhufvud for utévningen av dennes

anstillning 1 Region Visterbotten.

Naringsforbud
Aklagaren har begirt att Jonas Brodd ska meddelas niringsforbud i 5 &r.

Aklagaren har begirt att Magnus Eriksson ska meddelas niringsforbud i 5 ar.
Aklagaren har begirt att Mattias Eriksson ska meddelas niringsforbud i 5 &r.
Aklagaren har begirt att Goran Farkas ska meddelas niringsforbud i 5 ar.

Aklagaren har begirt att Christian Lundstrom Tjurhufvud ska meddelas

ndringsforbud 1 5 &r.
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Forverkande och beslag

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 § och 5 §
punkten a brottsbalken i dess lydelse fore den 8 november 2024, pa 5 453 065
kr (5 117 465 + 335 600) ska forverkas fran Christian Lundstrom Tjurhufvud.

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 §, 4 § och 5 §
punkten c brottsbalken i dess lydelse fore den 8 november 2024, pa 4 146 372
kr ska forverkas fran SPGE Research AB.

Aklagaren har begirt att tingsrittens beslut om kvarstad avseende Christian
Tjurhufvud och SPGE Research AB ska besta tills kronofogdemyndigheten har
verkstallt tingsrittens beslut om forverkande, men som senast tva manader

efter laga kraft vunnen dom.

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 § och 5 §
punkten a brottsbalken i dess lydelse fore den 8 november 2024, pd 2 743 331
kr (1 448 352 kr + 1 294 979 kr) ska forverkas fran Goran Farkas.

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 § och 5 §
punkten ¢ brottsbalken i1 dess lydelse fore den 8 november 2024, pa 97 811 kr

ska forverkas fran Famke AB.

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 § och 5 §
punkten c brottsbalken i dess lydelse fore den 8 november 2024, pa 772 320 kr
ska forverkas fran JA Advice AB.

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 §, 4 § och 5 §
punkten ¢ brottsbalken i dess lydelse fore den 8 november 2024, pa 12 804 848
kr ska forverkas fran Fondly AB i konkurs den 20 februari 2025.

Aklagaren har begirt att brottsutbyte, i enlighet med 36 kap 1 § och 5 §
punkten c brottsbalken i dess lydelse fore den 8 november 2024, pa 1 000 000
kr ska forverkas frn Inveztly AB.

Aklagaren har begirt att tingsrittens beslut om kvarstad avseende Géran
Farkas, Famke AB, Ja Advice AB, Fondly AB och Inveztly AB ska besta tills
kronofogdemyndigheten har verkstéllt tingsréttens beslut om forverkande, men

som senast tva manader efter lagakraftvunnen dom.
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Aklagaren har begirt att beslagen av pirmar, forvaringsmappar,
anteckningsbocker, kompendium, datorer, mobiltelefoner, harddisk, pekdator
och papper, tagna frin Goran Farkas, ska besta till dess domen far laga kraft
(Polismyndigheten, 2024-5000-BG32886, punkterna 1:1-1:15, 2:1-2:4 och
3-8, samt 2024-5000-BG32913, punkten 1).

Aklagaren har begirt att beslagen av mobiltelefon, dator, pekdator och
dokument, tagna frdn Christian Lundstrom Tjurhufvud, ska besta till dess
domen far laga kraft (Polismyndigheten, 2024-5000-BG32879, punkterna 1-2
och 5, samt 2024-5000-BG32914, punkten 1).

Aklagaren har begirt att beslagen av datorer, mobiltelefoner, pekdator, papper
och dokument, tagna fran Magnus Eriksson, ska besta till dess domen fér laga
kraft (Polismyndigheten, 2024-5000-BG32901, punkterna 1-5, 2024-5000-
BG32919, punkten 1, och 2024-5000-BG33471, punkterna 10—13).

Aklagaren har begirt att beslagen av fakturor, mobiltelefon, dator,
foretagshandlingar och anteckningar, tagna fran Jonas Brodd, ska besta till
dess domen fér laga kraft (Polismyndigheten, 2024-5000-BG32927, punkterna
1, 3,7 och 9-10).

Aklagaren har begirt att beslagen av dator, dokument och mobiltelefon, tagna
frdn Region Visterbotten, ska besta till dess domen far laga kraft
(Polismyndigheten, 2023-5000-BG142904, punkten 1, 2024-5000-BG102639,
punkterna 1-7, och 2023-5000-BG135967, punkten 1).
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SAMMANFATTNING AV DOMEN

Christian Lundstrom Tjurhufvud doms for grovt tagande av
muta

Tingsrétten har i talspunkt 1 bedomt att Christian Lundstrom Tjurhufvud gjort
sig skyldig till grovt tagande av muta under tiden han var anstélld som
finansstrateg 1 Region Visterbotten. Tjurhufvud hade 1 rollen som finansstrateg
ett starkt inflytande pa placeringen av Regionens medel i finansiella instrument
vilket ledde till investeringar 1 flera s k aktiva certifikat via C8 Technologies
Ltd. Samtidigt mottog Tjurhufvud genom sitt bolag SPGE Research AB
konsultarvode for index/strategiarbete hos C8 Technologies avseende samma
certifikat dér ersédttningen grundades pa storleken och 16ptiden pa Regionens
investeringar. Christian Lundstrdm Tjurhufvud har uppsatligen genom detta
agerande erhallit en otillborlig forman varfor han doms for tagande av muta.
Brottet bedoms som grovt da gérningarna avsett ett betydande vérde (drygt 9,5
Mkr) och ingatt i en brottslighet som utdvats systematiskt (7 tillfallen under en

period om drygt 1,5 ars tid).

Mattias Eriksson och Magnus Eriksson frikinns fran grovt
givande av muta, och Magnus Eriksson frikinns frin medhjilp
till grovt givande av muta

Tingsrétten har vidare beddmt att bevisningen 1 dtalspunkt 4 inte ger tillrdckligt
stod for atalet mot Mattias Eriksson respektive Magnus Eriksson avseende
grovt givande av muta alternativt medhjalp till grovt tagande av muta. Det &r
inte visat att vare sig Mattias Eriksson eller Magnus Eriksson har haft uppsét

till mutbrott.
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Christian Lundstréom Tjurhufvud frikinns fran grovt

bokforingsbrott

Tingsritten har vidare bedomt att forutsittningar saknas for bifall till atalet for
bokforingsbrott i atalspunkt 2 och 3 da de fakturor som lagts till grund for

atalet 1 denna del inte bedoms som osanna.

Christian Lundstrom Tjurhufvud, Goran Farkas och Jonas
Brodd frikiinns fran grovt bedrigeri alt. grov troloshet mot

huvudman alt. medhjélp till grov troléshet mot huvudman

Tingsrétten har bedomt att bevisningen i atalspunkt 5 mot Christian Lundstrom
Tjurhufvud, Goran Farkas och Jonas Brodd inte ger tillrackligt stod for att
atalet avseende bedrigeri dr styrkt. Det dr inte heller klarlagt att nagon av
Christian Lundstrom Tjurhufvud, Goran Farkas eller Jonas Brodd har haft en
sadan sérskild fortroendestidllning som dr en forutséttning for troloshetsbrott.
P& samma grund doms inte Goran Farkas eller Jonas Brodd for medhjélp till

troloshet mot huvudman.

Christian Lundstrom Tjurhufvud och Jonas Brodd frikiinns

frian tagande av muta respektive givande av muta

Slutligen har tingsritten bedomt att forutsittningar saknas for bifall till 4talet
for mutbrott i dtalspunkt 6 och 7, da den middag som Jonas Brodd bjod
Christian Lundstrom Tjurhufvud p4, inte utgjort en otillborlig formén.
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BAKGRUND M.M.

I juni 2021 anstélldes Christian Lundstrom Tjurhufvud som finansstrateg 1
Region Visterbotten. Under tiden som Tjurhufvud arbetade pa Regionen, i
april 2022, startade han bolaget SPGE Research AB. Bolaget ingick den 6 maj
2022 avtal om konsulttjanster med ett financial technology-bolag med
verksamhet bl a 1 London, C8 Technologies Ltd. Detta bolag dgs till storsta
delen och drivs av Mattias Eriksson som ocksa dr CEQO, verkstillande direktor.
Ebrahim Kasenally dr medgrundare till C8 Technologies och CRO, intédktschef,
1 bolaget. Mattias Erikssons bror Magnus Eriksson var anstélld i bolaget som

CFO, ekonomichef.

Konsultavtalet mellan SPGE Research AB och C8 Technologies innebar att
Christian Lundstrom Tjurhufvud i C8s eget mjukvaruprogram ”C8 Studio”
skulle utveckla strategier/index for vissa finansiella instrument, certifikat, som
Region Visterbotten sedan investerade stora belopp 1. De finansiella
mstrumenten bestod av aktiva certifikat; C8 Active World ESG, C8
Sustainable Active Sweden, C8 Multi Asset Global Opportunities och C8
China Future Access. I enlighet med konsultavtalet erh6ll Tjurhufvuds bolag
SPGE Research AB ersittning for utvecklingsarbete uppgéende till 50 % av
den ersittning “management fee” som C8 Technologies tjanade pa att Region
Visterbotten investerade 1 certifikaten. Totalt betalades drygt 9,5 Mkr 1
konsultarvoden fran C8 Technologies till SPGE Research AB vid sju tillfillen
mellan den 15 augusti 2022 och den 4 mars 2024. Aklagaren och Region
Visterbotten har gjort géllande att nimnda héndelser och som har samband
med konsultavtalet, dr att bedoma som grova mutbrott (atalspunkt 1 och 4) dér
Christian Lundstrdm Tjurhufvud ér atalad for grovt tagande av muta och

Mattias Eriksson och Magnus Eriksson ér atalade for grovt givande av muta
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och Magnus Eriksson alternativt for medhjélp till grovt givande av muta.
Vidare har aklagaren gjort géllande att de sju fakturor som legat till grund for
utbetalningar av konsultarvoden frdn C8 Technologies till Christian Lundstrom
Tjurhufvuds bolag SPGE Research AB ér osanna, och Christian Lundstrém
Tjurhufvud ar déarfor dven atalad for grovt bokforingsbrott (atalspunkt 2 och 3).

I tiden fore det nu nimnda héndelseforloppet, under senhosten/vintern 2021-
2022 agde ett riktat upphandlingsforfarande avseende konsulttjanster for
fondforvaltning rum pa Region Visterbotten och flera leverantrer inkom pa
begéran med prisforslag. Christian Tjurhufvud hade i sin roll som nybliven
finansstrateg stort inflytande pa upphandlingsforfarandet och
upphandlingsbeslutet. Region Visterbotten slot darfor 1 februari 2022 avtal
med fintech-bolaget Fondly AB. Avtalet mellan Region Visterbotten och
Fondly AB stipulerade att Fondly AB skulle tillhandahalla stodfunktioner 1
mjukvaruprogammet “Fondly Analytics” vid Regionens analyser av
investeringar i fonder och fondférvaltningen. Regionen investerade stora
belopp 1 fem fondbolag; Kavaljer AB, Prior&Nilsson Fond och
Kapitalforvaltning, Cliens Kapitalforvaltning AB, IKC Capital AB och C
Worldwide Asset Management. Fondly AB foretrdddes vid tidpunkten av
Goran Farkas, deldgare, medgrundare och verkstéllande direktor, samt Jonas
Brodd, deldgare och medgrundare. Fondly AB erhd6ll enligt avtal med
fondbolagen erséttning for marknadsforing som beridknades utifran storleken pa
Regionens investeringar i ndimnda fonder och utgick fran Regionens medel.
Ersittning utgick med totalt ca 19,7 Mkr. Aklagaren och Region Visterbotten
har gjort géllande att hindelser med utgangspunkt i Regionens avtal med
Fondly AB ér att betrakta som grov troloshet mot huvudman. Region
Visterbotten har alternativt gjort gillande grovt bedrédgeri. Det dr gérningar
som omfattas av atalspunkt 5 dér Christian Tjurhufvud, Goran Farkas och
Jonas Brodd é&r dtalade for grovt bedrégeri, alternativt grov troloshet mot
huvudman samt Farkas och Brodd alternativt for medhjélp till grov troléshet

mot huvudman.
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Den 12 oktober 2023 inkom en anmélan om s k visselblasning till Region
Visterbotten om misstdnkta oegentligheter i avtalsrelationen mellan Region
Visterbotten och Fondly AB. Visselblasaren var Fondly AB:s tidigare VD
Goran Farkas. I samma veva inkom dven uppgifter frin Region Visterbottens

tidigare fondforvaltare, Soderberg & Partners, om misstdnkta oegentligheter.

I november 2023 triffade Regionen en skriftlig verenskommelse med
Christian Lundstrom Tjurhufvud om att avsluta hans anstéllning. Regionen

hade da gett in en polisanmélan.

Slutligen, 1 atalspunkt 6 och 7, har aklagaren gjort géllande att Christian
Lundstrém Tjurhufvud och Jonas Brodd gjort sig skyldiga till mutbrott i

samband med en middag i november 2022.

Handléiggning av skadestandsfragan under huvudférhandlingen i

tingsritten

Region Visterbotten forde vid huvudforhandlingens borjan talan om
skadestand gentemot flera tilltalade/motparter. Under parternas sakframstéllan
begérde bl a advokat Olsson Lilja att talan om skadesténd skulle avskiljas (pa
grund av en formulering 1 avtalet traffat mellan Region Visterbotten och
Christian Lundstrom Tjurhufvud nér Tjurhufvuds anstillning avslutades).
Regionen motsatte sig ett avskiljande. Mot denna bakgrund beslot tingsritten
med stdd av 22 kap. 5 § rittegangsbalken att avskilja skadestandstalan fran
brottmalet for att istillet handldggas inom ramen for tvistemalsprocessen.
Syftet med avskiljandet var for att undvika att skadestandsfragan fordrojde och
komplicerade provningen av ansvarsfrdgan 1 brottmélet. I samband med
avskiljandet upphdvde tingsritten dven de beslut om kvarstad som grundat sig i
Region Visterbottens skadestdndstalan. Fragan om skadestdnd och kvarstad pé

grund av skadestand provas darfor inte i denna dom.
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Bolag som forekommer i malet

Fondly AB i konkurs

Bolaget bildades 1 mars 2020 av Jonas Brodd och Goran Farkas. Bolagets
verksamhet var att insamla, granska analysera, publicera finansiell information
och utfora konsultverksamhet inom samma omréden. Jonas Brodd och Goran
Farkas var vid tidpunkten for atalet (&talspunkt 5) deldgare och
styrelseledamoter och Goran Farkas var verkstédllande direktor. Jonas Brodd

arbetade 1 bolaget.

Jonas Brodd tilltrddde 1 maj 2023 posten som verkstillande direktdr ndr Goran
Farkas ldmnade bolaget och gick till Inveztly AB. Fondly AB éar forsatt i
konkurs.

JA Advice AB

Jonas Brodd &r ensam styrelseledamot i JA Advice AB som bildades 2009 och
vars verksamhet bestar i att analysera viardepapper, framstélla, utveckla och

publicera webbsidor samt idka ddrmed forenlig verksamhet.

Famke AB

Goran Farkas dr ensam styrelseledamot i Famke AB som bildades i februari

2012. Bolagets verksamhet dr handel med aktier, obligationer och valutor.
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Inveztly AB

Bolaget bildades i oktober 2007. Bolaget har tre styrelseledamoter, Goran
Farkas, Simone Scalenghe och Fredrik Olsson. Goéran Farkas dr verkstéillande
direktor sedan maj 2023. Jonas Brodd var styrelseledamot fram till den 4 maj
2023. Bolagets verksamhet dr att insamla, granska, analysera, publicera och
marknadsfora finansiell information. Bolaget utfor aven konsultverksamhet

inom samma omraden samt ddrmed forenlig verksamhet.

Frihetsberovanden

Det antecknas att Jonas Brodd, Magnus Eriksson, Goran Farkas och Christian
Lundstrém Tjurhufvud varit berdvade friheten under mer dn ett dygn med
anledning av misstanke om brott som provas i denna dom sa som framgar av

bifogat avrakningsunderlag.

Instillning m.m.

De tilltalade har fornekat samtliga garningar, sammanfattningsvis pa objektiv
savil som subjektiv grund. De har bestritt framstédllda yrkanden om
ndringsforbud, forverkande, kvarstad (8klagarens) och rittegdngskostnader,

samt var och en for egen del yrkat ersittning for rattegdngskostnader.

Region Visterbotten och Inveztly AB har framstéllt yrkande om erséttning for

rattegdngskostnader.

Aklagarens yrkanden om fortsatta bevisbeslag har limnats utan erinran.
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Bevisning i mélet

Parterna har aberopat omfattande skriftlig bevisning, bl a visselblasarrapport,
utdrag ur bolagsregistret, aktiebdcker, fullmakter, ett flertal olika avtal,
kontoutdrag och kontoanalyser, &rsredovisningar, fakturor, e-post, minnes- och
motesanteckningar, portfoljsammanstéllningar, manadsrapporter,

sakkunnigutlatanden.

Parterna har dven aberopat muntlig bevisning. Aklagaren har dberopat forhor
med de tilltalade och vittnesforhor med Henrik Sandberg, Magnus Hékansson,
Peter Lindvall, Lars-Ove Wijk, Martin Oqvist, Anna-Lena Wallenius, Louise
Engstrom, Johan Ek, Markus Olsson, Tore Landin, Johan Lander, Herman
Holmgqvist, Peter Ronnholm, Joakim Ahlinder, Jan Ostrom och Fredrik

Wahlberg.

Region Visterbotten, som har bitritt atalet och dberopat samma bevisning som
aklagaren, har dven aberopat vittnesforhor med partssakkunniga Phoebes

Theologites och Fredrik Floric. Aklagaren har anslutit sig till denna bevisning.

Goran Farkas och Inveztly AB har aberopat vittnesforhor med Petter

Andersson, Fredrik Ohlsson och Simone Scalenghe.
Christian Lundstrom Tjurhufvud har dberopat vittnesforhor med Matilda Lund.

Mattias Eriksson har dberopat vittnesforhor med Ebrahim Kasenally och

partssakkunnige Colin Knight.

Anvindande av forkortningar m.m.

Region Visterbotten, personer, bolag, fonder och certifikat m.m. bendmns i
den fo6ljande 16ptexten oftast enbart vid fornamn alt. efternamn eller med

forkortningar. Aven engelska uttryck forekommer, frimst i forhdren.
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Ansvar

Allméant om bevisborda och beviskrav

I ett brottmal tar domstolen stéllning till aklagarens garningsbeskrivning.
Denna bestar 1 grunden av en rad pastaenden om faktiska forhdllanden
(rattsfakta), ofta ett hindelseforlopp, som ska motsvara den beskrivning av
brottet som finns i1 den eller de straffbestimmelser som éklagaren anser ska
tillaimpas. Det &r dklagaren som har bevisbordan for att pistadda rattsfakta
foreligger och att det saledes har gitt till pa det sitt som dklagaren hivdar 1

girningsbeskrivningen.

For att aklagaren ska uppfylla sin bevisbérda maste denne presentera en
utredning som motsvarar det eller de krav pa bevisningens styrka som géller i
brottmal. Kravet brukar uttryckas sa att atalet ska vara styrkt. HD har i flera
rittsfall forklarat att detta innebér att det for en fillande dom krévs att
domstolen finner att det genom den utredning som har lagts fram i mélet &r
stéllt utom rimligt tvivel att den tilltalade har begatt den gdrning som &klagaren
pastar. I kravet ligger att utredningen ska vara sé fullstédndig att det inte finns
anledning att anta att ytterligare undersokning skulle dndra beddmningen.
Domstolen ska pa grundval av den presenterade utredningen kunna dra
slutsatsen att det inte finns andra mojliga forklaringar till hindelseforloppet.
Om det i ndgot avseende kvarstar osdkerhet sedan utredningen har lagts fram,
kan detta leda till att beviskravet inte ar uppfyllt (jfr rattsfallen NJA 2015 s 702
p 28 och 29, och NJA 2019 s 347 p 16).

Domstolen ska saledes 1 princip kunna utesluta eventuella andra, rimliga

forklaringar till det pastddda hindelseforloppet. Domstolen ska systematiskt
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prova om det finns alternativa, beaktansvirda forklaringar (hypoteser) som ér
forenliga med att den tilltalade ar oskyldig, och som inte kan avfardas som

orealistiska.

Utredningen 1 malet

Skriftlig bevisning

Av utrymmesskél redovisas endast delar av den skriftliga bevisningen 1 domen.

I en mailkonversation mellan Géran Emtesjo, Mattias Eriksson och Christian
Tjurhufvud 29-30 augusti 2017 1 en diskussion som fortsatte 2018, foreslog
Goran Emtesjo en dgarsplit i C8 Technologies och Christian Tjurhufvud lyfte
sina tankar om ett C8-bolag i Sverige och verksamhetsbeskrivningen for detta,
fakturering av vinster och vinstfordelning diar Christian Tjurhufvud var
missndjd med 10 % och ocksd ndmner aktiva cert”. Emtesjo foreslog en

”agarsplit” 1 C8 Technologies.

Goran Emtesjo arbetade pa Folksam pa Folksam och var bekant till Christian

Tjurhufvud frén tiden d& Tjurhufvud arbetade 1 Stockholm.

Goran Emtesjo, Christian Tjurhufvud och Mattias Eriksson hade mailkontakt
dven under 2021 med idéer om gemensamma aftdrsplaner som enligt
Tjurhufvud och Mattias Eriksson inte ledde till ndgot konkret eftersom
Christian Tjurhufvud fick arbete 1 Umea (i Region Vésterbotten).

Den 13 september 2021 bokade Emtesjo, Eriksson och Tjurhufvud in ett

teamsmote pa Tjurhufvuds initiativ.
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Den 21 september skrev Mattias Eriksson till Christian Tjurhufvud:
”Hej Christian,

Det var jatte trevligt att pratas vid och later spannande med allt det nya!
Bifogar information runt ett cerifikat som vi har haft rullande sedan 2019, det

ar noterat pa Frankfurt borsen.
Ser fram emot att horas igen i November!”

I september 2022 skrev Goran Emtesjo till Christian Tjurhufuvd och fragade
hur det gick med C8-upplédgget for Tjurhufvuds del och Tjurhufvud svarade att
det gick framat och att han hade ”...en pagdende dialog med Mattias”.

Av utredningen har vidare framgatt att Christian Lundstrom Tjurhufvud sokte
tjansten som finanschef/finansstrateg 1 Region Vésterbotten i maj 2021. Av

platsannonsen framgar 1 huvudsak féljande.

”Finanschefen svarar sjdlvstdndigt for att férvalta regionens finansiella
ataganden och utveckla processer och arbetsuppgifter inom finansomradet i
enlighet med beslutade delegationer. Arbetsuppgifterna omfattar initialt arbete
med vdra kapital- och skuldportfoljer som tillsammans for nédrvarande
omfattar knappt 8 miljarder kronor, riskhantering och utveckling av regionens
styrande finansiella dokument och finansiella strategier som idag uttrycks bl.a
i var finanspolicy. Som framtida utvecklingsomrdden finns
internbanksfunktioner med bl.a koncernmdissig likviditetssamordning och
likviditetsplanering, leasing, valutor samt upphandling av finansiella tjdinster
m.m. Du kommer ocksd att vara kontaktperson och forsta ingang for vara
finanspartners som exempelvis Kommuninvest, affdrsbanker, andra finansiella
institut och vart konsultstod. Du samverkar med 6vriga funktioner inom
ekonomistaben och dven andra verksamheter och bolag inom regionkoncernen.
Du dr understdlld ekonomidirektéren med vilken du har en néra dialog men

rapporterar vid behov ocksa till regiondirektor, ledningsgrupper och politiska
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grupperingar. Ett viktigt utvecklingsomrdde dr kommunikation kring regionens

finansiella strategier och resultat.”

Av platsannonsen framgar under “Ovrigt” att ”Din formella titel cir

finansstrateg, uppdraget dr en tillsvidareanstdllning utan personalansvar”.

Savitt framgatt var det ett fatal sokande till tjinsten som finanschef och

Christian Lundstrom Tjurhufvud fick tjinsten efter en anstédllningsintervju.

Av anstéllningsavtalet, undertecknat 1 juni 2021, framgar att Tjurhufvuds l6n
uppgick till 72 000 kr per ménad. Enligt avtalet skulle Tjurhufvud paborja
anstillningen den 1 december 2021, men han tilltrddde tjénsten redan den 11

oktober 2021.

Av ett mail som Tjurhufvud skickade till Mattias Eriksson den 2 november

2021 framgér foljande:
”Hej Mattias
Allt har gatt bra dven om hela familjen dr hemma sjuka just nu.

Jobbet gar bra! Mitt jobb blir att ta hem pensionsforvaltningen frdn en extern
konsult, Séderberg, och forvalta den inhouse. 5 miljarder SEK. Jag kommer att
vilja ha 10 % i en eller tvd certifikat med alternativ exponering alternativt
aktier med hdvstdang, gdrna med er pa C8. Ddr bollar jag géiirna med er. I det
korta perspektivet dr jag dock bakbunden till Soderbergs forvaltning och
plattform (bara handla fonder pa deras plattform mm). Kontraktet med dom
madste brytas vilket jag jobbar pa nu. Det dr egentligen inga problem men det
krévs politiskt stod (delegera all makt 6ver forvaltningen till mig) vilket
behover troskas nagra manader. Gissningsvis februari tidigast. Jag dr ju

anstdalld just for att ta over forvaltningen (annars fdar jag vildigt lite att géra)

Sida 37 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

men allt mdste goras formellt. Det dr ocksa lite oklart hur mycket jag tilldats ha
i alternativa placeringar vilket gjort att jag avvaktat lite innan jag kontaktat er.
Med tanke pa tidsramen februari sd skulle vi kanske kunna borja diskutera

produkter i december? Funkar det for er?

Certifikaten behover nog inte nédvindigtvis vara publikt listade heller. Har
du/ni nagon produktinformation for ett certifikat som inte dr publikt som ni

gjort pa C8?

Mvh Christian”

Av anteckningar frdn ekonomistabens ledningsgruppsméte den 29 november

2021 framgér under rubriken ”Pensionsmedelsforvaltning och finanspolicy”:

”Christian redogjorde for Region Visterbottens nuvarande strategi gdllande
pensionsmedelsforvaltning med outsourcing av pensionsmedelsportfoljen till
Soderberg och partners, dess fordelar och nackdelar. Aven ett forslag till en ny
forvaltningsstrategi presenterades ddr forsta steget dr att byta depatjdnst till
en annan aktor. Det skulle ge en besparing pa mellan 4,5 — 8,5 mkr med
anledning av ldgre depdavgifter. Ndsta steg dr att skriva om finanspolicyn

utifran forslaget pa ny forvaltningsstrategi.”

Av Tjurhufvuds tjansteskrivelse den 3 mars 2022 med forslag till
forbattringsdtgdrder av pensionsmedelsforvaltningen i Regionen och en

uppdaterad finanspolicy framgér i huvudsak féljande:
“Sammanfattning

Region Viisterbotten har ett langsiktigt atagande for utbetalning av pensioner.

Sedan 1998 forvaltar regionen sdrskilda medel for dessa framtida
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pensionsutbetalningar. Regionens malsdttning dr att marknadsvdirdet pd
tillgangarna i pensionsmedelsforvaltningen dar 2040 ska motsvara minst hela
pensionsskuldens bokforda virde. Pensionsmedelsportfoljen dr idag pd
ungefdr 5300 Mkr vilket innebdr ungefir 50 % konsolidering och ska hdrifrdn
okas genom avkastning, ej nya avsdttningar. Det innebdr att regionen behover
nd ett avkastningsmadl pa cirka 4 procent per dr i reala termer, det vill sdga
Jjusterat for inflation. For att nd avkastningsmdlet krdvs i normalldget en
relativt hog andel riskfyllda tillgangar (primdrt aktier). ldag outsourcas
kapitalférvaltningen till en extern rddgivare som forvaltar pensionsmedlen
efter en “golvmodell”. Modellen innebdr att andelen riskfyllda tillgangar ska
l6pande justeras sa att portfoljen som mest kan tappa 20 procent i virde i
forhallande till det hogsta virdet de senaste 24 mdnaderna. Ndr borsen faller
kraftigt behover ddrfor innehav i aktier sdljas av, och ndr marknaden ddrefter
stiger behéver samma aktier kopas tillbaka. Déremellan investeras pengarna i
rdantefonder. Det innebdr att regionen tidvis mdste agera vdildigt aktivt pa
marknaden (sdlja eller képa aktie och rintefonder) och omsdtta betydande
belopp som en marknad som redan faller eller stiger. Det uppstar en rad

problem med denna modell:

- Denna golvmodell bakbinder regionen att utfora en tidvis handla stora
belopp pa finansmarknaden. Detta genererar inte bara handelskostnader men
framforallt stora operativa risker. Priset av s.k. market timing dr risken att inte
hdnga med uppgangar efter man sdlt mycket aktier. "Forlorade” uppgdngar

kan fa stora effekter pa resultatet over tid.

- Modellen problematiseras i EY:s revisionsrapport 2021: ~Overviiga
ldmpligheten i att utgad fran endast en radgivares delvis okdnda kvantitativa

riskmodell samt dennes kvalitativa rekommendationer.”

- Modellen problematiseras ocksd i Agenta-studien 2021: ~Gemensamt for

flertalet regioner med svagare avkastning (ddribland region Visterbotten) dr

Sida 39 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

att de implementerat ett sikerhetsgolv vilket innebdr reducerat risktagande

efter kraftiga fall pa aktiemarknaden”.

- Det gdr inte att utesluta att modellen ger upphov till marknadspaverkan
genom synkroniserade forsdljningar dd flera regioner féljer samma modell
vilket i sadana fall direkt dr olagligt och kan forvirra nedgdngar pa

exempelvis svenska borsen eller svensk rintemarknad.

Vi kan konstatera i efterhand att denna modell gett upphov till ett bortfall pa
18 % (runt 1 miljard) sedan implementering i juni 2017, jamfort med om
regionen legat passivt i tillgangsslagens strategiska vikter (70 % aktier 30 %
rantor). Finanspolicyn anger ramarna for kapitalforvaltningsverksamheten i
region Visterbotten, det vill sdga hur tillgangar och skulder ska forvaltas. Det
dar ddrfor var rekommendation att ta ersdtta golvmodellen i finanspolicyn med
en klassisk dynamisk allokering (dvs frihetsgrader att tidvis franga
normalvikterna i aktier och rdntor) utifran radande makroekonomiska ldige

’

men med kraftigt begrdnsade frihetsgrader fran tidigare.’

Av Regionens vid tidpunkten (hosten 2021) géllande avtal med fondforvaltaren
Soderberg & Partners av den 8 augusti 2017 framgar bl a den ersittning som

Regionen betalade for forvaltningen av Regionens kapital:
”Var ersdttning

For forvaltningen, definierat som det kapital som forvaltas i depd hos Bolaget
(Soderberg & Partners, trns anm.), erhdller Bolaget provisionsersdttningar.
Som ersdttning for Forvaltningen utgadr en arlig ersdttning som baseras pd
marknadsvdrdet av det totala kapitalet inom ramen foér Forvaltningen pd

Bolagets depa.

Ersdttningen uppgar till 0,15 % per ar pd totalt kapital som forvaltas pa
Bolagets depa. Ersdttningen uppgdr dock aldrig till mer dn del av de

provisionsersdttningar som Bolaget erhdller inom ramen for Forvaltningen.”
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Av utdrag av sammantriddesanteckningar den 7 mars 2022 om adndringar i

finanspolicyn framgar foljande forslag till beslut:

”-Regionen byter till Swedbank fr o m 15 mars 2022. Det dr en billigare aktor

och Regionen sparar 6 Mkr per dr.

-Under april 2022 tas golvmodellen bort och ersdtts med en dynamisk
forvaltningsmodell i linje med AP-fonderna och andra pensionsforvaltare i

branschen.

-Ersdtta 20%DD golvet med en allokeringsmodell, vikta ner aktier fran
normalt 70% till 60% samt begrdnsa aktielimiten fran 10-80% till 50-70%.
Oka andelen alternativa investeringar frdn max 10% (0%) till max 30% (20%)
for att diversifiera portféljen och som “krockkudde’ vid borsnedgangar samt
minska rdntors normalvikt fran 30% till 20%. Slutmalet blir en 60/20/20
portfol] istdllet for 70/30/0 vilket blir léttare att forvalta portfoljen.”

Av samma anteckning framgar Regiondirektorens beslut om att forslagen till
andringar 1 finanspolicy 2022 for Region Visterbotten godkanns, infor

kommande politisk beredning och beslut.

Av en portfoljsammanstéllning gjord av Evisens Investment Consulting AB
omfattande perioden 31 augusti 2005 — 31 oktober 2023, framgér
sammanfattningsvis bl a att Regionens forvaltningsavgifter for olika
tillgangsslag ar hogre 4n de som redovisats i portfoljsammanstillningarna och

som kommunicerats av Christian Lundstrom Tjurhufvud till Evisens.

Av Tjurhufvuds presentation av en ny finanspolicy den 22 mars 2022 framgér
de ovan ndmnda forslagen och en ndrmare motivering till &ndringarna. Dar
presenteras sammanfattningsvis en problematisering av nuldget med
golvmodellen, avsnitt om transparens, tilldtna tillgdngsslag, allokering av

tillgngsslag, alternativa tillgangar, skuldforvaltning, tilldtna instrument bl a
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med investeringar i likvida hedgefonder och illikvida alternativa tillgangar som

ska foregas av beslut i regionstyrelsen.

Av Regionens finanspolicy for ar 2022 framgér bl a att Regionen ska arbeta for
en hallbar forvaltning och ...vid placering av kapitalet ska efterstriva att
bidra till en hallbar omstdllning och skapandet av regionala mervirden. Detta
sker genom att folja tydliga etiska riktlinjer samt genom prioritering av
placeringar vilka bidrar till uppfyllandet av regionens vision och évergripande
mal. ” Vidare anges att Regionen "vid placeringar ska frimja god etik och har
krav att de foretag och organisationer i vilka kapital investeras féljer de
internationella normer for mdnskliga rdttigheter, arbete och miljé, som finns

formulerade i FN-konventioner och traktater”.

Av dberopade mailkonversationer 1 april 2022 framgdr bl a att Magnus
Eriksson gav Christian Tjurhufvud rad nér Tjurhufvud startade sitt bolag SPGE
Research AB och att Magnus Eriksson skickade avtalet mellan C8
Technologies och SPGE Research till Christian Tjurhufvud den 6 maj 2022, att
Christian Tjurhufvud, Mattias Eriksson och Magnus Eriksson diskuterade
avriakningar till SPGE (50 % av C8s management fee med avdrag for
kostnader) mellan den 12 augusti 2022 och den 9 februari 2024 och ett nytt
avtal mellan SPGE och C8 som Magnus Eriksson bifogar 1 april 2023.

Av mailkonversationer framgar vidare att Christian Tjurhufvud skriver till
Magnus Eriksson, Mattias Eriksson och Ebrahim Kasenally den 4 januari 2022
och fragar om koder for fonderna, den 11 februari 2022 skriver att han nu snart
kan borja handla certifikat, den 21-22 februari 2022 att han tanker kopa
certifikat fOr initialt 250 Mkr, att han fatt preliminért ok for certifikat 23
februari 2022, och 1 mars 2022 till Magnus Eriksson angdende ett nytt bolag.

Christian Tjurhufvud anmélde och beviljades bisyssla i beslut undertecknat av
Peter Ronnholm 24 februari 2022. I anmélan beskrev Tjurhufvud bebisysslan
pa foljande sitt.
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”Starta ett aktiebolag for att ta in passiva inkomster relaterat till min tidigare
forskning. Intikterna kan vara fran bokforsdliningar, foreldsningar mm. Det
kan ocksa vara licensintdkter for att anvinda mina utvecklade algoritmer for

at analysera finansdata.”

Av anmélan framgéar ocksa att Tjurhufvud gissade att omfattningen pa

bisysslan skulle uppga till 0,5 timme i veckan for fakturering/bokforing.

I Goran Farkas dator har ett dokument péatraffats “Fondly affarsplan 2020 i
vilken det bl a framgér att Fondly &r en fondplattform dar man som investerare
kan spara 1 fonder pa ett Investeringssparkonto. Affarsidén &r att erbjuda
kostnadseffektiv fondsparplattform for sparare med malet att demokratisera
fondsparbranschen. Det stér att fondbolag far hilften av forvaltningsavgiften
och fondplattformen hilften. Fondplattformens avgifter ska helt och héllet och
pengarna som Fondly sparar at kunden aterbetalas till kunden kvartalsvis.
Fondlys intdkter kommer istillet frin fondnyheter, Al-drivna digitala
marknadsforingstjanster mm. Senare star dven att intdktsmodellen bygger pé att
fondbolagen betalar en distributionsavgift och betalar for smart
marknadsforing. Verksamhetsméal 2020 ar 1 000 sparkunder. Verksamhetsmal
2023 ar 100 000 sparkunder. Man skriver att man har en kundlista med 15 000

potentiella kunder.

I Fondlys offert till Region Visterbotten vid upphandlingsforfarandet under
senhosten/vintern 2021-2022 framgér bl a att Fondly tar ut en fast avgift om

60 000 kr/ar och en lopande avgift om 0,03 procent av forvaltat kapital samt att
alla transaktionsavgifter, depaavgifter och 6vriga kostnader som kan
uppkomma i samband med vardepappersaffarer och transaktioner ersétts eller
avrdknas mot Fondlys 16pande avgift sé att dessa avgifter blir kostnadsneutrala

for kunden.
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Avtalet mellan Fondly AB och Region Visterbotten kallat "Depaavtal med
radgivning RS2013-2021” och "LEVERANSAVTAL RISKKONTROLL,
INVESTERINGSANALYS OCH PRIME BROKERAGETJANST” #r digitalt
undertecknat av Goran Farkas for Fondly och Peter Ronnholm for Regionen.

Avtalet tradde i kraft den 15 mars 2022.
Av avtalet framgar bl a foljande
”Avtalets omfattning

Riskkontroll, riskuppfélining och avkastningsuppfolining

Regionen uppdrar dt leverantoren att i sitt stille utova [6pande riskkontroll,
riskuppfélining och rapportering avseende kundens investeringsportfol].
Leverantoren erbjuder ett adekvat verktyg avseende avkastning- och

riskberdkning.

Leverantoren atar sig att leverera i enlighet och omfattning med de villkor som
anges i detta avtal och de underlag som legat till grund for upphandlingen

samt enligt de villkor som framgar av antaget anbud.

Investeringsanalys

Det dr regionen som sjdlv tar alla investeringsbeslut men Leverantdr tar fram
investeringsunderlag i form av investeringsanalys. Leverantor ger Regionen
adekvat beslutsunderlag och riskmdtning for att 6ver tid uppnd bdsta mojliga
avkastning till en kontrollerad risk. Malsdttningen dr ocksa att sikerstdlla en
langsiktigt hallbar férvaltning for Regionen med héinsyn tagen till miljé, social
och ekonomisk hdllbarhet, etik och moral, foretrddesvis genom placeringar i
fonder. Vidare sdkerstdller tjdnsten att fonder, ETF:er och évriga

investeringar handlas i Kunds bdista intresse.
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Fullstindig genomlysning och DD analys genomfors av alla potentiella

investeringar och tillgangsslag och da dven ESG analys/screening.

Regionen har ingen skyldighet att folja Leverantorens analyser och/eller

riskbedomning da analyserna endast ska betraktas som underlag.

Information och rapportering

Regionen kommer att erhalla inloggningsuppgifter for monitorering av
portfoljens ut veckling, riskprofil, tillgangsfordelning och detaljerad
information om enskilda innehav. Skulle regionen forutbestimda risk dndras
pa grund av dndrade marknadsforutsdtiningar skickar Leverantoren forslag pa
dndringar. Leverantoren kommer mdnadsvis avge en skriftlig rapport avseende
portfoljutvecklingen med detaljer avseende risk- och avkastningsutveckling.
Rapporten skall skickas till Regionen senast 10 bankdagar efter utgdngen av

respektive manad.

Utforande av investeringsorder, Fondly’s Prime Brokerage tjdnst

Ndr Regionen tagit ett investeringsbeslut sa verkstdller leverantéren detta pd
Swedbanks Custody depatjinst (Global Custody Service). Leverantoren
sdkerstdller att ordern exekveras pd bésta marknad och i rdtt andelsklass.
Investeringar kan ske over hela virlden i olika investeringsinstrument utan

ndgra begrdnsningar.
Avtalstid

Avtalet gdller 2022-03-15 t.o.m. 2023-03-14. Avtalet forlings med ytterligare
12 mdnader om uppsdgning ej sker senast 30 dagar fore avtalstidens utgdng,

dock ldngst i fem (5) ar.”

Av avtalet mellan Regionen och Fondly framgér vidare fasta och lopande

avgift liksom 1 offerten och att transaktionsavgifter, depdavgifter och 6vriga
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kostnader som kan uppkomma i samband med vérdepappersaftirer och
transaktioner ersétts eller avriknas mot leverantdrens 10pande avgift sa att
dessa avgifter blir kostnadsneutrala for Regionen, men nu med tilldgget att

eventuella distributionsavgifter tillfaller leverantéren (d v s Fondly).

Den 11 maj 2022 skrev Christian Tjurhufvud till Mattias Eriksson med kopia
till Magnus Eriksson:

”Hej Mattias

En kort update om tidsplan

Jag har pratat med CS och Swedbank. Investering i Cirdan berdknas kunna
goras om ca 2 veckor (Swedbank hdller pd att 6ppna depan). Allt annat ska
vara gront. Jag har fixat sa Swedbank valutahedgar. Investering i CS berdknas
kunna goras om ca 4 veckor (CS haller pa att onboarda oss, KYC mm). Jag dr
behjilplig for att skynda pa processen men det dr CS som har bollen. CS och

Swedbank har pratat ihop sig sa allt ska vara grént efter onboarding.”
Och en stund senare:
“Hej igen

Jag glomde ndmna att bolaget ocksa dr klart! Kéinns kul att dintligen komma

igang Stort tack till Magnus for all hjdilp”

Pé formiddagen den 16 maj 2022 skrev Christian Tjurhufvud mail till Peter
Ronnholm med rubriken ”Férslag kop/sdlj”:

Hej Peter
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Som jag ndmnde pd finansmdétet forra veckan sd foreslar jag att vi gar vidare
med att allokera upp (ner) Sverige (global) till normalvikt 50/50 i aktieblocket.
Allokeringen gors i tvd steg och dd vi anvdnder likviden frdn tidigare rdntesdlj
kommer vi att kontant ligga pd 60 % aktier, dvs ingen marknadsrisk. Se
detaljer nedan. Ndr allokeringen dr gjord kommer vi landa pd normalvikt
aktier och Sverigedelen kommer att vara fdardigallokerad, dvs vi kommer att ha

fdtt in de forvaltare vi vill arbeta med och investera i pa langsikt.
Ok med dig?”

Peter Ronnholm svarade strax darefter: ”Ok”

Christian Tjurhufvud skrev strax dérefter till Jonas Brodd:

Vi har ett ok. Lycka till med ordrana”

Jonas Brodd hade samma dag dessforinnan skrivit 1 mail till Tjurhufvud:
"Hej!

Enligt onskemal sa kommer hdr ett forslag for att fa en fordelning i Sverige
30% och Globalt 30%. Detta mdste géras i tva steg sa man tar hédnsyn till vad
som finns i kassan dvs 595 MSEK. Steg 2 genomfors sa fort steg 1 dr helt klar.

Steg 1: Sdlj * SE0000594111 SPP Aktiefond USA, 2,5% hela innehavet *
SE0008129969 SPP Emerging Markets Plus A, 3,8% hela innehavet *
SE0001003864 Swedbank Robur Transition MEGA, 5,3% hela innehavet =>
ca 11,6% dvs 570 MSEK Kop * Cliens Sverige, 260 MSEK * Cliens Sverige
Smabolag, 100 MSEK * Kavaljer Investmentbolagsfond, 200 MSEK => 560
MSEK
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Steg 2: Sdlj * SE0009773716 SEB Sverige Indexfond B, 6,5% hela innehavet *
SE0008129985 SPP Global Plus A, 3,7% del av innehav => 520 MSEK Kdp
mes-1.eml (hela mailkedjan), 2024-09-17 15:43 diarienr: 5000-K1449300-23 *
Cliens Sverige, 350 MSEK * Humle Smabolagsfond, 200 MSEK => 550 MSEK

mvh Jonas”

Den 30 maj 2022 skrev Tjurhufvud till R6nnholm:
”Hej Peter

For att finansiera vdr investering i globala aktie esg certet sd foreslar
Jjag/Fondly att vi sdljer tva Ohman fonder. Ordern liggs samtidigt som kop sd

vi behdaller exponeringen inom aktier (i morgon tisdag).”
Ronnholm svarade Tjurhufvud samma dag: ”Ok”

Jonas Brodd hade samma dag dessforinnan skrivit till Tjurhufvud:
"Hej!

En forsdljning i de tvd globala Ohmanfonderna skulle ge ca 16%. Det vill siiga
salj: * SE0000533945 Ohman Global Hdllbar A, ca 203 MSEK *
SE0010049197 Ohman Global Marknad Hallbar A, ca 637 MSEK

Kassan just nu 920,5 MSEK men da har inte senaste transaktionen hunnit

registreras dn. Borde ske under dagen eller senast imorgon.”

Den 1 juni 2022 skrev Christian Tjurhufvud till Magnus Eriksson:

”Hej Magnus
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FK sad kopte jag idag Cirdan certifikatet. Nedan gick ivig

"Hi Andrea Please buy 77 000 shares of the C8 Multi-Asset Global
Opportunities certificate, ISIN XS§2455533666, at todays close / NAV. 114
Please see our attached SSIs. It is our view that we only can agree on a trade
which would settle on Euroclear: PSET: MGTCBEBEXXX, please confirm that
this is the case. Other than that, we are only able to settle trades on Swedish
market “VPC”, i.e., not able to settle on Clearstream - just so you know.
Please reach out to me and Joakim at Swedbank (ccd) if you have any
questions. Please provide your SSIs and please specify PSET for the trade and

a contract note/Trade confirmation for the trade."”
Med Vinliga Hdlsningar

Christian Lundstrom Tjurhufvud”

Contract C8 Index Technologies - SPGE Research AB

Av avtalet mellan SPGE och C8, i malet oftast kallat konsultavtalet” och som
tradde 1 kraft 6 maj 2022, framgar foljande om ersittningen till SPGE (p 4.3):

“The consultant will receive 50% net management fee regarding what Region
Viisterbotten will invest in the C8 index through Certificates, Structured
products, and Investment funds. By net, it meant that direct costs related to the
instruments are deducted before settlement takes place between the consultant

and the company.”

Sida 49 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

Insynsfullmakt Cliens

Av en insynsfullmakt som Peter Ronnholm skrivit under den 16 maj 2022
framgér att Regionen gav Fondly fullmakt att erhélla uppgifter om innehav i

fonder som ir investerade hos Cliens Kapitalforvaltning AB.

Regionen bekriftade ocksé att de var informerade om att Fondly erholl

betalning fran Cliens Kapitalforvaltning berdknat pa deras innehav.

Peter Ronnholms namnteckning ar bevittnad av Christian Tjurhufvud och Lena

Einarsson pa Regionen den 8 maj 2022.

Den 29 maj 2022 skrev Tjurhufvud till Peter Ronnholm ett mail med f6ljande

innehall;

"Hej Peter!

Som jag pratat om tidigare sa har vi nu dntligen kommit fram dagen till att
kunna investera i certifikaten med Credit Suisse och Aldburg. Vilket gor att vi

dven startar igang med valutahedgen for Aldburg.
Planen for veckan som kommer dr som foljer.

Tisdag 31/5 ldgger jag kopordern for globala aktie certifikatet (C8 Active
World, se produktblad bifogat) frdan Credit Suisse for ca 15 % av portféljen i
SEK. Den har T+10 sd ddrfor blir det rdtt om vi samtidigt (den 31/5) sdljer
motsvarande belopp i befintliga globala aktiefonder. Jag kommer ddrfor
dterkomma till dig under mdndagen med ett forsdljningsforslag for ditt
godkinnande. Av tekniska skdl med Credit Suisse och bankdagar i London sa
behover vi ldgga denna order 31/5 och inte 1/6 som kanske hade varit bdttre
fran ett rapporteringsperspektiv. Jag bedomer att som bdttre att investeringen

blir rdtt dn att rapporteringen blir rdtt om jag mdste vilja.
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Onsdag 1/6 ligger jag kopordern for absolutavkastande certet fran Aldburg
(C8 Multi asset global opp, se produktblad bifogat) for likviden frdan forra
veckans obligationsforsdljning (borde landa runt 15 % av portféljen det med).
Detta belopp behéver jag forst vixla till USD, vilket kommer goras med
Swedbank valutateam. Dom kommer ddrefter att hedga vart innehav i certet till
SEK. Valutaordern gar ivig pa tisdag sa allt dr klart for kop mot Dollarkontot

onsdag.

Ar du ok med investeringarna i certifikaten enligt ovan samt valutavixlingen

och valutahedge uppdraget som ddrav foljer?”

Peter Ronnholm svarade Tjurhufvud ndsta dag, 30 maj 2022: ”Ok”.

Av Goran Farkas visselbldsaranmilan den 12 oktober 2023 till Regionen

framgar 1 huvudsak foljande.

“Misstdnkt grov forskingring och grovt otillborligt utnyttiande av offentlig

>

position for att uppnd privata fordelar.’

“Lopande sedan borjan av 2023.”

“Har mycket mer information men den mdste behandlas planerat och
igenomtdnkt for att kunna behandlas pa rdtt sctt! Estimerade belopp avseende
forskingring dr 20-50 miljoner i drstakt och estimerat belopp avseende
ekonomiska risker dr mycket stora, dvs allt mellan 25 till hela beloppet pd ca
1.7 miljarder. OBS: Gd inte med denna information till ekonomiavdelningen
for dd riskerar Ni att blotta Er for tidigt och spdar kommer dd att undanrojas!
Personerna som dr inblandade anvinder sig av krypterade

kommunikationskanaler!”

"Bifogar ocksa min granskning av tre instrument som Christian L.T gjort

tillsammans med motpart! Dessa instrument dr i allra hogsta grad instrument
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som dr mycket tvivelaktiga och som i manga fall betraktas som olagliga. Hela
uppligget med denna typ av instrument dr att géra affdrer i det dolda med

ingen insyn for utomstdende! Instrument av detta slag dr oftast (snarare regel
dn undantag) byggda for att forskingra pengar och att undanhalla all form av

insyn eller sparbarhet!”

Pa Henrik Sandbergs fraga om Jonas Brodd och Christian Tjurhufvud hade en

relation sedan tidigare svarade Farkas:

“Det stimmer. De arbetade tillsammans under ett par dr pa Independent
Investment Group. Jonas har berdttat att Christian var hans junior analytiker
under tiden pa Independent. Som jag har forstatt kom de varandra ndra under
den tiden och har over tid hallit kontakten via gemensamma middagar och
investeringar. Deras verkliga relation kom till min kdnnedom efter att Jonas
tog med Christian pa Michelin restaurang (utan min kdnnedom) férra vintern
strax innan eller efter jul och ldmnade in kvittot men ville inte att jag skulle
redovisa for revisorerna vem han hade varit pa middag med eftersom det
kunde uppfattas som muta om det kom fram, sa Jonas. Tydligen hade Christian
tryckt pa Jonas avseende “’fin” restaurang som payback da vi tjinade “bra”
pengar pd regionen! Det var ocksa under den middagen som Christian hade
stdllt hart mot hart och krdvt att fd ta del av Fondlys intjdning for annars
skulle han strypa affdren! — Detta framkom under en “kris” lunch som jag
hade med Jonas under vdren 2023. Det var dven dd under middagen som
Christan hade berdttat sin plan avseende Norrbotten och hade da “sdlt in”
strategin att expandera affdrsuppldgget! Under lunchen som jag hade med
Jonas berdttade han detta for mig for att fa med mig pd tdaget men samtidigt
var han nervos for Christians planer pa att kopa fler certifikat via Christians
vdn Mattias Eriksson pd C8 Technologies. Jonas var nervos pga fallet Allra,
ddr dven ddr certifikat hade anvints for att mérka det verkliga uppligget.
Eftersom jag vid den tidpunkten hade fdtt kinnedom om certifikaten och Jonas

fattade att jag fattade uppldigget. Jonas forsékte 6vertala mig att hoppa pd
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“affdarsuppldgget” att vi tillsammans med Christian skulle gora detta och tjidna
stora pengar men att mitt partnerskap skulle vara villkorat av att inte ldgga
mig i Christians affirer. — Regelefterlevnad dr ju dnda Christian som
utvdarderar samt att det dr ju Christian som skrivit regionens investeringspolicy
och att resurserna dr knappa avseende internrevision, sa Jonas. Dvs
upptdcktsrisken dr noll hade Christian sagt! Har sedan, under vdaren och
sommaren ocksa fatt mer insikt i hur Christian (tillsammans med Jonas) gjort
investeringar (redan under min tid) med olika fondbolag och mellanhdinder dir
personerna i fraga dr vinner och fd kollegor till de béigge fran Independent.
Tex sa dr investeringen i fonden RPM Evolving CTA Fund gjord via en
mellanhand, Christians kompis Magnus Oscarsson pd Oscarsson & Engman
Capital AB. Det finns tva noteringar avseende denna investering.
Investeringskostnaden dr markant hogre eftersom Magnus Oscarsson skdr
emellan samt att fonden saknar evidens pa att vara en duglig investeringsfond.
Min analys av fonden var och dr att den dr bland de sdmre fonderna man kan
hitta inom kategorin samt att den dr forhallandevis mycket dyr. Generellt kan
man sdga att det dr sa uppldigget (bli ekonomiskt oberoende inom fem dr, som
Christian uttryckte det) dr skapat, dvs Christian investerar i fonder/produkter
med sina eller Jonas kontakter ddr man medvetet investerar i dyra uppléigg for
att dessa kontakter eller Jonas direkt via Fondly skall erhalla kickbacks for
affdarerna som Christan gor for att i ett senare skede dela upp vinsten. Dvs,
affdrerna styrs medvetet mot dyra investeringar for att dammsuga regionen pd
sa mycket pengar som mojligt for det innebdr att desto mer pengar som gdr ut
frdn regionen desto mer pengar hamnar i fickorna pd mellanhdnderna och i
slutinden Christians fickor. Tillvigagangssdttet genomsyrar samtliga
investeringar, ddr det finna starka band till sdljarna eller andra ledande
befattningshavare inom fondbolagen (Kavaljer, CWorldWide, Cliens, RPM,
C8, mm) ddr investeringarna dr gjorda. Grovt riknat betalar regionen mellan
20 och 50 miljoner férmycket i olika former av kickbacks jamfort med vad de

skulle gora om forvaltningen av pensionspengarna skulle skétas pd ett
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regelkorrekt sdtt. Apropa "kris” lunchen som jag hade med Jonas ndmnde
Jonas att Christian ville att vi skulle dela lika (avseende kickbacken) och att
om vi gick med pad uppldgget skulle han se till att dubbla var intjining genom
att han skulle se till att knyta upp region Norrland.”

Av Christian Tjurhufvuds talmanus till ett mote p4 Regionen den 24 oktober
2023 dir bl a Christian Tjurhufvud, Peter Ronnholm samt Matilda Lund fran
Akavia deltog, framgér foljande.

“Tack for att ni tar motet. Jag vill sd klart att den hdr utredningen gar sa
snabbt som maojligt for att komma ndrmare till att rentvd mitt namn. Jag
kommer ddrfor vara helt transparant mot er pad det hédr motet och i
utredningen. Om ni vill, sa kommer fd full insyn i mitt bolag men dven mina
privata bankkonton for att visa att det inte férekommit ndgra oegentligheter
over huvud taget. Jag vet inte exakt vilka anklagelser som riktats mot mig sa
jag fdr utga fran dom tre fragorna som Peter stdillde i tisdags, 1. Att jag skulle
fatt betalt for att investera i fonder eller certifikat, 2. Att jag skulle ha dndrat
verksamhetsbeskrivningen for att kunna bedriva en konkurrerande
kapitalférvaltningsverksamhet i mitt egna bolag, 3. Frdgetecken till att jag
nyligen startat ett nytt bolag och inte berdttat det.

Under métet med Peter, Jan och Henrik (och ddr facket eller HR inte var med)
kénde jag mig vildigt pahoppad och blev forcerad i mina svar. Jag kommer
idag ddrfor forsoka ge en mer beskrivande bild kring fragorna Peter stdllde (sa
som jag kommer ihdg dom). Jag kommer idag ocksd att redogora for exakt hur
inkomsterna i mitt bolag uppkommit sd att det inte finns ndgra frdgetecken

kring detta ndr motet dr slut.

Jag borjar fran borjan: Innan jag startade bolaget (mars 2022) sd ansokte jag

om bisyssla pd tre affdirsomrdden; intdkter frdan algoritmer, bokférsdljning, och
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foreldsningar, samt att jag avsdg ta in intdkterna fran sidoverksamheten via
aktiebolag. Detta var en relevant sidoverksamhet for mig da jag har bakgrund
som forskare ddr jag i min tjdnst framgangsrikt utvecklat algoritmer och
strategier for att analysera finansiell data for investeringar och ddr jag ocksd
forvdrvat dganderdtt for mina algoritmer genom publikationer. Det innebdr att
jag har rdtt till ersdttning om ndgon anvdnder dessa for kommersiellt syfte. Jag
skriver ocksa akademiska bocker kring algoritmisk handel, och hévstdnger,
senast publicerade jag ett bokkapitel i Oxford hb of HF:s och i somras var jag
inbjuden som oberoende forskare till en finanskonferens i Cypern. Jag har
tidigare ocksa foreldst kring finans och betygsdtter studenter pd universitet mot
ersdttning, bade pa Stockholms universitet och Umed universitet. Jag beskrev

detta for Peter och han godkdnde denna bisyssla.

Bolaget sattes upp i mars 2022 i enighet med godkdind bisyssla,
industrikoderna som angavs till bolagsverket sattes till intdkter fran
algoritmer, bokforsdljning och foreldsningar. Verksamhetsbeskrivningen lod
vid starten “Bolaget ska utveckla algoritmer och strategier for att analysera
finansdata. Bolaget ska dven bedriva konsultverksamhet, foreldsningar och

undervisning inom den finansiella sektorn och dédrmed forenlig verksamhet”.

Var kommer da intéikterna i bolaget fran? Jag har inte gett ut nagra nya
bocker och jag har inte haft tid till att foreldsa, utan 100 % av bolagets

intdkter idag kommer frdn algoritmer.

Pa vilket sditt far jag betalt for algoritmerna i mitt bolag och hur relaterar det
till min anstdllning i RV? Det dr kanske den mest relevanta fragan i den hdr
utredningen och jag ska verkligen férséka forklara det hir sd pedagogiskt jag
kan. Jag borjar fran borjan.

RV investerar idag i ett antal certifikat som dr skrdddarsydda till och for
regionens behov. Med skrdddarsydda sa menar jag att dom tagits fram

specifikt for RVs behov att bygga en sd bra kapitalférvaltning vi kan utifrdn
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regionens utmaningar och forutsdttningar sd att pensionskapitalet kan vixa
med sd hog riskjusterad avkastning det gdr utifrdan den riskprofil som beslutas i
finanspolicyn. Rent konkret har RV efterfragat skriddarsydda
investeringslosningar i form av certifikat i situationer ddr det inte finns ndgra
motsvarande fonder att tillga pa den reguljdra fondmarknaden. Det dr relevant
i sammanhanget att tilldgga att de certifikat RV investerat i overtrdffat
regionens hogt stdllda forvintningar och utvecklats pd ett sdtt som har varit

fordelaktigt for regionen.

Certifikaten dr noterade (och handel garanteras) av erkdnda aktorer pa
finansmarknaden, credit suisse sedermera UBS, och Cirdan.
Investeringsstrategierna bakom certifikaten dr 100% algoritmbaserade och
tillhandahdalls av ett bolag i England som heter C8, vars expertis just dr
kvantitativ modellering av finansdata och algoritmer for investeringar. Dom
har i sin tur forskare anstdllda med liknande algoritmprofil som jag sjdlv har.
C8 dr en s.k. strategy provider och har ddirigenom ett overgripande ansvar for
investeringsstrategin och vilka algoritmer de viljer att anvdnda for att kunden
ska bli sa nojd med slutprodukten som mdéjligt. Mitt bolag dr underleverantor
till C8 och erbjuder mina utvecklade algoritmer i de fall C8 tycker dom har ett
vdrde i de investeringslosningar som de erbjuder sina kunder. Att ha
underleverantérer till en strategy provider dr inget unikt utan dr snarare en
vanlig foreteelse i algoritm branschen. Mitt bolag dr exempelvis inte den enda
underleverantéren C8 anvdnder for att ge region Viisterbotten den allra bdsta
investeringsprodukten de kan. Jag vet att C8 anvdnder och betalar
Sustanalytics som underleverantor till atminstone tre av de certifikat regionen
investerar i. Sustanalytics dgs av Morningstar och dr en vdrldens kanske mest
framstaende hallbarhetsanalytiker inom fondbranschen som med sina
algoritmer screenar fram de mest hdllbara och etiska aktierna som i sin tur RV

dger genom certifikat.
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Hur ser dd betalningsmodellen ut? Forvaltningsavgiften for att investera i ett
certifikat funkar precis som fondavgiften for en vanlig fond: RV betalar
forvaltningsavgiften baserat pa kapitalets storlek till UBS eller Cirdan,
beroende pa certifikat, UBS/Cirdan betalar i sin tur C8 som strategy provider
som har helhetsansvar for strategin och bestimmer mixen av
underleverantorer for den specifika produkten. C8 betalar i sin tur mitt bolag
och alla andra underleverantorer beroende pd vilken omfattning de anvdinder
andra algoritmer dn sina egna. Man kan forenklat sdiga att de anvinder andra
bolags algoritmer och betalar hyra/licensavgifter for det efter avdragna

kostnader baserat pa hur mycket intdkter de far in.

Vilken typ av algoritm dr det mitt lilla bolag kan tillfora i en tuff
konkurrensutsatt bransch som finansbranschen, och kunna konkurrera med
globala aktérer som Sustainalytics med sina hundratals analytiker? Det korta
svaret dr mina upptdckter kring optimal hévstang eller optimal options-delta
for att maximera vinst givet en viss risk-nivd. 2018 publicerade jag och Jarkko
Peltomdiki, en docent pa Stockholms universitet, en algoritm i Quantitative
Finance. Detta blev ett virdefullt bidrag till vetenskapen och Jarkko blev
sedermera professor bl.a. for den upptickten. Denna algoritm kunde réikna ut
den optimala hévstangen for att maximera vinsten for alla borshandlade
produkter, ddribland certifikat men ocksd for fonder, oavsett
sannolikhetsfordelning pda underliggande avkastning. Detta var dock en ren
teoretisk algoritm, i princip oanvindbar i nagon praktisk applikation.
Bokkapitlet i Oxford dr en forlingning av algoritmen dd vi loste ut den
optimala teoretiska hévstangen for hedge fonder. Det jag gjort pd egen hand
efter det dr att anpassa denna algoritm till verkligheten sd att den har ett
kommersiellt virde i applikationer, forsta versionen publicerad i Journal of
Trading 2018. C8, som har insikt i branschen, kdnner till mina upptdckter och

har forsokt hitta projekt ddr de har anvindning for denna.
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Jag vill fortydliga att ersdttningen till mitt bolag dr, precis som for alla andra
underleverantérer, forhandlat frdan den delen som normalt skulle tillfalla C8 i
rollen som strategy provider, och belastas alltsa inte slutkund. Med det vill jag
understryka att RV kostnadsmdssigt inte missgynnats av det hdr uppldgget pa
ndgot sdtt. RV har istdllet dragit fordelar av mojligheten att kopa
skrdaddarsydda produkter av C8 till ett konkurrenskraftigt pris ddr C8 fatt hjdlp
av mdnga bra underleverantérer for att skapa bdsta mojliga produkt och som
sedan UBS och Cirdan bérsnoterat och garanterat sdkerhet och motpartsrisker
for. Jag kan konstatera nu i efterhand att certifikaten RV investerat i har direkt
bidragit till att pensionsportféljen utvecklats bdittre dn sitt jamforelseindex
sedan regionen tog hem forvaltningen fran Séderberg for tva ar sedan. Sdrskilt
bra har certifikatet Aldburg utvecklats da virdeutveckling faktiskt varit positiv
under en annars fallande marknad med en avkastning pd insatt kapital
overstigande 100 miljoner kr i ren vinst till RV. Det finns ingen fond i Sverige

eller ens i norden som kan mdta sig med det resultatet.

Jag vill ocksa vara tydlig med att jag informerat Peter precis om detta uppldgg
mellan mitt bolag som underleverantor till C8 i samband med att jag ansékte
om bisysslan, och att han godkdnt uppléigget iom att han godkdinde intdkter
fran algoritmer i bisysslan. Ddremot framstar det idag, mot bakgrund av det
jag nu anklagats for, som att Peter kanske inte till fullo har forstdtt vad han
godkdnde eller méjligen glomt bort. Jag har dock uppskattat rollen att kunna
kombinera arbetet som kapitalférvaltare med min passion pd fritiden som dr

forskning inom algoritmer for investeringar.

Jag vill ocksa vara tydlig med att jag inte har investerat en krona i RVs namn,
utan att jag som finansstrateg, uteslutande agerat fran delegationsbeslut fran
ekonomidirektor, i det hdr fallet Peter. Alla beslut om investeringar dr
grundade pa sk finansméten ddr jag, Peter och Magnus Hakansson diskuterar
forslag pa investeringar. Efter motet ber jag om ett skriftligt ok frdan Peter och

jag sparar sedan ner detta pa anvisad plats, innan jag gdar vidare och

Sida 58 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

exekverar investeringen. Detta for att sdkerstdlla att jag alltid agerar inom
Peters beslutsmandat och for att jag sjdlv inte ska hamna i situationen att jag
for RV rdkning egenhdndigt beslutar om en investering i en produkt som jag, i

mitt privata bolag, tjdnar pd.

Det har till min kdnnedom aldrig forts fram kritik mot dessa certifikat pd vara
investeringsmoten vare sig vid investeringsbeslutet eller efter, snarare tvirtom,
varfor vi har fortsatt dga dom i pensionsportfoljen. Inkluderingen och fortsatt
dgande av certifikaten stdr alltsa pa egna meriter i termer av den risk och

avkastning de levererar till pensionsportfoljen.

Pa fragan varfor jag nyligen dndrade bolagets verksamhetsbeskrivning och
varfor jag inte berdttade det, sa gjordes dndringen for att Skatteverket krdver
en sddan text for att jag ska skulle kunna placera overskottslikviditet. Texten
som lades till var i fet stil: ”Bolaget ska utveckla algoritmer och strategier for
att analysera finansdata. Bolaget ska dven bedriva konsultverksamhet,
foreldsningar och undervisning inom den finansiella sektorn och forvalta fast
egendom och virdepapper samt dirmed forenlig verksamhet.” For att
langsiktigt spara i fonder, precis som jag gor privat, sd behovs en sadan text.
Jag la dven till en text om att forvalta fast egendom dd jag dven kopt en tomt i
Umea for bolagets pengar som en investering eller om jag vill bygga en
fastighet ddr vid tillfille. Jag vill understryka att denna text enbart syftar till
vad jag gor med bolagets redan intjinade pengar, det handlar absolut inte om
att ta kunna emot pengar for forvaltning frdn tredje part, dvs konkurrerande
verksamhet till min tjdnst hos RV. For att bedriva kapitalforvaltning av
kunders pengar krdvs det att bolaget dr ett virdepappersbolag vilket bolaget
inte dr eller har som ambition att bli, det dir ocksa en tillstandspliktig
verksamhet som prévas och godkdnns av Finansinspektionen. Jag har aldrig
ansokt om en sddan verksamhet eller uppfyller ens kvalifikationerna for det,
utan var som sagt enbart en formalitet gentemot skatteverket. Ddrfor bedomde

jag att fordndringen lag innanfor ramen av godkdind bisyssla. Jag kan se nu i
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efterhand att jag direkt skulle ha informerat om fordndring till Peter eftersom
den ser vdrre ut dn den dr, men eftersom jag inte sdg den som substansiell sda
tdnkte jag vdnta att ndmna ndgot tills medarbetarsamtalet i mars dd
fordndringar i bisysslan diskuteras och beslut om bisyssla fornyas. Pd frdagan
varfor jag nyligen startade ett nytt bolag sa vill jag forst understryka att
verksamheten i det nya bolaget exakt dr en kopia av verksamheten i det gamla
bolaget och att jag ddrfor bedomde att det lag inom ramen for redan godkdnd
bisyssla och ddrfor inte behovde separat beslut. Anledningen till att jag
startade det nya bolaget dr att kunna leverera algoritmer till en ny, privat
aktor, utan koppling till RV, som visat intresse for mina algoritmer och att jag
vill halla de tva bolagen dtskilda. Det finnas uppenbarligen kommersiella
vdrden i mina algoritmer och skulle jag exempelvis fa ett bud fran nagon aktor
som vill kopa dom, eller bolaget de ligger i, sd ser jag det som fordelaktigt att
ha tva separata bolag ddr jag enkelt kan sdlja en av dom och ha kvar den
andra om chansen kommer. Dd jag bedémde att det nya bolagets verksamhet
ticktes in i den godkdinda bisysslan sdag jag inget behov att direkt meddela det
till Peter utan tdnkte istdllet lyfta den fordndringen i samband med
medarbetarsamtalet i mars da fordndringar i bisysslan diskuteras och beslut

om bisyssla fornyas.

Jag vill ocksa fortydliga att verksamheten i nya bolaget inte har kommit igang
dn och att det dn sd linge inte finns nagon verksamhet att berdtta om. For att
summera, jag har inte fatt betalt for att investera vare sig i fonder eller
certifikat, alltsa muta, utan intjaningen hdrror 100 % till algoritmer i form av
underleverantor till C8. Jag har enbart agerat i enighet med godkdnd bisyssla.
Intdkterna for algoritmerna och vad jag tjidnar i mitt bolag dr jag helt
transparant med, finns pd allabolag.se, for alla att se. Jag har inte forsokt att
dolja ndgonting och jag har aldrig haft ndgot ont uppsdt. Jag har aldrig tagit
emot kunder pengars for att bedriva kapitalforvaltning eller utfért nagon
annan konkurrerande verksamhet till RV. Som jag sa i borjan - jag kommer

vara helt transparant mot er pd det hir métet och i utredningen. Om ni sd
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onskar sd kommer ni fd full insyn i mitt bolag men dven mina privata
bankkonton for att visa att det inte forekommit ndagra oegentligheter och for att

sa snabbt som mdojligt bli klara med utredningen.

Slutligen: For er kdnnedom. Jag har ett dtagande inte bara till min
arbetsgivare utan ocksa till min familj, min fru och mina barn, som dr
beroende av min lon for att klara vardagen nu ndr min fru dr fordldraledig pa
100%. Ndr jag nu inte ldngre har en inkomst blir det ddrfor en tidsfrdga innan
jag kommer bli tvingad att registrera mitt bolag som arbetsgivare och borja ta
ut lon som anstdlld. Min relation till min bisyssla kommer ddirfor komma att
dndras som en konsekvens av ert agerande. Jag vill déiirfor ha detta fort till

protokollet sa att det inte vinds emot mig senare.”

Av Matilda Lunds minnesanteckningar frdn métet den 224 oktober 2023
framgar att Peter Ronnholm da bekriftade att han mindes att Tjurhufvud
berittat for honom om kopplingen till Tjurhufvuds algoritmer nédr produkterna
fran C8 togs fram. Matilda Lund har bekriftat att det hon nedtecknade i sina
minnesanteckningar stimmer med hur hon dé& uppfattat det, och trots att hon

skrev ned anteckningarna forst ndgra dagar efter motet.

Den 31 oktober 2023 gjorde Matilda Lund en ny minnesanteckning frén ett nytt
mote den 30 oktober 2023 nytt mote med Regionen och dir det framgar att
arbetsgivaren da informerade om att man for nirvarande inte hade nidgon fakta
som stérkte att medlemmen (Tjurhufvud, trns anm.) skulle ha agerat for egen
vinning. Dock hade man beslutat att lagga ut pensionshanteringen i

diskretiondr hantering och avsluta den anstéllning som medlemmen innehar

och ddrmed uppstar arbetsbrist.

Regionens protokoll frin métet, "Overldggningsprotokoll” bekriftar bl a det

Matilda Lund nedtecknat i sina minnesanteckningar.
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Den 8 november 2023 triffade Regionen en skriftlig dverenskommelse med
Christian Tjurhufuvd ”Overenskommelse om upphdrande av anstéllning”
bestdende av 8 punkter. Overenskommelsen innebar i huvudsak att
Tjurhufvuds anstéllning upphorde samma dag (p 1), att Region Visterbotten
skulle betala ett avgangsvederlag pa motsvarande tolv (12) faktiska
manadsloner, ett belopp av totalt bruttobelopp pa 489 600 kronor (del av p 2),
samt att det I och med 6verenskommelsens undertecknande dr parternas
samtliga mellanhavanden slutligt och tillfullo reglerade och ingendera parten
dger rdtt att framstdlla ytterligare krav eller ansprdk med anledning av
Tjurhufvud anstdllning i Region Visterbotten. Saledes har ingen part ndagot
ytterligare krav mot den andra for l6n, kompensationsledigheter, semester,
semesterersdttning, skadestand eller annan ersdttning av vad slag det vara

ma.”, (p 7).

Region Visterbottens “’Riktlinjer mot korruption och mutor” som gillde fran
den 1 december 2020 och som Christian Tjurhufvud bekréftat att han vid
tidpunkten for atalet hade tagit del av, innehallande 8 sidor med bl a utforliga,
och for flertalet lasare, lattforstaeliga beskrivningar av situationer dar mutbrott
skulle kunna foreligga och utgangspunkter vid representation samt

javsbeddmningar.

/
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Muntlig bevisning

De tilltalades beréttelser och forhdren med dem under huvudforhandlingen har
varit mycket omfattande, si pass att de av den anledningen inte kan redovisas i
sin helhet i domen. Nedan foljer dérfor sammanfattningar av i huvudsak deras

egna beréttelser.

Samtliga vittnesforhor finns av utrymmesskél 1 en till domen bifogad bilaga.

Christian Lundstrom Tjurhufvud

Han har tre examen 1 bl a statsvetenskap och statistik med inriktning mot
ekonomi och finans. Efter utbildningen borjade han arbeta som analytiker pé
vardepappersbolag, Independent Investment Group, och blev sedan
fondforvaltare dir bl a av SCAs pensionsportfélj. Han arbetade sedan pé
Independent Fond & Forsédkring AB 1 fem ar och det var dir han traffade Jonas
Brodd for forsta gangen som arbetade fran Karlstad. De umgicks inte men sags
nagon gang per ar. Hans idé om hedgefonder och CTA-fonder foddes 2008 vid
borskraschen. De anviande matematiska modeller som fingade trender utan
minsklig paverkan som skulle skapa avkastning oavsett upp- eller nedgang.
Det var en tjanst som funnits forut men just det att man sitter slippa och stressa
Over vart borsen dr pa vig. Han satte upp en sddan fond hos SEB, ca 200-300
Mkr, utifrdn sina egna matematiska och statistiska modeller, vilket har varit det
som drivit hans forskarkarridr. 2011 fick Independent en ny VD och
trendfoljande CTA var inte ldngre sa hett eftersom de inte gar s& bra nér borsen
gér bra. I samband med det annonserades en doktorandtjdnst i Umed och han
valde da att ga tillbaka och studera eftersom han ville fortsitta att i akademiska
sammanhang utveckla sidana modeller. Han fokuserade sedan sin forskning pa
teknisk analys, att man sétter upp kriterier for priset och letar efter den heliga

graal for investeringar. Han gjorde doktorandutbildningen pé 3,5 &r och
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arbetade samtidigt pa Folksam dér han var direkt understilld deras chef for
hedgefonder/alternativa placeringar, bl a CTA-fonder. Han besokte
hedgefonderna och fick se hur de arbetade och fick kritiskt granska dem for sin

chef som en bisyssla.

2015 blev han headhuntad till Carnegie, vildigt prestigefyllt och han fick en
fondforvaltartjinst. Eftersom han hade stor kompetens pa det omradet fick han
aven sitta med hedgefonder, utdéver exempelvis aktiefonder. Han hade dé flera
forskningsprojekt och han och hustrun flyttade till Stockholm for arbetet.
Vardagen som fondforvaltare innebér att man alltid blir uppvaktad av
fondbolag som vill att man véljer deras fonder. I fondvérlden blir man véldigt
approcherad men man koper inte de fonder som bjuder pa luncher, det ar inte
det som far ligga till grund fOr investeringsbeslut. Malet var alltid att fa s& bra
avkastning som mojligt, &ven om man hela tiden blev bjuden pa allting; det
vara dock sa man fick information i finansvarlden, sarskilt i Stockholm, det var
mycket snack och rykten. Sa var vardagen, det var s& man fick information.
Carnegie kdndes bra och intressant men han hade ocksa en akademisk
bakgrund och Carnegie var lite ytligt. Han 6vervigde dérfor att soka sig
utanfor kapitalforvaltning och gick till Finansdepartementet 2016 da de sokt de
en senior ekonom med inriktning mot fondomradet och han fick arbete pa
finansmarknadsavdelningen med vardepapper. Han gjorde framforallt
konsekvensbedomningar pa fondomradet. Han arbetade dven med
penningmarknadsfonder och placeringslikvider for AP-fonder, vilket rérde
100-tals miljarder kronor. AP-fonderna ville 6ka mangden alternativa
investeringar och hans rddgivning var att 6ka andelen alternativa och sé som
han minns det var det det forslaget som gick igenom. ESG-miljokrav var
viktigt och fragan om hur ESG forhdll sig till terminshandel. Han arbetade fran
2018 pé Pensionsmyndigheten som enhetschef pa en avdelning for forvaltning
av fondtorget. De bestimde sig for att flytta tillbaka ndr han tackade ja till
tjansten pa Region Visterbotten 2021. Nir han lédste in sig pa tjdnsten var det

ett spdnnande arbete, rddgivning &t ekonomichefen. Det som var lockande med
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tjansten var mojligheten att fa arbeta med att vilja fonder och skapa en
avkastning battre dn index. Han anstélldes av chefen som senare flyttade till
Norrbotten. Anledningen till att man sokte tjansten var en EY -rapport som var
kritisk till Soderberg & Partners forvaltning. Han hade ett halvars
uppsdgningstid som fick forhandlas ned s& han kunde borja pa Regionen i
oktober 2021. Det kdndes trevligt att flytta tillbaka till Umed, det var som att

komma hem igen. De fick sitt andra barn nér han borjat arbeta pa Regionen.

Hans arbetsuppgifter bestod av rddgivning om fondval mm med finanspolicyn
som investeringsram. Han tog fram forslag pé investeringar och gav dem: till
Peter Ronnholm. Det riktades kritik mot den tidigare forvaltningen 1 Evisens
rapport, man ville ha bittre avkastning. Hans uppfattning var att de bésta
produkterna med bést avkastning inte dr de med lagst kostnader. Soderberg &
Partners tappade konsekvent och man hamnade i en ond spiral ndr det géllde
fonder. Avkastningskravet var fyra procent med avdrag for inflation, ett tuftt
krav for en portfolj med stora innehav av aktier. Han hade en idé om att
tillimpa havstang men det gar inte pa aktier och rdntor utan i sa fall pa
alternativa tillgdngar och skrdddasydda produkter. Han pratade med Peter
Ronnholm redan frén augusti 2021 om att de maste hitta en strategi for na
avkastningsmalen som politiken stillt. Hans roll i Regionen var att som
finansstrateg ge rad till Peter Ronnholm om vilken investering han tyckte var
bdst och som Regionen skulle investera i. Han var radgivare. Han pratade med
Peter om att det sékra kortet var dé att gd mot hedgefonder och att han haft
kontakt med Mattias Eriksson pa C8 som kunde bli anvindbara. C8 ér ett
fintechbolag som utvecklar finansiella strategier 1 ett verktyg som heter C8
Studio. Nir det géller hans bisyssla visade han avtalet mellan hans bolag SPGE
och C8 for Peter Ronnholm som ville sdga okej till bisysslan innan han fick ta
emot ersdttning for den. Han tror att det var Magnus Eriksson som tog fram
avtalet mellan SPGE och C8 med hjélp av en juristfirma som tittade pa avtalet
innan. Han visade avtalet for Peter som sa att det rackte med att han fick ldsa

det viktiga. Han fragade Peter om det kunde péverka honom att han kénde
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Magnus och Mattias Eriksson och om det kunde vara kinsligt att Regionen
kopte produkter i det som han hade som bisyssla och som han kunde tjdna
pengar pa, men det skulle inte ha ndgon betydelse i och med att han styrde
investeringar till C8. Han tror de skrev under avtalet mellan SPGE och C8 i
maj 2022. Det stimmer att de hade en muntlig 6verenskommelse dessforinnan

och att han arbetade 1 C8 Studio innan de skrev avtalet.

Han hade fétt godként for sin bisyssla den 24 februari 2022 och borjade sedan
pa allvar titta pd mojligheter och strategier hos C8 och om de hade ndgon som
han kunde komplettera och det var s& samarbetet borjade. Han arbetade med
strategier fram till 1 borjan av maj eller juni 2022. Han arbetade kvillar och
helger med att bygga modeller och han minns inte hur minga timmar han lade
ner frén februari till juni 2022. Han fick betalt forst ndr ndgon investerade 1
produkterna han bidragit till att utveckla i C8 Studio. Om ndgon investerade
fick han 50 % av erséttningen som C8 erhéll fran kdparen. Han arbetade med
tva av de aktuella certifikaten, Multi Asset och Global ESG och arbetade fran
runt februari till juni 2022 och China Futures och Active World under hésten
2022. Han har inte fakturerat C8 for arbetade timmar utan erséttningen har
utgatt utifrdn hur mycket pengar som allokerat i de hir produkterna. Det &r
saledes inte tiden han lagt ner som han fatt ersittning for utan viardet som
skapats nér produkterna kops. Det kan stimma att den forsta fakturan omfattar
tiden 1-30 juni 2022 och avsag konsulttjénster kopplat till certifikaten enligt de
avrdkningsnotor som finns 1 utredningen. Resultatet av hans arbete finns 1 C8
Studio, det verktyg som han arbetade med och som han haft tillgang till sedan
2018 och fortfarande har. De hade arbetsmdten pa teams men det fordes inga
protokoll for det ar inte sa det gar till, och de hade mailkontakt. Det arbete man

utfor sparas ner i produkten och det finns mail dar man pratar om resultaten.

Det stimmer att han hade en id¢ redan 2017 om att sétta upp en
sdljorganisation 1 C8 och att de d& ocksa hade kontakt med Géran Emtesjo, en

med Mattias Eriksson gemensam bekant frdn Folksam, om detta. Tanken var
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att starta en filial till C8 i Sverige och det l1ag pa honom att sondera terréngen
men det blev aldrig av. Han arbetade vid den tidpunkten pé
Pensionsmyndigheten. Det stimmer att han i februari 2018 dven diskuterade
aktiva certifikat i sitt samrére med C8 med en expert pa hallbarhet och om

rollen som VD ett bolag.

Han fick erséttning 1 C8 for kvantitativa strategier 1 C8. C8 dr en boutique-
16sning som samlar vérldens frimsta strategi-leverantorer till skillnad fran
exempelvis banker som séljer sina egna produkter. Hans bidrag handlar om
algoritmer fOr strategier/index dir han dven bidragit med hdvsting. Det
stimmer som det stér 1 avtalet mellan C8 och SPGE frdn den 6 maj 2022 att

arbetet avser kvantitativ forskning och indexresearch.

Han frigade Mattias Eriksson 1 mail den 22 september 2021 om vilka krav de
stéllde pa bolagen som C8 gjorde vinstsplit med eftersom vinsten var intressant

for honom ifall man gick vidare med hans forskning.

Han skrev 1 mail den 2 november 2021 till Mattias Eriksson att han var anstélld
for att ta hem forvaltningen men man far skilja pa hans kompetens och hans
ansvar. Han skulle ge basta mojliga rddgivning till Peter Ronnholm for att kopa

och sélja vardepapper.

Han skrev till Mattias Eriksson i mail den 2 februari 2022 “borjar det bli dags
for tradingstrategier?” eftersom han syftade pa att Regionen behdvde sddana.
Han var anstélld som finanschef men utformade inga strategier och han tror
inte ndgon annan heller gjorde det s& darfor hade Regionen inga saddana. Det
han gjorde pa Regionen var att ta fram och foresld en dndring av Regionens
finanspolicy och att ta bort rdvarumodellen och det blev da storre utrymme for

alternativa tillgangar.

Han mailade Ebrahim Kasenally pa C8 1 borjan av februari 2022. C8 var de

enda som han kinde till som kunde skriddarsy det hér. Det fanns ett krav pd en
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ganska snabb 16sning och han hade tittat pa hedgefonder men det var inget
riktigt bra alternativ. Han pratade med Peter om en skriddarsydd 16sning som
Peter godkédnde. Han triaffade C8 i februari 2022 och de slot ett muntligt avtal
om samarbete mellan SPGE och C8. Han hade i oktober 2021 fatt klartecken
fran Peter Ronnholm om att investera ett ldgre belopp och sedan ytterligare ett
belopp 1 borjan av 2022. Det kan stimma att han den 11 februari 2022 skrev 1
ett mail till Mattias Eriksson och Magnus Eriksson att han precis hade sagt upp
Soderberg & Partners och snart kunde borja upphandla certifikat. Det handlade
d& om Multi Asset och Global ESG. Den nya finanspolicyn godkéndes senare,
den 1 april 2022, sa det var en gissning fran hans sida. Att den nya

finanspolicyn godkéndes var en forutséttning for att kunna kopa in certifikat.

Han skrev till Tim Jyrknds pa Coin Evisens (23 november 2022) att rapporten
kan bli offentlig och darfor ville han vara mer vag i sina uppgifter om vad
Regionen fick i rabatt. Han ville darfor redovisa genomsnitt per tillgangsslag
istdllet for avgift per fond. Han visste att uppgifterna blev offentliga liksom allt
annat som gar genom regionstyrelsen och dirfor ville han géra dem mindre
patagliga. Han &r drillad pa finansdepartementet och dir far man inte réja exakt
vilka avgifter man betalar och det var for att undvika ett lagbrott som han
gjorde det. Rabatterna hade varit med innan men han ansdg det vara ett
lagbrott. Han vet inte vem som i bilagan till mailet sammanstéllt
genomsnittliga fondavgifter, det kan vara Helene Soderberg eller Daisy
Andersson som var administratdrer pa ekonomistaben. Han sjidlv Var
Overbelastad med arbete sa det kan ha varit Peter som sag till att han fick hjilp
med detta. Han litade péd informationen han fick. Det kan ha varit Fondly som
sammanstdllt informationen ocksd men han minns inte. Han skickade den
vidare till Tim Jyrknids. Regionstyrelsen fick exakt den information som de

ville ha enligt finanspolicyn.

Hans mail till Magnus Eriksson “kul att vi kom 6ver 2 for forsta gdngen!” var

bara ett sétt han uttryckte sig pa. Det stammer som framgér av Jonas Brodds
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mail 25 oktober 2023 att Fondly ansag att alternativa placeringar ar bra men
inte certifikat och att de patalat det till honom men certifikaten var lasta, och

Fondly kunde inte heller fa erséttning for dem.

Nir det géller hans bisyssla sa hade han inga bokintékter och holl inga
foreldsningar men han menar att ersattningen fran C8 utgor passiva inkomster
fran forskning han gjort. Han hade uppfattningen att det var licensintékter fran
C8 eftersom han hade avtal med C8 och det var hans upphovsritt som lag till
grund for det. Han &r ingen avtalsexpert men det kindes ganska rimligt att ange
licensintdkter. Han har dock inga registrerade licenser eller patent och kan inte
den branschen men skrev det han tyckte lit ritt. En halvtimme i veckan var det
han avsdg att arbeta med bisysslan frdn mars 2022 och framat. Han nimnde
inte C8 1 blanketten for han tyckte det var onddigt att nimna sina
affarsrelationer. Man gor inte det pd Regionen. Vid medarbetarsamtalet
berittade han for Peter Ronnholm att han tjinade 2 mkr och fragade hur Peter
sag pé det men Peter sa att inkomsten inte var grund for att sdga upp en
bisyssla. Det stimmer som han angett i sitt talmanus 24 oktober 2023 att hans
intdkter 1 mars 2022 till 100 procent kom fran algoritmer. Han hade egna
algoritmer 1 C8 Studio och C8 hade algoritmer som han byggde vidare pa och
kan kalla ”6veralgortimer”. Han skriddarsydde strategier som C8 skulle
tillhandahélla Regionen utifrdn de 6nskemal som man formedlat att man ville
ha och han hade I6pande avstamningar med Peter Ronnholm. Det behdvs ingen
ménsklig hand for den 16pande verksamheten men man behdver fortfarande
kontrollera att algoritmerna gor det de ska. Det finns hivstang inuti en del av

certifikaten sd som han uppgett i sitt talmanus.

Han dndrade verksamhetsbeskrivningen i SPGE eftersom Skatteverket krivde
det och lade till att bolaget ska forvalta fast egendom och vardepapper. Han
berittade inte det for sin arbetsgivare eftersom han bedomde att den dndrade
verksamhetsbeskrivningen lag inom ramen for den redan godkénda bisysslan.

Han hade ldst Regionens riktlinjer mot korruption och mutor innan han startade
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bisysslan och han tyckte det var viktigt att vara transparent gentemot sin chef

men Peter Ronnholm kénde ju till hans bisyssla.

Han ténkte inte en enda gang pa att om Regionen kopte in certifikaten hos C8
sa skulle han sjdlv fa betalt. Han behovde inte pengarna och det paverkade inte
hans liv. Bisysslan han angett om en halvtimme i manaden var en uppskattning
for redovisning, forskningen hade han inte tagit in dar. Han startade ett nytt

bolag for andra privata inkomster och hade kontakt med en privat investerare.

Att det skulle vara fraga om muta var han aldrig rddd for och fanns inte 1
tanken. Peter Ronnholm var inne pa att man kanske inte skulle sprida det hir
utanfor en krets pa grund av avundsjuka. Sa linge Peter tyckte det var okej sa

var det sa.

Nar det giller hans bidrag med algoritmer och hiavstang som han beskrivit i sitt
talmanus sa hade Active World och Global ESG optimal hivstang inuti
produkten. Han arbetade med viktning fram till lanseringen men inte med
rebalanseringsarbete. Han hade tillgang till kidllkoden i C8 Studio och kunde
folja utvecklingen utan att behdva dndra pa nagot. I ett aktivt certifikat blir det
felbalanseringar men den sétts om av algoritmen varje manad och eller s sker
det helt mekaniskt. Man gor robusthetstest och han har gjort kontroller under
16ptiden. Att félja upp investeringar ingick i hans arbetsuppgifter pa Regionen
men det handlade ocksd om en annan sorts uppfoljning som forskare. Han hade
en tanke om att fonder kunde vara en mer ldmplig produkt for Regionen under

2023 nir de slot det nya avtalet.

Han hade aldrig fyllt i ndgon anmilan om bisyssla innan men Peter R6nnholm
var ekonomidirektdr och visste vad det handlade om. Peter sa att intdktsnivdn
inte hade ndgon betydelse och att det fanns likare som tjanade mer.
Omséttningsnivan var kanske 2 Mkr och sedan 3 Mkr. Under hosten 2023 efter
visselblasningen gjordes det géllande att han tagit mutor i forhallande till

Fondly. Han blev 6verrumplad pd métet och har minnesluckor fran det. Han
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kinde att han maste tydliggora vad som hint och skrev da ett fyra sidor langt
talmanus. Han ville visa bokforingen for sitt bolag och Peter Ronnholm ville ha
bokforingen och avridkningsnotor. Han blev avstdangd fran sitt arbete och
laddade ner allt pa ett USB och tog med det till Peter Ronnholm. Pa
responsmdtet sa Peter Ronnholm att han inte hittat ndgot som starkte
misstankarna och att han i sddana fall hade blivit avskedad och utan 16n. Han
fick nu 12 manadsloner. Det var inget fokus pa C8 och Peter Ronnholm hade
inga synpunkter pa fakturor eller andra underlag. Det fanns inga riktlinjer pa
hur man fyller i bisyssla och detta verkar inte ha skotts som det ska. Nar han
begdrde ut ekonomistabens bisysslor fick han ut en. Han har forsokt att
dokumentera det hdr som arbetsgivaren velat. Om han velat morka nagot hade
han inte tagit upp detta med arbetsgivaren. Han satt tillsammans med Peter
Ronnholm vid tidpunkten, 1 januari 2022, nér han arbetat pd Regionen 1 sex
manader och de pratade ganska ofta om forslag han hade m.m. Han kénde

Peter Ronnholm pé pulsen och ville leverera ett bra forslag.

Han arbetade pa Pensionsmyndigheten 2007-2011 och kom dé i kontakt med
Jonas Brodd. De triffades i Stockholm ibland och holl sedan kontakten. Han
kdnde inte Goran Farkas dd. Fondly var vid tidpunkten ett nystartat
mjuktechbolag och bade Brodd och Farkas var duktiga och meriterade i
branschen. Han stotte pa Fondly pa fondtorget och Farkas berdttade kort om
vad Fondly arbetade med och om sitt verktyg Fondly Analytics. Han skulle
senare sluta pd pensionsmyndigheten och flytta upp till Umed och arbeta pa
Region Visterbotten och Jonas Brodd visste om det. De hade ett méte med
Fondly och det fanns da kanske en mojlighet att forvalta Regionens pengar.
Inte 1 fond men som pagaende bank, det verkade rimligt. Han hade dé ingen
aning om hur Region Visterbotten arbetade och hade bara haft en intervju och
inte ens bdrjat tjansten 4n. Man ska inte 6verdriva det hiar men ligger i rollen att
lyssna pé aktorer och vara mottaglig. Han sa tack for alla presentationer som
man séger till alla som har ndgot att erbjuda men lovade inget. Han borjade

tjansten 1 oktober 2021 och han skulle initialt fd hjilp av Magnus Hékansson.
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Soderberg & Partners skulle sdgas upp annars hade han inga arbetsuppgifter.

Han tog 6ver men fanns inga system dver huvud taget.

S&P skickade rapporter och det fanns inget lokalt hos Regionen sa det var
ganska mycket som skulle till. Han borjade forbereda uppségningen och man
var tvungen att ha pengar ndgon annanstans. Han ville anstélla ndgon men
Peter Ronnholm sa att de hade anstéllt honom och att de skulle borja sa och
eventuellt bli ndgon mer ldngre fram. Evisens rapport kom om att ersétta S&P
med radgivning och med lite mindre mandat. De var i stort behov av en depa
for att sétta in 5 miljarder med uppfoljning och rapportering och han visste inte
om politiken ville ta bort Rdda-modellen. Det var ménga fragor om oberoende
rddgivning och som det finns mycket lagstiftning kring. Det &r en olycklig
term. Det var aldrig Regionens definition utan ndgot som de anvéint internt,
oberoende radgivning sa som framgétt av finanspolicyn. En extern radgivare
ska vara fristdende fran banker och andra leverantorer av finansiella produkter
som regionen koper, de kallade det for oberoende. De var tvungna ha en coin-

rapport frdn ndgon annan dn S&P.

Han borjade snabbt med en upphandling och pratade med Peter Ronnholm. Det
var viktigt med en svenska aktor med stark forankring, ingen Cayman, och da
ar det storbankerna de pratar om. Under tiden hade han viss kontakt med Jonas

Brodd.

Han sa till Jonas Brodd att det handlade om en upphandling och att Fondly var
intressant men att de kommer avvakta. Jonas Brodd aterkom och sa att de hade
samarbete med Swedbank. Han kollade upp med Peter Ronnholm och det var
inget problem om Fondly ville komma med offert ihop med Swedbank. Det
som var trixigt var Rdda-modellen som S&P haft och inte alla banker har den
sa de gick ut till fem aktorer med offertbegéiran. Han kontaktade
upphandlingsenheten for han hade ingen erfarenhet av upphandling och tittade

pa rutiner och processer men fanns ingen sddan. Nér det gér sd langt som att ta
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in offertmaterial ska det till en upphandlingsrapport och tilldelningsbeslut och
sedan kontraktsskrivning sa upphandlingsenheten. Gor offerterna och se vad du
far tillbaka och sa far en av juristerna se over det hir sen. Som han minns det
ringde han aktdrerna och tror han hade kontakt med personer pa alla stéllena.
Han sa till Peter Ronnholm att han tyckte de skulle kontakta de hér bankerna,
Carnegie m fl och att han kénner flera 1 branschen och Peter sa att det var oke;j
att han tog kontakt. Peter sa okej till att han inte skrev pa nagon javsdeklaration
ocksé men han skrev under en deklaration i den upphandlingen. Han hade
tidigt redogjort for Peter Ronnholm om sina personkopplingar med Carnegie

och Fondly, sd som han skrivit 1 anteckningsblocket som varit inne hos polisen.

I november fick de offerter och dé skrev han ihop ett arbetsmaterial for ny
depétjinst och som han varit helt 6ppen med. Den 30 november 2021 var det
mote med Peter Ronnholm och det blev diskussioner bl a om kravenip 2.5 1
finanspolicyn att aktorerna inte skulle ha egna fonder, SEBs svar om hantering
av dynamisk allokeringsmodell och Nordea, kraven han specificerat och Peter
hade godkidnt. De bestimde ingenting men efterdt visade det sig att Fondly var
den enda som kvalificerade in i det hiar och som hade Swedbank. I dialog med
Peter Ronnholm gick de vidare med Fondly. Peter ville signa direkt med ndgon
bra sa det var hans id¢ att konkurrensutsétta det hir fran forsta borjan. Han gick
vidare till upphandlingen och Elisabeth Mach som var jurist dir. Elisabeth
Mach och Goran Farkas skrev under avtalet 1 februari 2022 och det hade drojt
av flera skil. Peter Ronnholm ville ha en ersittare till S&P som tog betalt pé
samma sétt, S&P var alltsd mallen. Fondly hade inte heller samma tillstand
som S&P och fick dérfor inte handla 1 Regionens namn. S&P kopte fonder 1
Regionens namn till listpris/retail vilket blev ganska dyrt. S&P kopte dyraste
klassen och forhandlade sedan med varje bolag och gick ner till rabatterad niva
och fick igen en bra bit. De tog pengarna och drog av sina avgifter och pa den
overskjutande delen gav de tillbaka varje kvartal. Det fanns ingen faktura och
ingen pad Regionen som visste vad de tog betalt for. Det var det som S&P

tjanade pengar pa. De tog 15 punkter och pa 5 miljarder blir det kanske runt 8
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mkr som S&P tog betalt varje ar och ungefir 9 mkr som de gav tillbaka till RV

arligen, som de kickade tillbaka.

Regionen visste att Fondly inte hade samma tillstdnd som S&P och att Fondly
inte fick handla i Regionens namn. Det blev ett problem dé de inte kunde 16pa
fonder och kicka tillbaka. Fondly 1&g trots det ldgre 4n pastadda 31 punkter

bara genom att kdpa rétt andelsklass istillet for de dyra. Men man méste da ha

en fakturaldsning istidllet men Regionen har dérfor inte lidit nagon skada.

Enligt p 2.5 1 finanspolicyn skulle de inte ha en part med egna fonder och
skélet var att vara forsiktig med rad frin banker med egna fonder eftersom de
girna sdljer in sina egna fonder till fordel for sig sjdlva. Det fanns en sadan
aspekt pad Fondly men Regionen gjorde investeringarna sjdlv. Fondly var bra
for de sag till att Regionen kopte institutionell klass som var tanken. Eftersom
han jamstillde Fondly med rabatt sa avstod han frdn Regionens rabatt. Nér de
skrev avtal sa bedomde de att det var ganska liten rabatt de kunde fa men 19
Mkr pé 2 ar ar véldigt bra forhandlat. De hade inte uppfoljning pa Fondly han
och tyckte det lag 1 Peters roll att var mer aktiv som signade. De hade sedan

ingen kontrollfunktion pd det och han hade vildigt mycket att gora.

Under 2023 gick han ner 50 procent i tjdnst pd Regionen men de skulle fa en

heltidsanstélld analytiker och det hade blivit en béttre situation for honom.

De fem fondbolagen har skrivit avtal med Fondly och inte Regionen. Som han
tolkade det hade Fondly forsta tjing och dé gick inte Regionen in och
forhandlade, om Regionen gjort det s& Fondly inte fatt ndgra pengar alls. Hans
uppfattning var att Fondlys tjinst innebar att fondbolagen skulle synas och
marknadsforas 1 Fondlys analysverktyg, och att marknadsforingen i Fondly
Analytics var det Fondly avtalat om. Han kan inte svara pa varfor det d &r
baserat pd Regionens investeringar. Han har haft stor nytta av analysverktyget
men inte sjilv gatt in och arbetat 1 det utan foredrog att fa rapporter. Han minns

att han ndgon ging loggat in i verktyget.
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Sedan gillde det Fondlys erséttning till Swedbank. Fondly hade mer 4n 3 p och
gjorde en gemensam faktura, d v s Fondly ersatte Swedbanks avgifter till
Regionen. Man betalar oftast en avgift och han tror Goran Farkas forhandlade

ner den till 1,5 p.

Rédgivning kan vara olika saker och Fondly behdvde inte tillstand for att ge
rdd om vilka virdepapper man ska handla med. Distributionsersittning ar nar
kunden koper en fond, betalar ett pris och fondbolaget far en del. Har var det
fraga om marknadsforingsavgifter med distribution vilket han ansig lit rimligt.
For att betala kickback behdver man tillstind men det uppfattade inte han att

Fondly gjorde.

For att handla fonder at en kund har Swedbank ett handelssystem som heter
Swedbank Connect och dédr kunde man handla sjilv eller ha en konsult till det.
Med en app kopplat till det kunde Regionen handla sjdlv utan konstigheter men
om Regionen tog in en konsultlosning som fick en fullmakt tror han inte det
kravs nagot tillstdnd men det finns en grazon har. Det 14t rimligt for honom att

gora alla tre delarna utan tillstdnd.

I december uppréttade Elisabeth Mach en upphandlingsrapport som Peter
Ronnholm skrev under. I avtalet lade Regionen in en ritt att hiva och utesluta
leverantorer fran upphandlingen om leverantoren inte har tillstind och
utforande av investeringsorder och att leverantoren sékerstéller att ordern
exekveras pd bista marknad och i ritt andelsklass. Han hade Fondly till det och
de dr jdttebra pa data och att berékna vilka fonder som &r bist. Om de foreslog
ndgot gick han till Peter och fick ok eller inte. Fondly kdpte sedan utifrédn vad
de avtalat. Han tror inte Fondly eller han hade ndgon aning om hur mycket
pengar det kunde bli men det it rimligt att skriva ett marknadsforingsavtal.
Om Fondly inte ville teckna avtal om rabatter sa kunde Regionen gora det
direkt med fondbolagen. Det var fem fonder som direkt betalade till Fondly

och fondbolagen har tillstdnd for det hiar. Peter Ronnholm skrev tre avtal under
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2022, med bl a RPM och Handelsbanken som inte ville skriva med Fondly men
Peter skrev med dem dé infor en kommande investering. Sé& detta kdnde Peter
vl till och eftersom han hade kontakten med fondbolagen sag han till att
Regionen skulle fa ersittning. De ténkte att det var ett kontraktsbrott om det
inte var sa. Fondly dgde ritt till ersittning, och Peter Ronnholm undertecknade
Cliens insynsfullmakt om att Fondly erhdll betalning fran Cliens

kapitalforvaltning berdknat pa Regionens fondinnehav.

Det var Lena pa Regionen som hade koll pé strommarna och Swedbank och
som skickade fakturor da Fondly skulle ersittas. De hade méten med Fondly
diar Magnus Brodd och Goran Farkas var med. Farkas beréttade att sahér ser
avgifterna ut. Han tror Magnus Hékansson och Peter deltog. Peter var inbjuden

i alla fall.

Efter visselblasningen blev han kallad till ett méte med Peter Ronnholm,
Henrik Sandberg och Jan Ostrdm. Han blev pdhoppad. Nista mote var den 24
oktober och da ville han forklara sig och med baring pa hans bisyssla och Peter
hade da en del fragor om Fondly och att de tar kickback. Han svarade att de
inte tagit kickback for de har inte tillstand for det sdisom S&P utan att det var
marknadsforingsersdttning. Peter visste ju om att Fondly tog betalt och tackade
for det. Han redogjorde for fondersittningen infor vittnen och ingen hade nagot

att invanda.

Fondly borjade hjilpa till i mars 2022 och portfoljen steg 0,89 procent béttre dn
avgifter efter index. 46 Mkr som ett virdeskapande bidrag till Regionen efter

avdrag for alla kostnader. Vinsten blev storre med Fondly &n med S&P.

Upphandlingen skulle ske pé lagsta pris men i slutdnden hade priset ingen
betydelse. Nordea var inte heller billigare &n Fondly. Han presenterade 3 p for
Fondly och 2 p for Nordea for Regionen men det var ingen slutlig
sammanstéllning. Det var viktigt med ett 14gt pris och Fondly var 6 Mkr

billigare. Fondly forde en diskussion om tillstind och det var oklart om det
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behovdes tillstand. Men fradgan om tillstdnd var inget Regionen kontrollerade.
Om man tar emot ersittning finns visserligen en viss risk for konflikt och att
man inte dr opartisk men mallen for fondupphandling &r samma som for S&P.
Han haller med om att det finns en partiskhet men det ser ut sa i branschen. Det
lag i Regionens intresse och han har sagt precis som det var for Peter och
Fondly kickade inte tillbaka sa som S&P dven om han inte &r helt siker pa att

det var sa.

Det var inga andra @n Cliens som tecknade insynsfullmakt. Han ndmnde inte
att han arbetat med Brodd for ndgon annan 4n Peter som fick avgora om han
var javig 1 forhéllande till Brodd. Det var dérfor han forst inte ville skriva pa

ndgon javsdeklaration 1 samband med upphandlingen.

Fondly arbetade med radgivning for Regionen genom data 1 Fondly Analytics
och fondanalyser. Han rddgav Peter om att sélja Ohmans efter viss
kommunikation med Jonas Brodd nidr marknaden f6ll kraftigt. De avstod fran
rabatter 1 Regionens intresse eftersom Fondly var den bésta aktoren och

Regionen inte behdvde betala forvaltningsavgifter.

Mattias Eriksson

Han har bott i London 127 ar, &r gift och har tvd barn. Han ldste ekonomi och
foretagsinvestering 1 Goteborg. De flyttade till London 1998 och han arbetade
bl a pa bank med valuta- och terminshandel. De hade minga “kvantar”
(kvantitativa analytiker, trns anm.) - liksom Christian Tjurhufvud - som
arbetade dir. Han tréffade Ebrahim Kasenally som arbetade med att utveckla
kop- och séljstrategier. 2011 startade han och Ebrahim Kasenally egen
fondforvaltning. I England ar rabatter forbjudet. Han var partner och deldgare
och det var di ett fondbolag, det forsta C8. De fick allokering frén stora
banker, Citybank m fl. 2017 funderade de pd om det fanns ett annat sétt dn
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kunder som investerade i fonder. C8 presenterade da en lista pa aktier som
behovde en fondstrategi, ett index. Det finns olika modeller som man kan
kombinera och gora béttre. Ex 50 aktier Eriksson och 50 aktier Alfa Laval ar
en strategi och hur mycket man ska kopa den for. Eftersom C8 inte sysslar med
radgivning och inte deltar i ndgra penningstrommar méste de inte vara

reglerade.

Deras erséttningsmodell &r att de delar intdkterna med sina klienter. 2017 fick
de kunder i Europa, USA och Kina. 2021 samlade de in 7 Mkr fran sina
investerare. De dr sma men véldigt internationella. 2021 borjade ocksd hans
bror Magnus pa C8 da det var vildigt mycket administration, ekonomi och

betalsystem.

Han ar kompis med Goran Emtesjo som Christian Tjurhufvud ocksa dr bekant
med. Emtesjo var intresserad av vad de gjorde och det var ocksa intressant for
dem. Han och Ebrahim Kasenally har arbetat med 30-40 olika kvantar pé
Oxford och Berkeley bl a och det som var intressant for Christian var bra pa
algoritmer och d@ven kunde sdga vad en svensk pensionsfond ville ha och det
var intressant for dem. Sa de battre kunde bygga sina produkter. De pratade om
att starta foretag men det blev inget i Sverige eftersom Christian ringde och
berittade att han fatt jobberbjudande fran Pensionsmyndigheten (PM) som han
tog. De bestdmde att hilla kontakt. PM hade 800 fondplattformer och de
pratade om att bygga en investeringsrobot. De fick fondkoderna och byggde en
prototyp med Hoffman men blev inget for PM var inte intresserade. I augusti
2021 ringde Christian och var glad for han fétt jobb i Region Visterbotten. I
februari 2022 hade han pratat med sin chef om en global ESG-strategi. De
borjade jobba med SPGE och det var ett mote 25 februari 2022 da Christian
diskuterat med sin chef om att ta jobbet. Christian skulle ta 50 % av
management fee och Ebrahim och Christian bdrjade jobba tillsammans. Ett
Multi Asset var ett forsta bra investeringsinstrument och det andra var Global

ESG. Christian byggde strategier runt ESG-index och valde ut marknader och
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strategier. Det kostar inget att sétta upp ett certifikat pa Cirdan sa de kunde
gora det ganska snabbt och i Credit Suisse som var vildigt stadda i kassa. Det
var intressant att jobba i Sverige vilket de inte hade gjort forut. De hade
inledningsvis ett muntligt kontrakt och lade sedan till Region Visterbotten i
kontraktet eftersom certifikaten vill veta vilka man jobbar for. De ar rddda om
sina pengar. Christian sa att han hade en 6verenskommelse med sin chef att om
nagon skulle kdpa hans produkter maste han fraga sin chef forst, sé de lade till

det i avtalet. Regionen investerade i certifikat i juni och framat.

Nar det géller China Futures sd var det egentligen bara Kina som kunde
investera 1 kinesiska produkter fore 2017. Det tog dem tid att hitta ett sétt for
andra att gora det. Han skickade da ett mail till Christian om han kunde hjilpa
till att anpassa deras produkter till en marknad utanfér Kina. De lade till ganska
mycket riskpremier. De utvecklade certifikatet och Christian sa att det kunde
passa deras aktieportfolj. De investerade 1 december 2022. De skrev om
kontraktet for att bugga fonder och de skrev att Christian skulle fa ersittning
for fonder ocksa. I april byggde de strategier for index i en produkt med
svenska bolag vilket var en unik 16sning. I oktober 2023 kontaktade Christian
honom om visselblasningen och fragade om det var nagot fel pa certifikaten.
Sedan hade banken undersokt och sagt att allt var ok och att han blivit uppsagd
p g a arbetsbrist.

Han tror Regionen tjdnat omkring 150 Mkr pé certifikaten och om de behallit
dem sd hade det blivit mer. De gick ganska bra. Christian kontaktade en ganska
stor dansk bank och foreslog samma l6sningar men i mars 2024 f6rhordes hans
bror Magnus och det enda de hade var fakturan. C8 fros da relationen med

Christian for de visste inte vad som hinde.

Christian arbetade med portfoljoptimering pd SPGE for C8 och arbetade for C8
efter den 25 februari 2022. Portfoljen som skulle optimeras var ESG World, en

portfolj av kombinerade strategier. Regionen forvaltade pensioner men det var
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vardepapper i den hir portfoljen, ca 90 terminer kontrakt multi asset och aktier.
Varje certifikat var en portfolj och det var fyra certifikat. De hade inga andra
kunder i1 Sverige och hade inte kontakt med Regionen. C8 skapade indexen
med certifikaten och lade upp dem med Credit Suisse och Cirdan via
Swedbank. Regionen skilde sig inte fran andra pensionsstiftelser. De hade
avkastningskrav och ville ha lite extra pengar mot andra Regioner. En stor
pensionsfond &r sjukhusen i England och de skiljer sig inte s mycket at. De
hade ganska méanga privata kunder som kopte certifikat och de forsokte sélja
till andra pensionsstiftelser. Credit Suisse tog fram ett index och de kalkylerade
det till dem och Credit Suisse satte sedan upp ett certifikat som kunder kopte

via depabank.

Multi Asset var det forsta certifikatet. Ebrahim och Christian borjade arbeta
med en strategi och hade utvecklat den sedan februari 2022 som kom att bli
Multi Asset. Den forsta kontakten togs 1 maj ndgon géng och de borjade handla
forst 1 juni 2022. Det var deras anstéllde Jonathan Webb som hade den
kontakten. Christian sa att Regionen var intresserad av den l6sningen. Han sa
att han och hans chef pratat om en sddan l6sning, en alternativ strategi redan i

september som mynnade ut i Multi Asset.

Det var 80-90 olika terminsmarknader inom ravaror, valutor, aktieindex och
rantor och ca 80 olika aktier som de handlade med. De ar okorrelerade med
aktie- och rdntemarknaden. Ebrahim och Christian arbetade med strategin i C8
Studio fran runt 25 februari 2022 och han tog kontakt med Cirdan ganska tidigt
i mars 2022. Det tog ett par veckor att ta fram certifikatet och det var Jonathan
Webb som satte upp det tillsammans med Cirdan. Det kan ha varit den 10
mars. Det var samma sak med Active World ESG och de tva andra certifikaten.
Man kontaktar Credit Suisse och gor en DD (due diligence, trns anm.). Deras

kvantar maste vara bra for det ar de som tar risken.
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Christian sa att Regionen hade krav pa en bra hallbarhetsprofil och alla
certifikaten var héllbara. China Futures var i en terminsform och regelverket ar
aktiecentrerat dir och inte pa termin. De har full transparens i sina strategier sa
det &r l4tt att se igenom. Jonathan Webbs jobb var att ta strategin och

implementera den 1 certifikat.

Han visste i augusti 2022 att Christian bdrjat arbeta pa Regionen som
finansstrateg men han sa alltid att han inte bestimde utan att det var hans chef

som var ansvarig for investeringen. Peter Ronnholm svarade aldrig...

Han dger 60 procent av C8. Han dr CEO och har inte ritt att teckna firma 1 C8,
den ritten har Ebrahim Kasenally. Nar Magnus kom in efter att ha slutat pa
PwC var han CFO, ekonomichef pa Irland dér bolagets meste verksamhet
finns. Det var en advokatfirma som gjorde avtalet mellan C8 och SPGE. De har
haft flera investerare i C8 och tagit in kapital flera ganger, bl a 2021 dé de fick
in 7 miljoner dollar. ”C8 Studio” dr mjukvaran, verktyget dir man kombinerar
en massa vardepapper. De har utvecklat det sedan 2005 och har kanske lagt ner
300 manar 1 C8 Studio. C8 gar plus minus noll nu men gick med vinst for
forsta gdngen 2022. Den hér processen har varit valdigt negativ for bolaget.
Han tror C8 tjanade omkring 15 Mkr pa de hér fyra certifikaten. I relation till
en kassa pa 50 Mkr var det viktiga intdkter. Certifikat ar dock lite speciellt sa

de satte senare ihop fonder som skulle ersitta certen.

Avtalet mellan C8 och SPGE avsag kvantitativ forskning fram till februari
2023. Index research &r forskning 1 strategi eller allt &r samma sak for att skapa

de hir indexen.

Det star inte 1 avtalet att Regionen maste investera men de visste 1 maj 2022 att
de skulle gora det 1 vilket fall som helst eftersom Christian hade sagt det. Det
gillde d4 Multi Asset och ESG. China Futures blev aktuellt forst i september
och forst ett ar senare ett fjirde certifikat. SPGE fick betalt hilften av

nettointékten av det som C8 erhdll i management fee, s som framgér av
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avtalet. De har generellt den hér nivdn om 50 %. Man har en performance fee
pa 10 % men Christians chef var inte intresserad av performance fee. C8 tjanar
pengar pa performance och management fee. Pa certifikaten var det bara
management fee. Man jobbade mycket med certifikat och strategier som lagras
1 koden. Alla instéllningar som Christian gor lagras 1 programkoden som
parametrar. Christian rapporterade sitt arbete till Ebrahim Kasenally som ér
forskningschef och det var mycket teamsmoten och telefonsamtal. Christian
skickade rapporter eller ssmmanstéllningar 1 C8 Studio. Han tror Ebrahim

Kasenally skickat in sddant.

Credit Suisse hade avtal med emittenten och Cirdan kopte direkt pd borsen sa
de behdvde inget avtal med dem. Mellan Regionen och emittenten sitter
Swedbank sa nir Regionen ldgger en koporder gar Swedbank till emittenten
och koper. De skriver ett avtal per kund och enda kunden pa Christians
certifikat var Regionen. Om nagon annan investerade skrev de ett nytt avtal.
Christian sa att 1 sa fall méste hans chef ge klartecken. Cirdan och Credit
Suisse var C8s kunder och de hade ingen avtalsrelation med Regionen.
Slutanvédndare var Regionen. De har ett avtal per slutanvéndare eftersom de har
ganska manga kunder och konsulten vill vara sidker pa att han far ersittning
fran alla kunder. Man ar vildigt ofta 6vertydlig i finansbranschen for att
undvika konflikt, som nu. Hér ville Christians chef att det skulle vara

dokumenterat och att han ville ha full kontroll pd vad Christian gjorde.

Han uppfattade inte att det handlade om forvaltning “inhouse” som Christian
skrev 1 mail den 2 november 2021. Det viktiga for honom har varit att Christian
haft godkénnande frdn Peter Ronnholm. Nér han fick mailet frigade han nog
efterat om det verkligen var Christian som var beslutande eller inte. Det viktiga
var att han fatt ok. Han vet inte vad han ténkte d& men det var viktigt med en
ordning och han uppfattade att Christian forde fram forslag till sin chef och han

vet inte om det varit det basta forslaget men han har utgétt fran det.
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Det stammer att de diskuterade i mail i februari 2018 om Christian eventuellt
skulle bli deldgare och VD i C8 Nordic men han fick jobb pa
Pensionsmyndigheten istillet och att Christian tyckte en vinstsplit i C8 om 10
% var for liten. Det dr ganska komplicerat hur man sétter ihop intékterna och
gér inte att relatera till ndgot annat. Det stimmer ocksé att C8 ner 5 eller 20 ar
pa att bygga teknologin och har investerat ett par miljoner dollar. Angaende
Aldburg som han skrev om i mail och forklarade da hur de inte deltar i
betalstrommarna utan koper certifikatet. De har en portfolj och véljer ut de
béista med vélskotta foretag och arbetar fram en strategi tillsammans. De gjorde
sen ett certifikat, 1 det hér fallet Aldburg. Han tror han skickade mailet for att
visa hur de investerade och det dr ett certifikat som C8 tog fram i samarbete

med Greenblue och dér de tog management fee.

I England far man inte ge kickbacks 1 finansbranschen, rabatter som betalas
tillbaka till fondforvaltaren men man fir betala tillbaka till investeraren. Om
man har fonder brukar man ha olika share-klausuler. Han har olika prisbilder
for olika klasser av investerare och man kan ha olika férvaltningsavgifter for
olika institutioner. Han har inte studerat mutbrott 1 England men har sett hur
folk gor. Han har jobbat med det hér sen 2003 och aldrig gjort rabatter och han
sag aldrig praktiskt att det skedde. Christian fragade inte om han kunde fa
nagon rabatt tillbaka av forvaltningsavgiften. De pratade aldrig om hur det var i

England.

Tanken att sétta upp certifikaten for andra kopare. Cirdan kan man kdpa pé sin
bank. De skulle titta pa den svenska pensionsmarknaden och om l6sningen
kunde vara bra for svenska pensionsforvaltare ocksd. Sa om Regionen tyckte
detta var bra kanske de kunde prata med andra. Han tror Ebrahim och Christian
holl pa med forsning redan 1 borjan av februari 2022 och vintade pa att
Christian skulle f4 godkénnande av sin chef, det kom den 25 februari. Han

arbetade inte aktivt med detta men var sedan med pé informationsmoten.
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I ett pressmeddelande fran 2021 lanserade de China Futures men det var som
en teaser. De hade haft certifikatet i fyra &r och flera var intresserade innan
pressmeddelandet men det var inget som hade fungerat sa de utvecklad en
Caymanfond for att forsoka fa in fler investerare i certifikatet. Kina hade inte
de fardiga l6sningarna med certifikat. De tog sedan hjélp av Christian som
skapade egna index. De siktade pa marknaden som helhet. SEB, Morningstar
och andra far betalt for att C8 anviander deras index medan Christian skapar

sina egna index 1 C8 Studio.

Han tédnkte inte alls att ersdttningen om 50 % av nettovinsten enligt
konsultavtalet kunde paverka Christian att se mer positivt pa certifikaten och
foresld dem till sin chef. Han ténkte faktiskt tvirtom att de tjanade pengar at
Regionen och gjorde den en tjanst. P4 C8 hade de kostnader om runt 8 Mkr och
de gick inte nadgon direkt vinst pa de hir intdkterna. De sag det mer som ett

verktyg. C8 ér absolut en tung aktor i det de gor pa marknaden med C8 Studio.

Det var han som var med och bollade konsultavtalet med en advokatfirma 1
London och inte Magnus. Att det var muntligt inledningsvis berodde pa att

Christians bolag inte var klart da.

Konsultavtalet kom att dndras 1 april 2023 da de lade till fonder och
strukturerade produkter. De satte upp fonder kring Christians strategier. Det var
ett levande avtal for dem och sa fort ndgot hdnde var det ett sitt att reglera. Det
var fortfarande Regionen skulle investera och Christian skulle tjina pengar pa
sitt strategiska arbete. Det blev inte av eftersom Regionen avinvesterade innan
det var dags att investera 1 detta. De korde inte fonder fran borjan for det tar tid
att sdtta upp och certifikaten gick fortare. Fonder tar linge tid och kostar mer 1
avgifter men det ar fler som ar intresserade av fonder s de ar lattare att sélja.
Han delar Christians uppfattning om hédvstang och att en ldgre nedsidesrisk i en
investering dr en hivstang. Det forsta man gor &r att frdga hur mycket man &r

villig att forlora och da kan man skala upp risken och dven skala ner risken. I
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Multi Asset fanns en klassisk hdvstdng. Det fanns inte i Credit Suisse men det
kan finnas inuti ett certifikat. Man tittar pa hur de ror sig tillsammans och man

far en ldgre risk trots att man har tva riskinvesteringar.

Efter lanseringen arbetade Christian med deras produkter eftersom man maste
bevaka och kontrollera att modellerna fungerar som de ska och se till att de inte
brinner. De fick rapporter varje manad i C8 Studio. Dér star noggrant vilka
som tjénar pengar och inte och Christian kontrollerade dé att det blivit som han
téankt sig och han har inte dndrat nagot i strategin. Han kunde se att Christian
arbetade med uppdateringar 1 produkterna eftersom det kom upp automatiskt.
De arbetade med Christian till mars 2024 avseende Kina-certifikatet. Ett patent
for C8 Studio ar det som blockchain och kryptovalutor bygger pd, en
businessprocess. Punkt 10.1 andra meningen om provision i avtalet avser det
som man brukar técka upp, 1 vilket land och vad som géller efter avtalet och
om tystnadsplikt men inte framtida betalningar. Det dr en form av grundavtal i

sadana och liknande forhallanden.

Magnus Eriksson

Han startade redovisningsbyra pa 80-talet och han blev godkénd revisor 1991.
Han borjade sedan arbeta pd PwC (PricewaterhouseCoopers), och 2005 blev
han partner ddr. Han ombads ta 6ver hela redovisningsenheten med 100
medarbetare och genomforde ett stort reformarbete under tio ars tid vilket

ledde till att enheten blev diamanten” som sedan saldes 2018. Han var kvar pa

PwC till 2019.

I slutet av 2020 frdgade Ebrahim Kasenally hans bror Mattias om han ville
arbeta med C8s svenska dotterbolag. Han tog 6ver ansvaret for ekonomi och
administration. Han hade mycket kontakt med advokater och revisorer och han

har hanterat ekonomi och administration for C8 Irland och Sverige. Han har
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héllit ordning och reda och struktur pd verksamheten samt ansvarat for en
avtalsdatabas. Mattias dr entreprendr och Ebrahim &r forskare men bygga bolag
kraver ordning och struktur. I december 2023 gick han i pension efter 40 ar

inom ekonomi och redovisning.

Han har inte deltagit alls 1 forhandlingar och diskussioner om SPGE men
Mattias och Ebrahim bad honom att formedla ett bolag 1 februari 2022 for att
hjélpa Christian att komma igéng. Christian hade ingen erfarenhet och de ansag
att han hade tiden till det och att hjdlpa med redovisningen. En kortare period
bara. Han formedlade ett lagerbolag via Fortnox som registreras forst och
sedan Overldts. Han var. Faktura nr 101 var han behjalplig med och fakturorna
102-105 dér C8 en gang per kvartal uppréttade en avrikning som skickades till
Mattias for godkdnnande. Sedan upprittade han en faktura som Christian skulle
godkinna innan den fordes in 1 grundbokforingen. Han skrev in namnet och
beloppet. Det blev inga dndringar pa hans fakturaforslag. Fakturabeloppet
framgar av avridkningen. Det dr vildigt vanligt att man upprattar ett forslag pa
faktura. Nér ledamoten godként fakturan dr ansvaret hans. Det star bara
konsulttjdnster men enligt hans erfarenhet skriver man ingen referens till
avrakningsnotan. Nar man granskar redovisning som revisor granskar man var
underlaget finns och for honom var detta ingen fraga. Efter att rdkenskapséret
avslutades 2021 1dg det pa4 honom att informera om géllande regelverk. Han
skickade information till Christian frain FAR om vilka krav som géllde for
revision. Den forsta redovisningen skickades in i tid. De fick en revisor 1 jan

2024 men om de reviderat far Christian svara pa.

Om en utomstdende person ska se pa fakturan och granska fir man titta pa
avtalet som underlag. Man lade fem fakturor till grund for hans
frihetsberdvande och han visste inget om nagot avtal. Avtalet var inte bifogat
till bokforingen och ingen avrikningsnota. De 14g 1 en parm. Det forekommer

att fakturan hinvisar till ndgot underlag ja men inte i detta fall.
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Christian skulle leverera researchtjanster som sedan blev de hér certifikaten.
Han visste att Christian arbetade pa Regionen. Han satte upp ett teamsmote

med Christian i februari 2022 men han har inte deltagit i nigot avseende.

Han hade inga tankar om att SPGE fick betalt med ca 9,5 Mkr och det lag inte
pa honom att tidnka pa det och han reflekterade inte 6ver det men han stéllde en

fraga om ersdttningsmodellen som Mattias och Ebrahim sa var gingse.

Han hade inte en tanke pa att det kunde vara mutor. Enligt Christian hade hans
chef godként att han kunde bedriva en sidoverksamhet. Arbetsgivaren hade gett
klartecken och han visste att Christian tjanade pengar pd det hdr men hans chef
hade godként hela uppldagget. Den forsta fakturan var pa 400 tkr och sedan
Okade volymen och erséttningen. Konsultavtalet var framtaget av en
advokatfirma, vid tidpunkten nédr han var ledamot 1 det irldindska bolaget och
tecknade dess firma. Han visste att Christian skulle fa ersittning utifran
Regionens investeringar om Regionen valde att gora investeringar, vilket de
gjorde. Han var inte involverad i nagon ersittningsfraga eller forhandlingar
eller hur tjinsten skulle formuleras 1 avtalet. Han har skrivit alla
avrakningsnotor for det lag 1 hans roll som CFO. Han hade 100 tkril6n 1 C8 i
manaden, halva den marknadsméissiga och pa arbetet han hade innan tjanade
han 500 tkr i ménaden. Han tog ingen ersittning av Christian for arbetet han
gjorde och det rorde sig om max 20 timmar fran 1 juni 2022 fram till den 30
september 2023. Han ldmnade 6ver allt till redovisningskonsulten och det var

ingen omfattande redovisning i bolaget.

Han vet inte varfor han fick mail av Christian 1 juni 2022 om att han "kdpt cert
idag” men Christian forvéntade sig vél avrakning. Mailet dir Christian skrev
kul att vi kom Over 2 for forsta gdngen” var vél samma sak, att det hingde

thop med avrékningen Q3 2023.

Han administrerade de fem forsta utbetalningarna pd instruktion fran Mattias

varav de tre forsta var muntliga och faktura 104 var en skriftlig instruktion fran
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Ebrahim. De skulle godkédnnas genom mail. Ebrahim godkénde faktura 106
men han betalade inte den. Ebrahim godkinde och betalade faktura 107.

Han eftertrddde Jonathan webb som var enda ledamot i bolaget pa Irland. Han
var ensam ledamot 2021 och fore 2022. Vem som ytterst foretrddde var Mattias
som CEO och han sjilv har aldrig haft nagon roll externt. Han har aldrig haft
nagon affarsmissig diskussion eller tagit ndgot affirsméssigt beslut. Nar han
skrev pé avtalet var det som konsult for C8. Det svenska bolaget var helt

vilande och de hade ingen verksamhet i det.

Den 2 november 2021 fick han en kopia av Christians mail till Mattias jobbet
gér bra!” och han vet inte varfor men det var vél for att det fanns en sddan
kultur men han var inte inblandad. Det var allt mellan himmel och jord dér.
Han forstar inte vad hivstang dr ens. Han har fatt mailet for kinnedom bara.

Han har inte last det.

Ett senare mail med kopia till Magnus Eriksson dir Christian skrev ”jag ténker
investera 250 mkr och sen 500 mkr” och ”du kanske vill ta med din bror” kan
han ha skummat igenom men han har han éver huvud taget inte analyserat

innehallet.

Han hade knappt ndgra moten med Christian och har ingen erfarenhet av
forvaltning av pensionsmedel. Han visste att Christian tédnkte kopa certifikat
fran C8 for Regionen, den informationen fick han innan avtalet uppréttades.
Det stimmer att de hade ett teamsmote den 22 februari dir han dér han skulle
informera hur det gar till att skapa ett svenskt AB. Han var inte inblandad 1
ndgot mer. Han har aldrig pratat med Christian om kop av certifikat eller
forutséttningarna kring avtalet. Han hade aldrig en tanke om att det kunde
paverkar Christian 1 hans roll att han fick erséttning nir Regionen kopte
certifikat. Christian beskrev att han hade tillstdnd frén sin chef och att de hade
gétt igenom upplégget 1 detalj och att det var i linje med deras riktlinjer.

Chefen hade granskat allt och godként det. Det str i avtalet i paragraf 3.1 att
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Christian garanterar att han har alla rattigheter och att fa betalt. Om det inte

stimde sa var det avtalsbrott. En klassisk avtalsfraga.

Goran Farkas

Han &r utbildad nationalekonom och matematiker med fordjupade studier 1
Belgien. Han har bl a arbetat som analytiker och pa bank med
kapitalforvaltning som strateg och riskanalytiker. Han startade ett bolag 2015
for kapitalforvaltning. Han triffade Jonas Brodd 2019 och de drog igang
Fondly 2020 mitt under Covid. Kort direfter tog de in riskkapital eftersom de
hade en vision om att bygga en mjukvara for kapitalforvaltning. De ansokte om
tillstdnd hos FI for att bedriva egen kapitalforvaltning. De hade en forsta demo
pa mjukvaran sommaren 2021 som de fortsatte utveckla. De kom i kontakt med
Christian Lundstrom Tjurhufvud 1 samband med det. I mitten av hade de 6ver
300 licensierade radgivare i demosyfte och ca 3 500 privatpersoner som
prenumererade pa deras tjinster och verktyget Fondly Analytics. Verktyget
bidrar till att utfora ett mer professionellt och regelkorrekt arbete avseende
fondinvesteringar. De tog hjélp av en firma i Tjeckien for att utforma den forsta
programvaran. Ungefér i samband med att de slot avtal hade de egna

utvecklare och de gick ut med en pressrelease och lanserade Analytics brett.

Det stimmer att man inte kunde logga in pd Fondly.se och se verktyget
eftersom det finns pd Fondlyanalytics.se. S& nér dklagaren séger att verktyget
inte funnits ir det fel hemsida han menat. I mars 2022 fick de fragan av Region
Visterbotten om de kunde gora en aggregerad analys av deras portfolj, den de
hade med sig frdn Soderberg & P. Bade Fondly fanns och Fondly Analytics
fanns nir Regionen kom in som kund hos dem. I januari 2021 hade de fatt in
10 Mkr som gick till mjukvaruutecklingen som skett konstant. De hade ett
oronmaérkt konto for utveckling och som inte skulle sammanblandas med andra

pengar. De hade ett 40-tal aktiedgare enligt utdrag ur aktieboken. I
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arsredovisningen 2022 har han skrivit att de tagit hem den digitala
utvecklingen genom lyckosam rekrytering av utvecklare. De dgde nu sin kod
och produkt. I Fondly fanns konsultverksamheten och de flyttade
teknikutvecklingen till dotterbolaget My Advice AB.

De hade i Fondly intékter om 60 tkr frdn Regionen samt ca 500 tkr efter att
Swedbank tagit ut sina avgifter. Av 8,6 Mkr 1 omséttning har hogt rdknat 600
tkr kommit fran Regionen. De hade kostnader om ca 6 Mkr i 16ner och
kostnader for utveckling av mjukvaran. Sa ldnge han var kvar och var VD
tjinade Fondly inte mer &n totalt 12 Mkr s& 19 Mkr som det talas om hér dr helt
felaktigt.

Inom kapitalforvaltning &r det finanspolicyn som styr, den dr lag och man
avviker inte fran den under ndgra som helst omstdndigheter. Regionen valde
Fondly utifréan finanspolicyn. Fondly erbjod mdjligheten att analysera,
utvirdera och riskberdkna och gav Regionen underlaget sa att de kunde fatta

vélgrundade beslut. Det var anledningen till varfor Regionen valde Fondly.

Nar det giller offerten och avtalet sa finns inte eventuella distributionsavgifter
inte med 1 offerten men 1 avtalet star tydligt vad Fondlys skyldigheter var mot
Regionen. De sag till att Regionen fick ritt andelsklasser och att fonderna var
registrerade 1 Swedconnect sa att Regionen kunde handla i fonden. Fondly
fattade inga investeringsbeslut &t Regionen utan forsdg Regionen med bista
mdjliga oberoende invsteringsunderlag. Det betyder inte att de hade ndgon
fortroendestillning, och inte heller att de forsdg Regionen med mjukvara. De
tog vildigt tydligt upp med Regionen att de ville ha mdjligheten att ta betalt av
fondbolagen, en form av distributionsavgift. Overallt i sitt system har de en
vildigt tydlig disclaimer och att det de gor inte ska ses som rddgivning utan

som underlag for egna bedomningar.

Fondlys affarsmodell var att erbjuda en marknadsplats, en plattform for

investerare och fondbolag och de hade kunder pa bédgge sidor. Det de kom
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overens om med Regionen var att Regionen fick betala en abonnemangsavgift
for mjukvaran och ritten for Fondly att ta ut marknadsforingsavgifter fran
fondbolagen. Regionen valde att ha den hér betalningsmodellen och den ar
vedertagen i branschen. Fondly hade avtal med Regionen och rabattavtal med

fondbolagen och Fondly hade all rétt avtala om det.

Om Regionen exempelvis investerade i en fond sd betalade Regioenen en
distributionsavgift till banken om 0,03 procent. Sedan kostade driften av
fonden 0,9 procent och Fondly hade dé ritt till en marknadsforingsavgift till
Fondly dér de fick 0,15 procent av 0,9 procent. Detta uteslot dock inte
Regionen fran att sjdlva forhandla om rabatter. Affarsmodellen kollapsade helt
2024 och det staimmer att de inte haft nigra intdkter nu eftersom det ar helt

omdgjligt for dem att bedriva affarer.

Regionen gjorde sina investeringar i fonder via Swedbanks connecttjanst och
dar ar kdparen en direktinvesterare. Den som har skyldighet enligt lag avseende
avgifter ar fondbolaget. Fondly informerade om det men var inte skyldiga att
gora det. Ohman ir ett fondbolag och det har stillts fragor om
mailkonversationer och dir dven Christian varit involverad. De hade en
diskussion med Ohman om ett marknadsforingsavtal och det som varit
ifrdgasatt #r ett mail han skrev 28 mars 2022 till Ohman till tva av deras siljare
”om vi inte kan 16sa situationen kommer den att utvdrderas pa nytt”. Detta var
efter ett antal mail och teamsmédten han haft med Ohman och det handlade om
marknadsforingsavtal. Han har tagit upp detta med Ohmans. I prospekt om
deras fonder har han sett att Regionen legat i fel andelsklass, i retail. I den
diskussionen har dven Christian varit involverad som informerat Fondly om att
deras innehav i Ohman ligger i den dyra klassen och om Ohman gatt med pa
den billigare sa det #r det han tagit upp med Ohman. Han vill bara fortydliga
det att det ligger mycket diskussion bakom detta. Det var inget hot utan avsig
andelsklasserna. Under tiden satt de och utvirderade Ohman i forhillande till

andra fonder som Regionen kopte sedan tre ér tillbaka. Under perioden som de
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fanns dér med sitt verktyg for Regionen gjorde den 14 investeringar och av
dem var 11 investeringar béttre 4n benchmark, d v s deras malbild. Regionen
hade underpresterat sitt index med 0,4 procent ca 60-64 mkr under de senaste

20 aren p g a svag forvaltning.

Han gjorde sin orosanmaélan, visselblasningen, i oktober 2023 och det fanns
fler skil till det. Det fanns allvarliga brister 1 Regionens riskkontroll av
certifikaten (fonderna skotte Fondly), man brét mot finanspolicyn och han
kommer sjélv fran den sidan och han fick inte ihop hur Regionen hanterade
detta. Regionen handlade certifikat i strukturerade produkter vilket &r extremt
komplexa instrument och som historiskt har missbrukats och som han ér
extremt negativt instélld till och han kan inte se varfor en pensionsstiftelse gor
sadana investeringar. I december 2022 kom det till hans kinnedom att
Regionen handlat certifikat. De hade ett planeringsmote och han fragade Jonas
om han kénde till det och Jonas sa att han sett att instrument kommit in pa
depéerna. Det hér hade inte foregatts av ndgon analys av dem sa som det
avtalats med Regionen. De bara dok upp pé depén och de var inte ratade och
inte betygsatta. Han frdgade Jonas om han gjort nagon slagning betygsatt dem.
Jonas hade letat men inte hittat ndgon vettig information. Han tyckte det var
konstigt och blev upprérd dver att det fanns instrument i systemet som de inte
kunde gora nédgon riskrapport om. Han bad Jonas ta upp det med Christian och

hur de sag pa det.

Han och Jonas tog upp det med Regionen och som han minns det sa fanns det
fanns en viss form av irritation i luften om att han typ lade nésan i blét nir de
stillde frigor om certifikaten. Regionen hade mandatet att investera men
policyn séger ju att de ska kunna riskberdkna pa kontinuerlig basis och det

upplevde han att de inte kunde gora.

I mars och april 2023 hade han och Jonas meningsskiljaktigheter om hur de

ville driva bolaget och deras relation var inte den basta. Hans irritation
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handlade badde om certifikaten och deras system och han ville inte forknippas
med den sortens derivatinstrument. Han tog upp det internt med Fredrik
Olsson, styrelseledamot i Fondly, och Fredrik gav honom radet att han i sin
egenskap av VD inte skulle griva i sddana instrument. Han anlitade d4 Jonas
Ahlander pa SEB som dr véldigt kompetent och han kom tillbaka och hittade
heller inget om instrumenten. Det var i slutet av april. Vid det sista motet med
Jonas tog han upp det och sa att han ville ta upp det med Regionen. De
hamnade dé i en het diskussion som finns med i1 hans oroanmélan men kanske
nagot tillspetsat. Jonas satte honom pé plats och sa at honom att sluta griava i
det hér for han skulle d& forstora relationen mellan dem och Regionen och att
hans fragor innebar att de inte skulle bli lAngvariga 1 Regionen och att de skulle

gd skilda vigar. Négra veckor senare gick de skilda vigar.

Kort dérefter ringde han Peter Ronnholm for det var avtalat att om det sker en
signifikant fordndring sa ska Regionen meddelas. Han beréttade att han inte var
kvar pa Fondly och att mjukvaran som Regionen anvédnde sig av nu fanns i
Inveztly AB och att Fondly pé senare tid bara hade analyserat 60 % av
Regionens portfolj som de inte gjort ndgon som helst riskkontroll pa eftersom
de inte hade nagon information. Han upplevde Peter Ronnholm som vildigt
undflyende som sa att han skulle ta upp frdgan med Christian och dterkomma
via mail om de eventuellt behdvde skriva om avtalen. Peter klickade honom
och lade pa. Detta var ndgon gang fore midsommar och det kom sedan inga
mail fran Peter Ronnholm. Han ringde Elisabeth Mach utan att fa svar och
sedan den som tagit 6ver Machs tjanst, Madeleine ndgonting, och berittade
hela bakgrunden och frigade om de behdvde ett nytt avtal. Han frigade vad
hon visste om Regionens compliance och risk och da sa hon ritt ut att de inte
hade resurser utan inte hade nagon riskkontroll alls. Det skottes av
ekonomiavdelningen sa hon. Det &r otroligt allvarligt att det inte finns ndgon
professionell kontroll. I slutet av augusti eller i september tréffade han Johan

Lander pA CWW som Regionen hade investeringar i. Lander sa att han tréffat
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eller pratat pa telefon med Christian pa Regionen for att se dver fondinnehavet

men pa ett “smartare sétt”. Han misstinkte att det var genom certifikat.

Ett par, tre veckor senare hade han lunchméte med Johan Ek pa Cliens som
berittade en i princip identisk beréttelse om att han ocksa varit i kontakt med
Regionen och att de salt av fondandelser i Cliens for att ersétta med certifikat.
Det lét inte bra 1 hans 6ron och kort dérefter, 1 borjan av oktober, kom ett
inldgg fran Christian dér han skrev att Regionen skulle ta 6ver eller samarbeta
kring kapitalforvaltning med Region Norrbotten. Det blev droppen for honom.
Norrbotten har dubbelt sd mycket pengar som Region Visterbotten. Da beslot
han att géra en orosanmélan. Han kontaktade Henrik Sandberg som sa att de
hade en visselblasarfunktion. Han ville inte att Henrik Sandberg skulle ta upp
det med ekonomiavdelningen som var involverade 1 det som han ville
orosanméila om. Henrik Sandberg bjod dé in Peter Ronnholm for att géra en
oberoende granskning, samma dag som han gjorde sin orosanmélan. Han visste
da inte att de skulle gé till polisen med den och géra honom till boven.

Anmalan &r tillspetsad och véldigt spekulativ.

Fondlys verktyg riktade sig till professionella investerare och 2020 hade de
inga kunder, ddremot hade de fondbolag. De har inte haft ndgra andra
professionella investerare 1 Fondly 4n Regionen. Enligt avtalet tar leverantoren
fram investeringsunderlag genom att de skickade uppgifter fran systemet. Han
vet inte hur ofta det hinde och inte involverad i det alls utan var Jonas ansvar
som ocksé var kontaktperson gentemot Regionen. Det fanns information om
fondavgifter, det var en helt publik information. Distributions- och
marknadsforingsavtal lade de in sjélva, d&ven han lade in fondernas avgifter och
rabatter mm. Han har sett att Regionen inte hade ndgon rabatt forutom Ohman
men professionella aktorer sysslar inte med rabatter och det &r dessutom

forbjudet sa det brydde han sig inte om.
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Christian och Peter hade inloggningsuppgifter till Fondly Analytics sévitt han
vet. Han har aldrig tréffat Peter mer &n i teamsmote. De har pratat om
distributionsavgifter, och det finns omnamnt i offerten. Han har haft ett
teamsmote och ett telefonsamtal men frdgan om distributionsavgifter har de

inte pratat med peter om.

Fondly hade samma marknadsforings- och distributionsuppdrag och samma
avtal med alla fondbolagen; Kavaljer, Cliens, Prior Nilsson IKC och CWW och
distribution. Fondly skulle marknadsfora mot Regionen och det dr sa det ser ut
1 deras system. De har eget inlogg och marknadsfor specifikt mot Regionen.
Det var inget som hindrade dem att marknadsfora mot andra men de hade ju
bara Regionen. I avtalen med fondbolagen star tydligt att de bara fick
marknadsfora mot Regionen. Det var olika former av marknadsforingsétgérder

som fanns i systemet.

De har inte forhandlat med fondbolagen men lagt in alla andelsklasser 1
Swedconnect handelsplattform. Regionen informerades pa daglig basis om
ersdttning till fondbolagen 1 systemet. Han vet definitivt att Christian varit inne
dar och tittat. Peter minns han inte nu pa rak arm. Han foljer det inte. Christian

fick inlogg redan nér han arbetade i Pensionsmyndigheten.

De gjorde en ansdkan till Finansinspektionen i mars 2021 for att de hade en
vision om att driva viardepappersbolag och hade drivit foretag i fem ar innan.
De kom fran kapitalforvaltning badde han och Jonas men behdvde inte det

tillstandet for att utfora uppdraget mot Regionen.

Deras ansdkan till FI om att driva virdepappersrorelse gick inte igenom och de
kommersialiserade dd sin mjukvara och blev ett mjukvaruforetag via licenser ut
mot kund och dé giller inte Finansinspektionens regler om kapitalforvaltning.
Det handlar inte om tredjepartserséttning och de behdvde da inte tillstind. De

hade all ritt att ta den typen av erséttning med den verksamhetsformen de valt.
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Om de varit reglerade hade de inte tagit emot tredjepartserséttning eftersom det

da varit olagligt.

Det ar naturligt att deras offert och avtalet skiljer sig at. I en offert tar man bara
med den fasta kostnaden men i avtalet lade de till de distributionsavgifter som
de forhandlat fram med Regionen. Den affarsplan som de hade 2020 baserades
pa att de ville ha tillstdind av FI men de fick inte tillstdnd s& de &dndrade
affirsmodellen. Fondly tog inte emot erséttning fran fondbolagen. Rabatter s&
som det stod 1 ett avtalsutkast var en felskrivning och de dndrade det sedan och
det var inte med 1 den slutliga versionen. De kallade det for distributionsavtal
eftersom de foljde CWWs avtal men det &r precis samma sak som
marknadsforingsavtal. Det kan stdmma att han 1 mail till Markus Ehrenpreis
slarvigt beskrev det som rabatt ”Overskjutande rabatt betalar vi tillbaka till
kund” och han menade inte rabatt och det skedde inte heller. Han var man om
att fa till ett marknadsforingsavtal med Prior Nilsson men de skrev inget sadant
avtal med dem. Han visste inte att det inte skulle bli nagon dverskjutande
rabatt. Nar han fick frdgan till vem betalar vi rabatten? Tar Fondly eller
slutkund?”’ sa kunde han ta emot distributionserséttning och betala vidare till
kund, man “’kappar” da. Om Prior Nilsson betalade dem 100 kr och han kom
Overens om att betala 50 kr vidare till Regionen sé var det en rabatt. Vad det

kallas beror pa vem man dr ndr man pratar om det har.

Distribution och marknadsforing dr samma sak, och det bygger pd volymen
som Regionen investerar och det &r sa det fungerar i hela branschen. Han vet
inte hur mycket tid de lade ner pa marknadsforing for fonderna finns i systemet
och allt som fondbolagen sjélva bedomer &r marknadsforing riktat direkt mot
Regionen. Det dr fondbolagen som vill att erséttning utifrdn volymen pa
investeringen annars géller inte avtalet. Han tror inte det stir ndgot om
erséttning for distribution eller marknadsforing till Fondly 1 avtalet med
Kavaljer men det dr Kavaljer som tagit fram det och de var "happy” med

avtalet.
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En koporder till Prior Nilsson méste ga via en exekutiv partner, alltsd
Swedbank. Allt gar via marknadsplatser och Swedconnect ér ett handlarsystem.
For att Regionen ska kunna handla i systemet lade de upp fonderna dér sa att

Regionen kunde handla de fondandelar de ville.

Cliens fondbolag ville ha fullmakt eftersom vissa fondbolag vill ha full
transparens. Varfor andra fondbolag inte har det vet han inte. I avtalet med IKC
kapital star inget om hur marknadsforing ska utforas men det var vil for att
fondbolag i vissa fall krdavde att det skulle std& med men i vissa fall var det
muntligt. Bdgge parter vet vad det innebdr. Det har varit tydligt mellan dem
utan att det stér i avtalet. CWW tog fram ett standardavtal och samarbetsavtal
medan de kallade det marknadsforingsavtal. CWW hade samma avtal som alla
andra. CWW tog fram det och kallade det standard och samarbetsavtal men de
kallade det marknadsforingsavtal. Det &r CWW som styrt det.

Angaende mailkonversationen med Ohmans i april 2022 s& hade Regionen
ingen rabatt pa fonderna hos Ohman. Det fanns en total forvirring hos Ohmans
om vad han sagt i telefonsamtal och det han sagt var att de kunde betala
overskjutande del tillbaka till kund. Han var vildigt man om att fa ett
marknadsforingsavtal dér de bet till Regionen. Det har han presenterat for
Ohman. Bygger pa lojalitet. Om de tolkar betalning for marknadsforing som
tredjepartsersittning s &r det fine. De fick inget avtal och det dr inte
tredjepartsersittning enligt hans affirsmodell. De hade kunnat ldgga till en
klausul men Ohmans ville inte ingé nigot avtal med dem och kan ha varit pa
grund av omsorgsplikt gentemot sina kunder. Han skickade mailen vidare till
Christian och han vet att Christian sjélv hade kontakt med Ohmans. Det hade
varit fordelaktigt att fd en ldgre avgift men han &r inte Regionen sé rabatt

forhandlar Regionen om och han forhandlar marknadsforing, inget annat.

I visselblasningen den 12 oktober 2023 skrev han om personer och information

fran krypterade kommunikationskanaler for att Jonas hade foreslagit krypterad
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kommunikation. Jonas och Christian hade kommit varandra nira och deras
verkliga relation kom till hans kdnnedom julen &ret innan. Restaurangkvittot
kom in till Fondly och det brét mot ’code of conduct” eftersom de inte bjuder
kunder p& middagar. Jonas ville inte att han skulle redovisa vem han varit pa
middag med eftersom det kunde vara en muta vilket kom upp som en fraga nir
de skulle skriva ett namn pa kvittot. Att han formulerade det som “bra
payback” da de tjinade bra pengar pa Regionen var en tillspetsad formulering
utifran den snutten av information han hade. Det dr fel att Christian skulle ha
stéllt hart mot hart under middagen med Jonas och kravde att fa del av
intjdningen pa affiren med Regionen annars skulle han strypa den. Senare,
under varen 2023 nir han borjade stilla kritiska fragor, upplevde han en viss
irritation och att han holl pa att pusha den frigan att de riskerade relationen
med Regionen. Under varen 2023 hade Christian foreslagit att han kunde bistéa
med sina kunskaper 1 deras system. Han hade inte kontakt med Christian om
det men han tolkade Jonas s& som att Christian pé det séttet skulle fa ta del av

deras affarer. De avfardade det.

Det fanns ett vérde i att Regionen gjorde en granskning av hur man hanterade
de har certifikaten, riskhanteringen och reglerna kring finanspolicyn. Det vixte
fram hos honom under sommaren och sedan bestdmde han sig och kontaktade
Henrik Sandberg och hérde med honom om hur han skulle framfora sina
misstankar och oro. Sandberg skrev att han skulle gora en anmilan med en
kortare redogorelse. Han ville att det skulle géras en oberoende granskning.
Certifikaten var dyra produkter och har tyvirr en ritt negativ historia. Det
fanns ingen anledning till varfor Regionen kdpte certifikat och hans erfarenhet
sa honom att det fanns annat bakom. Han spetsade till det och Henrik Sandberg
kontaktade Peter Ronnholm trots att han hade bett honom att inte géra det
eftersom han ville fa till en granskning. Han hade haft kontakt med Peter
Ronnholm men blivit avfardad och han ville inte riskera att hans visselbldsning

skulle avfdrdas och han tog upp kénsliga saker som han beddmde skedde pa
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ekonomiavdelningen. Sandberg satte honom da i en kénslig sits och tyvérr

ledde det inte till ndgon granskning.

Efter lunchen med Jonas tolkade han Jonas som att det fanns ett intresse och ett
forslag pa att Christian kunde bista med algoritmer i offerten och fa betalt for
det. Nar det géller C8 hade han ingen inblick 1 certifikaten. Christian hade sagt
att han skulle vara ekonomiskt oberoende om fem ér och han tyckte det var

markligt nidr han arbetat pa Pensionsmyndigheten och Regionen.

De hade utvecklare for mjukvaran Fondly Analytics. Nar Regionen kom in 1
bilden hade Jonas kundansvar och skotte kontakterna med Regionen. Fondly
fick betalt for att Regionen hade tillgang till deras mjukvara och hade behov av
specifika rapporter, och initialt for att de kunde Swedbanks mjukvara och de
sag till att alla fonder och andelsklasser fanns inregistrerade i systemet. Fondly
var ”’second line of defense” och ség till att de handlade i rétt klass. Han och
Jonas lade inte kop- och sdljorder for Regionens rdkning och det var de som
dubbelkollade det medan Regionen handlade sjilva och fick information av
Christian om vad som skulle laggas. Det kravdes inget tillstdnd for det utan det

hade Swedbank, att handla och ta emot order.

Fondbolagen betalade Fondly for marknadsforing och distribution av
marknadsforing. Det stod fondbolagen helt fritt att inga avtal med dem.
Regionen betalade for mjukvaran och riskberdkningarna sker automatiskt 1
systemet. Han tror han syftade pa certifikaten nir han sa att de inte gjorde
ndgon riskberdkning 1 polisforhdr. De gjorde en riskkontroll pd allt annat
I6pande. Mjukvaran var langt kommen nir Regionen kom in och alla
riskbeddmningar pa plats. Tanken pé att sélja mjukvaran kom in nir Regionen
kom in. Innan hade de bara byggt varan for sig sjdlva och de behovde
kundanpassa den men sedan kunde han och Jonas pitcha den. I december 2022
behdvde de bara gora den anvédndarvinlig. Det finns alltid funktionalitet med

bank-ID mm som man behover utveckla, drag and drop osv.
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Av arsredovisningen for 2022 framgar att de “alldeles nyligen lanserat
Analytics skarp version!” men mjukvaran fanns redan 2021 och nu lanserade
de den till en bredare massa. Han var inte kvar pa Fondly vid &rsredovisningen
2023 men mjukvaran ar stdndigt under utveckling dven idag. Det ar hela
affdrsidén och man stannar aldrig av 1 teknisk utveckling om man driver

fondbolag.

Christians roll 1 Regionen som han uppfattade, var som finansstrateg och

analytiker som sag Over potentiella investeringar.

Jonas Brodd

Han &r civilingenjor med hustru och tre barn. Han har arbetat 1 35 ar som
programmerare, konsult och systemutvecklare. Han brinner for att automatisera
och forbattra dd hela finansmarknaden fortfarande anvdander Excel och dr kvar 1
stendldern. Han trdffade Goran Farkas 2019 och de hade samma intresse av att
effektivisera. De startade Fondly for att automatisera data och gora
dataanalyser. Han arbetade med tekniken och med manga systemerare och
programmerare 1 bolaget. Han har aldrig arbetat som forvaltare utan som
analytiker och gjorde rapportarbete till Regionen. Han har inte varit VD eller
firmatecknare och har inte haft tillgang bank innan juni 2023 nir de gjorde
delningen. Han har inte varit ansvarig kontaktperson enligt avtal eller mot

fondbolagen. Han deltog inte heller i avtalsskrivningen med Regionen.

Han tog initiativ till delningen varen 2023 och att bli utkopt frdn Fondly for de
hade delade meningar om programvaruutvecklingen 1 bolaget och han hade inte
sa mycket insyn. Det gick inte sd de kontaktade advokat. Det fanns ingen
brottsplan i detta. Han var verkstéillande direktdr 1 3-4 manader efter det och

han kontaktade alla kunder och Regionen och gick igenom alla avtal och var
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mycket tydlig med att de inte hanterade rabatter. Han trodde de gjorde nagot

bra och kunden var ndjd och de levererade alla avtal till punkt och pricka.

Han kom 1 kontakt med Christian Lundstrém Tjurhufvud nér han arbetade pa
Independent Investment Group 2017 dér han dé arbetat i atta ar med
dataanalyser. Christian och han var kollegor dér. Christian arbetade i Umea och
han 1 Karlstad och de hade inte daglig kontakt men stotte pa varandra ibland.
Christian flyttade sedan till Stockholm och arbetade pd Pensionsmyndigheten
och de var da ute och &t lunch nagra ganger. Hosten 2022 var de i kontakt nir
Christian var anstélld pd Regionen och de bollade lite frigor men de triaffades
inte. De ville sélja sitt verktyg och Christian kédnde till Fondly Analytics. De
hade gétt ut med en stor pressrelease under varen och sommaren och det var da
helt klart och anvéndbart. Kunden fick massvis med nyckeltal,
portféljhantering och automatiserade dataanalyser. Han tog ut manadsrapporter
med olika nyckeltal och skickade till Christian. Han visste att Regionen hade
avtal med Evisens men skillnaden var att Regionen ville ha rapporter vildigt
snabbt for att kolla hur de lag till, varje manad och kanske oftare. Han skickade
rapporter till Christian dar man kunde se avgifter och rabatter. Han vet inte om
Christian eller Peter Ronnholm nigon gang var inne i Fondly Analytics men de
hade konton dér och han ar helt sdker pa att de varit inloggade nagra ganger, 5-

10 ganger under 2022 och 2023 men han vet inte exakt nir.

Han vet néstan inget om offertskrivning och han kénde sjdlvklart till att Fondly
laimnade en offert till Regionen. Det var Christian pd Regionen hela tiden.
Christian ringde eller mailade honom forst tror han. Regionen var intresserade
av verktyget och ville att de skulle komma med offert i oktober eller november
2022. Christian sa att de var underbemannade och han behdvde ett
analysverktyg for att f4 nyckel- och jaimforelsetal och riskanalyser pa olika
larmnivéer for deras innehav av aktier och fonder. Fondly skulle gora en
riskbedomning och forhalla sig till Regionens policy och finansplan och han

och Goran Farkas lade upp koder f6r Regionen till Swedconnect.
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Han 6gnade igenom offerterna som skickades till Regionen, och det finns en
del kommentarer som visar det. Han vet inte om det var nagon upphandling.
Han tror Regionens jurist tog fram avtalet. Han var inte involverad alls men sag
det saklart och med en ingenjors 6gon. Han var mest intresserad av vad som
forvantades av honom. Det var Goran Farkas som var inblandad 1 avtalet. Det
fanns olika versioner av avtalet och det fanns en skrivning om rabatter och
sdljavgifter och som togs bort eftersom Fondly inte kan hantera rabatter. Han
minns inte varfor de var med fran borjan. Distributionsavgifter och
marknadsforingsavgifter 4r samma sak for honom, man distribuerar och ger
information om fondbolagen och har marknadsforingssamarbete om en fond.
Fondly fick del av avgifterna fran fondbolagen som berdknades som procenttal
pa investerarens belopp pé innehavet. Det &r alltid s& och han har ingen djupare

kunskap om det men han har inte heller arbetat med avtal.

Det konkreta arbete som Fondly gjort med att distribuera
marknadsforingsmaterial till fondbolagen var innehav till manadsrapporter och
information frdn fondbolagen som marknadsfordes 1 verktyget, olika nyckeltal
och tilldggsinformation i respektive fond. Inte saddant som redan fanns i
verktyget utan tilliggsinformation. Fondbolagen ville marknadsfora sig dven

mot andra och det 14g 1 verktyget men han minns inte exakt vilka.

Verktyget lag kvar 1 Fondly ett tag efter att han och Goran skildes at. Han
startade ett stort arbete med att ersitta det hir och den nya portalen skulle
ersittas 1 augusti. Det var inte hans forstahandsval att fortsétta men brann for
det hir och jobbade hela sommaren med portalen. De hade parallella idéer till
Fondly Analytics forsta version 2020 eller 2021 med en klar grundfunktionen
for att sedan gora verktyget mer effektivt och bygga en produkt som ér latt att

underhélla och fora olika versioner av och anpassad till andra kunder.

Mailet den 19 december 2022 om att de kunde borja pitcha verktyget lite

hérdare snart betyder inte att det inte kunde anvéndas. Ett verktyg ar aldrig

Sida 102 (179)



UMEA TINGSRATT DOM Malnummer
ALLMANNA AVDELNINGEN 2026-03-24 B 982-24

klart och de behovde en grundstomme och det var klart i den hir vevan och det

hér rorde interna forbéttringar. De ville forbéttra det for institutionella aktdrer.

Angdende offerten till Regionen i mail till Goran Farkas 12 nov 2021 dir han
skickade en lista och offertarbete sa hade de flera offerter och arbetade mot
flera forsdkringsmaiklare. Distributionsavtal med fondbolag var tidigt aktuellt
for deras affarsidé och de hade tidigt kontakt med nigra fondbolag om
distributionsavtal. Han minns dock inte om de hade nagra distributionsavtal
med fondbolag innan de slot avtal med Regionen. Goran Farkas skrev den 29
november 2021 ett utkast till en offert och det dr mojligt att han hade

synpunkter pd den men han minns inte det nu.

Han var aktiedgare i Fondly med 33,3 procent. Innan de slot avtal med
Regionen anvinde de investeringsmedel for sina hoga kostnader. Under 1,5- 2
ars tid aren 2022-2023 fick de in intdkter med ca 19,5 Mkr p g a avtalet med
Regionen, men det var knappt en miljon per manad och Fondly hade stora
kostnader sé det kriavdes for att driva verksamheten. Han vet inte om det fanns
nagot avtal med Swedbank men det fanns nagon form av samarbete. I offerten
fanns inte distributionsavgifterna med eftersom man bara tar upp vad man ska
gora och kostnaderna for det, sedan tillkommer en massa annat. Det &r fel att
sdga att Regionen ”borde” ha fatt rabatter for Regionen maste forhandla sina
egna rabatter. Att det stod om rabatter 1 avtalet var for att ddr maste man vara
transparent och ta med alla forhallanden som ska gélla. Han vet inte varfor det
skulle std med om rabatterna bara géller mellan Fondly och fondbolagen. De
forklarade for Regionen vad det innebar och de granskade avtalet flera gdnger
och frdgan om detta borde nog stéllas till Goran Farkas och Regionens jurist.
Han minns inte varfor distributionsavgifterna hamnade 1 avtalet heller men de
ville vara sa transparenta som mdjligt. Det kan hinda att han flyttat om i
avtalsstrukturen och han och Goran pratade om att det maste finnas med i
avtalet. De pratade ocksa om att avtalet kunde leda till att de tjinade pengar.

Han fick informationen och storleken pa fondandelarna som Regionen kopte
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kinde han till och att ersattningen baserades pa Regionens innehav. Han lade
ocksa in ordrar i Swedconnect. Mailet om att deras manadsrapport aldrig
anvindes i februari 2022 var slarvigt uttryckt for de skickade automatiserade
dataanalyser framstidllda med automatiserad teknik utan mansklig paverkan
som anvindes av Christian vid fondkop. De fick betalt for verktyget och
manadsrapporterna och han har for sig att det efter avdrag for alla kostnader
blev 750 tkr per &r. En fast avgift for licens och manadsrapportering, och om
Regionen dnskade sa la de in ordrar i Swedconnect. Det var Goran Farkas och
Regionens jurist som lade in formuleringen 1 avtalet om att alla
transaktionsavgifter och eventuella distributionsavgifter tillfaller leverantoren.
Han involverades efter att han blev VD nér han kontaktade fondbolagen
Kavaljer och Prior Nilsson. Att det 1 avtalet mellan Fondly och Kavaljer inte
stér att det handlar om marknadsforing vet han inte och han har inte reflekterat
over det. Det star i rubriken att det dr ett distributionsavtal. Han vet inte varfor
det stér att erséttning ska utga om innehavet 6verstiger 100 Mkr. Det ar kutym i
branschen och en standardformulering att ersdttningen till Fondly ska utga med
50 procent av forvaltningsavgiften enligt hans erfarenhet. Han minns inte med
vem men han och Markus pa Prior Nilsson kan ha haft en forsta kontakt. Han
hénvisade till Goran Farkas och han skrev att de inte hanterade rabatter utan
det gor fonden sjdlv. Marknadsforingsersittningen som Fondly fick genom
avtalet med Regionen har de informerats om och funnits i verktyget och
framgér av avtalet. Han har varit helt dppen och transparent om det till alla,
dven Christian. Christian hade kinnedom om de hir avtalen med alla de hér
fondbolagen och hur erséttningen berdknades och visste i princip hur stor
ersittningen kunde bli till Fondly. Nér det géller IKC och erséttningen for
forvaltningsavgift om 0,10 procent var bruklig, kutym. CWW var inget bolag
han kénde till, det var Goran Farkas som hade kontakterna med fondbolagen.
Mailet dir Camilla skrev till honom 7 december 2023 och Regionen dé begért
att de inte skulle betala ut ndgon erséttning till Fondly pa grund av misstanke

om allvarliga oegentligheter tror han inte ska blandas thop med vad som hade
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skett innan delningen. Angéende Cliens minadsbesked 4 oktober 2023 minns
han att han horde av sig till Louise Engstrom och papekade att de inte
hanterade rabatter och de fick Cliens dndra 1 sitt system. Det var inte rabatter
utan kvartalsvisa marknads- och distributionsavgifter som skulle betalas ut.
Han reagerade direkt och horde av sig till sdljaren som sa att det var ett
standardmail som de inte kunde é@ndra. Han var inte alls inblandad 1
forhandlingarna med CWW och fick aldrig klarhet 1 vad det handlade om att

kalla till en extra bolagsstimma.

Middagen pd Villa Dagmar var helt normal. Det var Goran Farkas som
foreslog den restaurangen efter en padelmatch och de skulle prata om
forbattringar av manadsrapporterna. Han visste att Christian var anstélld pa
Regionen men hade ingen erfarenhet om sédant hér eller sett ndgon code of

conduct.

Tingsrattens bedomning

Av utredningen har framgatt att Christian Tjurhufvud borjade sin anstillning
som finansstrateg i Region Vésterbotten den 11 oktober 2021 med placering pa
ekonomistaben i Umed. Av anstéllningsavtalet framgar inte arbetsuppgifter
Tjurhufvud skulle ha som finanschef och detta var vid tidpunkten inte heller
beslutat om eftersom tjdnsten var ny. I platsannonsen kan man utlésa att
finanschefen sjilvstdndigt skulle svara for att forvalta regionens finansiella
ataganden och utveckla processer och arbetsuppgifter inom finansomradet 1
enlighet med beslutade delegationer. Det var dock inte frdga om sjdlvstindigt
arbete 1 meningen att Tjurhufvud hade ndgot eget beslutsmandat. Han var

understilld ekonomidirektoren Peter Ronnholm med vilken han skulle ha en
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néra dialog. Tjurhufvud rapporterade saledes till Ronnholm som fattade de
formella besluten. Ett viktigt utvecklingsomrade var enligt platsannonsen
... kommunikation kring regionens finansiella strategier och resultat™.
Tingsritten bedomer att denna formulering innebar att Tjurhufvuds arbete
avsag radgivning om finansiella strategier och forslag till beslut stéllda till
Peter Ronnholm som fattade beslut om kapitalplaceringar. P4 Tjurhufvuds
forslag om dndringar i det styrande dokumentet for medelsforvaltningen,

finanspolicyn, beslutades detta av Regionstyrelsen.

Av en lista pa arbetsuppgifter som Christian Tjurhufvud mailade till Peter
Ronnholm 17 januari 2022 framgér att 1 hans arbetsuppgifter efter att Regionen
inte ldngre “outsourcar allt” och de “’tagit hem mandatet” frdn S6derberg &
Partners, ingick att ansvara for pensionsmedelsforvaltningen,
likviditetsforvaltningen och skuldportfoljforvaltningen. Aven om det framgar
av Regionens anteckningar fran ett teamsmote att Tjurhufvud hade god
kunskap om forvaltning och kunde “’skéta alla fondval pd Regionen” har han

inte haft den formella beslutanderatten.

Mot den angivna bakgrunden om vad som framgatt om beslutsfattandet 1
Regionen och eftersom Peter Ronnholm var Christian Tjurhufvuds nédrmaste
chef delar tingsrétten forsvarets uppfattning om att det framstar som méarkligt
att Regionen inte tog in en extern resurs efter att anmélan om visselblasning
inkom 1 oktober 2023 for en opartisk utredning. Med det sagt har det inte
framkommit ndgot mer konkret skal att ifragasitta de uppgifter som Peter
Ronnholm ldmnat under ed i tingsritten och han har gjort ett trovirdigt intryck,
och dven om han haft svart att minnas vissa stundtals haft svirt med minnet
kan det ha flera naturliga forklaringar, t ex arbetsbelastningen vid tidpunkten sa

som han sjdlv uppgett.

Tingsrétten vill inledningsvis ockséd kommentera den visselbldsaranmilan som

Goran Farkas gav in 1 oktober 2023 i vilken han riktade misstankar om brott
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mot Fondly AB och Christian Tjurhufvud med pastdenden om oegentligheter i
avtalsforhéllandet med Regionen. Savitt framgétt inkom anmélan fran Goéran
Farkas ungefar samtidigt som Regionen d4ven mottog uppgifter om missténkta
oegentligheter fran den tidigare kapitalforvaltaren Soderberg & Partners. Vid
varderingen av uppgifterna i visselblasningen méaste utgdngspunkten enligt
tingsrétten vara att de har forhallandevis lagt bevisvdrde och inte kan tillmétas
nagon storre betydelse vid véirderingen av de uppgifter som lamnats i mélet.
Uppgifterna ar specifika eftersom de kommer fran en tidigare medagare i, och
nu en klar konkurrent till Fondly AB. Goran Farkas har under forhoret med
honom i tingsritten ocksa forsokt att tona ner uppgifternas betydelse av helt
uppenbara skél eftersom han nu ocksa stér atalad for brottslighet 1 samband
med det han péstatt 1 anmélan. Sammanfattningsvis och s& som forsvaret ocksa
papekat far inte uppgifterna i anmilan betraktas som det allom géillande

narrativet for domstolen vid bedoémningen av bevisningen i malet.

Rittslig reglering, tagande och givande av muta, alt. medhjilp, atalspunkt

1,4,6 och 7

Bestammelserna om dessa brott, och om medverkan till brott aterfinns 1

brottsbalken och har savitt nu &r av intresse, foljande innehall.

Den som &r arbetstagare eller utdvar uppdrag och tar emot, godtar 16fte om
eller begér en otillborlig formén for utdvning av sin anstillning eller sitt
uppdrag doms enligt 10 kap 5 a § brottsbalken for tagande av muta. Den som
lamnar, utlovar eller erbjuder en sddan forméin doms enligt 10 kap 5 b §

brottsbalken for givande av muta.

Om brotten dr grova doms i stéllet for grovt tagande av muta eller grovt
givande av muta, 10 kap 5 ¢ § brottsbalken. Vid beddmningen av om brottet ar

att anse som grovt ska sirskilt beaktas om giarningen innefattat missbruk av
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eller angrepp pa en sdrskilt ansvarsfull stillning, avsett betydande vérde eller
ingdtt i en brottslighet som utdvats systematiskt eller i storre omfattning eller
annars varit av sarskilt farlig art. Upprakningen av kvalifikationsgrunder dr inte
uttommande utan samtliga omsténdigheter kring garningen ska beaktas vid

beddmningen.

Ansvar for brott som ér foreskrivet for en viss gérning ska enligt 23 kap. 4 §
brottsbalken inte bara &domas den som utfort gérningen (gérningsmannen) utan
aven den som framjat garningen med “’rdd eller dad”, d v s anstiftare och
medhjélpare. Varje medverkande ska bedomas efter det uppsét (eller den

oaktsamhet) som ligger henne eller honom till last.

Atalspunkt 1 och 4

Christian Lundstrom Tjurhufvud har beréttat om sin bakgrund och utbildning
med bl a en doktorsexamen i nationalekonomi, sina arbetslivserfarenheter och
kunskaper inom finansbranschen och han har framstatt som mycket kunnig pa
omradet. Han har vidare framstatt som sidker pa sina minnesbilder fran de olika
hiandelseforloppen. Tingsritten har dock noterat att Tjurhufvud éndrat sin
utsaga vid nagot tillfdlle, exempelvis rorande det tilldgg han gjorde till
verksamhetsbeskrivningen i hans bolag SPGE under hosten 2023. Tilldgget
avsdg att bolaget dven ska dgna sig at att forvalta fast egendom och
virdepapper. Det framgér av Tjurhufvuds talmanus frén oktober 2023 att han
inte meddelade arbetsgivaren om dndringen. Under huvudforhoret i tingsrétten
bekriftade han att det stimmer och forklarade att han da redan hade fatt sin
bisyssla godkédnd och tyckte att det var onddigt att meddela arbetsgivaren om
andringen. Under ett senare tillaggsforhor med Tjurhufvud i tingsrétten, har
han pastatt att han pratade med Peter Ronnholm om &ndringen 1
verksamhetsbeskrivningen innan han skickade den till Bolagsverket, att Peter

dé var vildigt intresserad av detta och han sjélv var mén om att inte halla nagot
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hemligt. Peter Ronnholm har uppgett att han och Christian Tjurhufvud aldrig
pratade om bisysslan efter att den hade godkénts (den 24 februari 2022) och att
han inte ens visste om att Tjurhufvud hade ett bolag (SPGE) forrédn i oktober
2023. Peter Ronnholm har inte sagt att han inte minns om det var sa utan 14tit
helt séker pa den saken. Det har inte framgatt nagot som foranleder tingsrétten
att ifragasitta Peter Ronnholms uppgifter i denna del. Tjurhufvuds pastdende
om att han pratade med Ronnholm innan han gjorde @ndringen 1
verksamhetsbeskrivningen framstar mot bakgrund av det nu sagda déarfor som

en efterkonstruktion.

Tingsritten vill emellertid har papeka att vad Peter Ronnholm egentligen kédnde
till om Christian Tjurhufvuds bisyssla och saledes vilka omstindigheter som
legat till grund for beslutet om att godkénna bisysslan, har liten eller ingen
betydelse for bedomningen av om en formén ar otillborlig enligt
mutbrottslagstiftningen. Frdgan om ett mutbrott har begétts gar inte att avtala
bort och om en forman varit otillborlig avgdrs utifran en samlad bedomning av
samtliga relevanta omstdndigheter, inklusive formanens paverkan pa
allminhetens fortroende for tjansteutdvningen. Av forarbeten till
mutbrottslagstiftningen (proposition 2011/12:79, En reformerad
mutbrottslagstiftning) foljer att en formén anses otillborlig om den kan paverka
allminhetens fortroende for tjansteutdvningen eller om den strider mot god sed
inom den aktuella verksamheten. Formanen behdver inte vara av betydande
vérde for att anses otillborlig; det avgdrande &r dess paverkan pa
tjdnsteutdvningen. En godkédnd bisyssla kan ddremot pdverka

uppsétsbeddmningen, se nedan.

Mattias Eriksson och Magnus Eriksson har sammanfattningsvis fornekat brott,
att de haft en brottsplan, agerat tillsammans och 1 samforstand med Christian

Tjurhufvud, samt att de haft uppsét till mutbrott.
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Magnus Eriksson har ldmnat en beréttelse om hindelseforloppet som préglats
av relativt goda minnesbilder. De uppgifter och forklaringar han 1dmnat saknar
uppenbara motstridigheter. Han har gjort ett kunnigt och trovardigt intryck.

Detsamma giller for Mattias Eriksson.

Magnus Eriksson har beréttat om sina arbetsuppgifter pa C8 vid tidpunkten och
som har stod fridmst 1 vad Mattias Eriksson, Ebrahim Kasenally och Christian
Tjurhufvud uppgett. Magnus Eriksson utforde utbetalningar pa grund av C8s
konsultavtal med SPGE efter instruktioner fran Mattias Eriksson och Ebrahim
Kasenally. Magnus Eriksson vidgatt att han betalade de fem forsta av totalt sju
fakturor stillda till SPGE. Magnus Eriksson signerade konsultavtalet med
SPGE for C8s rdakning den 6 maj 2022 enligt fullmakt. Magnus Eriksson
hjdlpte ocksa Christian Tjurhufvud med att starta upp sitt bolag SPGE 1 april
2022, gjorde avrakningar och var behjilplig med fakturering for SPGEs
rakning avseende konsultarvode. Det har inte framgatt att Magnus Eriksson har
deltagit i nagra avtalsforhandlingar mellan C8 Technologies och SPGE eller 1
nagra konkreta diskussioner med Christian Tjurhuvud om affarsplaner eller
nagot som kan liknas vid en brottsplan. Nagot konkret som antyder en
brottsplan har 6ver huvud taget inte framgétt 1 den mailvéxling som &beropats
eller av den skriftliga bevisningen i 6vrigt. Detta giller dven 1 forhallande till

Mattias Eriksson.

Nér Tjurhufvud till exempel skrev i mail ”Nu har vi ett &r pd oss” till Magnus
Eriksson under varen 2023 har Magnus Eriksson forklarat att detta avsdg
skyldigheten att skaffa en revisor till SPGE vid en viss omséttningsniva. Inte

heller detta framstar som en del av en brottsplan.

Magnus Eriksson har uppgett att han vid tidpunkten kénde till att Tjurhufvud
var finanschef pa Region Visterbotten och att det i avtalet mellan C8 och

SPGE framgick att SPGE skulle erhdlla konsultersattning i forhallande till

omfattningen av Regionens investeringar i certifikat. Magnus Eriksson har
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uppgett att han uppfattade att Christian Tjurhufvud utforde arbete for C8 1 C8

Studio men inte i vilken omfattning.

Magnus Eriksson har vidare uppgett att Tjurhufvud hade sagt till honom att han
hade fatt sin bisyssla godkénd och hade tillstdnd att utfora arbetsuppgifter i
enlighet med vad som framgér av konsultavtalet. Detta har &ven Mattias

Eriksson uppgett.

Mattias Eriksson har dven 1 6vrigt bekréftat Magnus Erikssons uppgifter och
vidgatt att C8 betalade totalt 9 599 437 kr till SPGE Research AB 1
konsultarvoden under tidsperioden augusti 2022 — mars 2024 samt att detta
dgde rum inom ramen for det avtalsforhillande som géllde mellan C8 och
SPGE vid tidpunkten for betalningarna. Betalningarna har avsett erséttning for

utfort arbete 1 C8 Studio.

Har Christian Tjurhufvud arbetat i C8 Studio?

Aklagaren och Regionen har gjort gillande att Christian Tjurhufvud inte utfort
arbete 1 C8 Studio som skulle motivera ersédttningen enligt konsultavtalet med
C8. Till stod for pastaendena har sakkunnigutldtanden av och vittnesforhor
med Phoebus Theologites och Fredrik Floric aberopats av dklagaren och

Regionen.

Till styrkande av att Christian Tjurhufvud har arbetat 1 C8 Studio och att
ersittningen varit marknadsméssig har Mattias Eriksson dberopat
sakkunnigutlatanden av och vittnesforhér med Colin Knight. Alla tre
sakkunniga dr mycket erfarna inom finansomrddet och har ldmnat virdefulla

upplysningar och beddmningar i méilet.

Nir det géller fragan om Christian Tjurhufvud verkligen har arbetat med det

han fatt erséttning for av C8 har Mattias Eriksson och Ebrahim Kasenally (som
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ar medgrundare av C8 och ’som en bror” till Mattias Eriksson), beskrivit hur
arbetet i C8 Studio fungerar. Ebrahim Kasenally har forklarat hur arbete med
strategisk utveckling vid skapandet av index fungerar och nir det géller
Ebrahim Kasenally som person har Phoebus Theologites beréttat att han har
stor respekt for Ebrahim Kasenally som betraktas som en ”"mega quant™ 1

branschen (ung. stor finansanalytiker, trns anm.).

Tingsrétten konstaterar att Christian Tjurhufvud férutom en avhandling om
vardepappershandel med optimal hidvstang, dven skrivit artiklar om bl a
algoritmer och investeringsstrategier. Han har beskrivit det arbete han utfort 1
C8 Studio med utveckling av regelbaserade strategier som legat till grund for
index 1 de certifikat som Regionen sedan investerat i. Tjurhufvuds uppgifter om
det arbete han lagt ned avseende index/strategier har stod av forhorsuppgifter
med Mattias Eriksson och Ebrahim Kasenally samt de uppgifter Colin Knight
lagt fram 1 sitt utlatande och horts om i tingsrdtten. Colin Knight har dven haft
dokumentation om C8 tillgdnglig som 6vriga sakkunniga inte haft och som han

ocksa lagt till grund for sitt utlatande.

Vittnesforhoret med Ebrahim Kasenally dr aberopat av Mattias Erikssons
forsvarare som uppgett att Ebrahim Kasenally inte har forhorts av polis under
forundersokningen. Att en vad som under alla forhdllanden maste bedomas
som en intressant person i en forundersdkning inte dr hord av polis méste enligt
tingsrédtten bedomas som en brist. Det leder ocksa till fragetecken kring

utredningens robusthet.

Med beaktande av den sammantagna bevisningen och frimst av
forhorsuppgifter finner tingsritten att klagaren och Regionen inte formatt
styrka att Christian Tjurhufvud inte arbetat med konsulttjénster i den
omfattning som skulle motivera den genom SPGE mottagna erséttningen.
Tingsrétten gor den beddmningen dven om underlaget till utbetalningarna av

konsulterséttningen, t ex avsaknaden av redovisning av arbetade timmar,
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motesprotokoll m.m., dr klart bristfélligt. Den fortsatta utgangspunkten ér
dérmed att Tjurhufvud har arbetat i C8 Studio med strategier for certifikat och
erhallit marknadsméssig erséttning, 50% av den management fee som betalats
in till C8 av Regionens medel vid investeringar i “arbetade” certifikat.
Tingsritten anser vidare att Tjurhufvud far anses ha varit kompetent for
arbetsuppgiften och att hans arbetsinsatser med strategier dérfor, i vart fall 1
teorin har forbdttrat Regionens avkastningsmdjligheter pa investeringar i

aktuella certifikat.

Bisysslan

Enligt 7 § lagen om offentlig anstédllning far en arbetstagare inte ha nagon
bisyssla som kan rubba fortroendet for hans eller ndgon annans opartiskhet 1
arbetet eller som kan skada myndighetens arbete. Arbetsgivaren har en
skyldighet att besluta att en arbetstagare ska upphdra med en bisyssla som inte

ar forenlig med denna bestimmelse.

Stadgandet innebdr att arbetsgivarens godkdnnande av en bisyssla inte

automatiskt utesluter risken for att bisysslan kan anses fortroendeskadlig.

Nar det géller Christian Tjurhufvuds bisyssla konstaterar tingsrétten att hans
och Peter Ronnholms uppgifter om nér och vad de diskuterat géllande C8 och
Tjurhufvuds bisyssla skiljer sig at. Tjurhufvud har uppgett att han tidigt
berittade for Ronnholm om C8 som affarskontakt och ndgon tid senare om att
hans bisyssla 1 C8 var konsultarbete med inkomster om 2 Mkr drligen men att
Ronnholm inte tyckte att detta innebar ndgot jaivsproblem eller problem med
héga inkomster i bisysslan. Ronnholm ska i samband med detta dven ha sagt att
han tyckte de skulle ligga lite 1agt, eller ndgot liknande med samma innebord,

om Tjurhufvuds bisyssloinkomster for att inte vicka avundsjuka.
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Peter Ronnholm har uppgett att detta inte stimmer och att han skulle ha
kommit ihag om Tjurhufvud redan tidigt hade ndmnt C8 eftersom det hade
gjort honom oerhort fundersam pé javssituationen. Det Ronnholm uppgett
framstar som betydligt mer trovardigt dn att han till synes helt utan anledning
skulle ha ansett att Tjurhufvuds koppling till C8 och bisysslan dir inte utgjorde
ett javsproblem utan istillet uttryckt en vilja att tysta ned det. Tingsrétten anser
att Tjurhufvuds uppgifter om att han hade beréttat for Ronnholm om C8 och

bisysslan dér dérfor ar en efterkonstruktion.

Vad Matilda Lund i detta avseende uppgett om vad hon uppfattade att Peter
Ronnholm kénde till om bisysslan foranleder ingen annan bedémning eftersom
detta enbart avsag en kort bekriftelse under ett mote som handlade om att
Tjurhufvud skulle stingas av fran sin tjdnst och inte att utreda nagot i sak. Vad
Christian Tjurhufvud uppgett om att han aldrig fyllt i ndgon anmélan om
bisyssla tidigare och att han déarfor skrev ungefér likadant som han sett i ndgon
annan anmdlan foranleder inte heller ndgon annan bedémning. Utredningen har
visat att Christian Tjurhufvud hade tagit del av Regionens tydliga och utforliga
riktlinjer om bisysslor och att han dessutom hade stallt fragor till Henrik
Sandberg om vad som var tillatet nar det gédllde konferenser och middagar. Att
Tjurhufvud mot den bakgrunden inte stillde fragor om sin ténkta bisyssla pa

samma sitt framstar som motsagelsefullt.

Den sammantagna bedomningen ér att Tjurhufvuds hantering av sin bisyssla
dar han medvetet undanholl de korrekta forhallandena, framstar som en del av
en brottsplan eftersom den enda rimliga forklaringen till att han undanhgll
informationen for Peter Ronnholm var for att han da, i februari 2022, visste att
han snart skulle komma att erhélla konsulterséttning fran C8 som var beroende

av vilka investeringar som Regionen gjorde 1 certifikat.

Den omsténdigheten att Peter Ronnholm blev féremdl for en anonym anmélan

sommaren 2025 om misstdnkta oegentligheter med koppling till Swedbank,
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foranleder inte heller ndgon annan bedomning. Uppgifterna framstar som
grundlosa da anmaélaren savitt kint fortfarande &r anonym och misstankarna

enligt uppgift skrivits av.

Sammantaget och mot bakgrund av vad som framgatt av utredningen bedémer
tingsratten att Christian Tjurhufvud medvetet undanhéllit uppgifter om sin
bisyssla och att han ddrigenom fort Peter Ronnholm bakom ljuset om vad
bisysslan i verkligheten bestod av. Nagon korrekt provning av bisysslans
tillatlighet kunde dérmed inte ske. Arbetet som konsult at C8 och den
ersittning som utgick nér Regionen investerade i1 de certifikat som Tjurhufvud
utvecklat strategier for, har siledes inte kommit till arbetsgivarens kinnedom

forran 1 oktober hosten 2023.

Christian Tjurhufvuds ersdttning har varit en otillborlig forman

Alla typer av ersdttningar, exempelvis pengar, rabatter, 16n och konsultarvoden
utgor formaner enligt mutbrottslagstiftningen. Om ett arbete eller en tjanst har
utforts till marknadsmaissig erséttning saknar avgérande betydelse for om en

forman ska anses som otillborlig, utan om det finns ett tjinstesamband.

Christian Tjurhufvud hade 1 sin roll som finansstrateg stort inflytande pa
Regionens beslut om kapitalforvaltning avseende investeringar i vardepapper
m.m., dven om de formella besluten togs av Peter Ronnholm. Det var Christian
Tjurhufvud som foreslog investeringar i certifikaten hos C8 och Regionen
beslutade ocksé om dessa investeringar med start fran forsommaren 2022.
Eftersom Tjurhufvud dé hade arbetat med och dven fortsatte arbeta med
index/strategier till certifikaten som Regionen investerade i erh6ll han
avtalsenlig erséttning av C8. For det arbetet tjanade Tjurhufvud totalt ca 9,5

Mkr 1 konsultarvode i sin bisyssla.
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Den omsténdigheten att Tjurhufvud hade andra arbetsuppgifter som finanschef
och rddgivare i Regionen én de arbetsuppgifter han hade som konsult 4t C8
foranleder ingen annan beddmning. Inte heller den omsténdigheten att
Tjurhufvuds arbete pé strategier kan ha bidragit till en hogre avkastning pa

Regionens investeringar &n om han inte hade gjort det.

Christian Tjurhufvud har agerat med uppsat

Nar det géller fragan om uppsét och det Tjurhufvud uppgett om att tanken inte
ens slog honom att hans bisyssla skulle kunna utgéra mutbrott, bir inte
sannolikhetens priagel. Hans uppdrag som konsult hos C8 har haft mycket néra
koppling till hans tjinsteutdvning 1 och med att han fétt erséttning for sitt
arbete med index till certifikat 1 C8 Studio i forhallande till hur mycket pengar
som Regionen investerade 1 dessa certifikat och hur ldnge, samtidigt som han 1
hog grad kunnat paverka Regionens investeringsbeslut. Aven mot bakgrund av
hans eget agerande och att han undanholl korrekt information om sin bisyssla
for Peter Ronnholm, &r det visat att Christian Tjurhufvud haft direkt uppsat till
mutbrott. Atalet for tagande av muta i 4talspunkt 1 &r dirmed styrkt och ska
bifallas. Brottet dr grovt da det avsett betydande vérde och ingatt i en
brottslighet som utdvats systematiskt. Brottsligheten har dgt rum vid sju
tillfallen vid de tillféllen ersédttningen fran C8 betalades ut, fran den 15 augusti
2022 till den 4 mars 2024.

Magnus Eriksson och Mattias Eriksson ska frikinnas

Nir det giller Mattias Eriksson och Magnus Eriksson har utredningen inte visat
att de ingétt 1 eller deltagit i ndgra diskussioner om det som utgjort Christian
Tjurhufvuds brottsplan. Det de diskuterat framstir som legitima affarsméssiga

overviganden. Det har inte heller framgatt att det funnits ndgon anledning for
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vare sig Mattias Eriksson eller Magnus Eriksson att ifragasétta att Tjurhufvud
hade fatt tillstdnd av sin arbetsgivare att bedriva konsultverksamhet s& som
framgar av avtalet med C8. Det har inte heller framgatt ndgot konkret som kan
tolkas som en brottsplan i den mailviaxling som foregétt avtalsrelationen mellan
SPGE och C8 véren 2022 eller i kontakterna avseende investeringarna i
certifikaten eller i utredningen 1 6vrigt gillande detta. Den omsténdigheten att
Christian Tjurhufvud och Mattias Eriksson kénner varandra sedan tidigare och
har diskuterat gemensamma affarsplaner 2017-2018 foranleder ingen annan
bedomning av atalet gidllande mutbrott. Inte heller den omstiandigheten att
Christian Tjurhufvud redan innan det blev aktuellt med ndgot kop av certifikat
pratade om certifikat 1 mail till Mattias Eriksson och Ebrahim Kasenally.
Christian Tjurhufvud har vidare en imponerande akademisk bakgrund och
arbetskarridr och det har inte heller av den anledningen funnits skil for Mattias
Eriksson eller Magnus Eriksson att fatta misstankar om att Tjurhufvuds
bisyssla inte hade godkéants av hans arbetsgivare. Att bisysslan var godkénd var
intaget som ett villkor 1 konsultavtalet med C8 och Tjurhufvud hade ocksa sagt
att han fatt sin bisyssla godkénd. Tingsritten har som framgatt i atalspunkt 1
dven kommit fram till att Christian Tjurhufvud utfort arbete i enlighet med
konsultavtalet med C8. Mot den nu angivna bakgrunden och da det inte heller
ar visat att ndgon av Mattias Eriksson och Magnus Eriksson har ként till eller
forhallit sig likgiltiga till att Tjurhufvuds bisyssla inte godkénts eller hade
godkénts men pa felaktiga grunder, dr det inte heller styrkt att de haft uppsat
till att konsulterséttningen till SPGE utgjort en otillborlig forman. Det dr
sammantaget inte visat att det funnits ndgon gemensam brottsplan eller att
Mattias Eriksson och Magnus Eriksson tillsammans och i samforstdnd lamnat
otillborliga formaner till Christian Tjurhufvud. I avsaknad av brottsligt uppsat
ska atalet mot Mattias Eriksson och Magnus Eriksson for givande av muta
limnas utan bifall. Aven dklagarens alternativa yrkande avseende Magnus
Eriksson for medhjélp till mutbrott ska pa grund av bristande uppsét lamnas

utan bifall.
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Fragan om skada pa grund av mutbrott, dtalspunkt 1

Region Visterbotten har i tillagg till &klagarens gérningsbeskrivning i
atalspunkt 1 gjort gillande att Regionen genom mutbrottet tillfogats
betydande skada”. Tingsrétten konstaterar att det for mutbrott inte krdvs ndgon
skada, men pastaendet ska dnda provas. Den forebringade och sammantagna
utredningen i malet inklusive den sammanfattning av en granskning (ingen
slutsats), som Fredrik Wahlgren uppgett att han gjort av inhdmtade uppgifter 1
malet avseende berdkningar och jimforelser av kostnader och avgifter pa
Regionens portfoljinnehav vid vissa datum, innehdller frigetecken som
forsvaret varit inne pd, bl a har inte hela underlaget till sammanfattningen
redovisats (samtliga uppgifter ska ha emellertid ha kommit frdn
forundersokningen), och rapporter fran Evisens som delvis lagts till grund for
sammanfattningen forefaller i ndgon man ha varit felaktiga. Aven underlag fran
Region Visterbotten samt Swedbank har lagts till grund for Wahlgrens
sammanfattning. Det finns sdledes fragestédllningar och oklarheter om hur
berdkningar har gjorts och om dessa ar korrekta. Mot den bakgrunden kan
nagra sékra slutsatser om huruvida Regionen tillfogats en ekonomisk skada
darfor inte goras. Sammantaget och nér det giller fragan om Regionen har
tillfogats en betydande skada, finns det 1 utredningen inte ett tillrdckligt
underlag for att kunna konstatera en slutlig ekonomisk skada. Mot den nu
angivna bakgrunden anser tingsritten att det inte heller med nagon tillrdcklig
grad av sdkerhet kan ségas ha funnits en beaktansvérd risk for slutlig
ekonomisk skada (definitionen pa skada vid brottet troloshet mot huvudman) 1
atalspunkt 1. Pastdendet om att Region Visterbotten genom mutbrottet

tillfogats betydande skada ar ddrmed inte styrkt.
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Atalspunkt 2 och 3

Aklagaren har i girningsbeskrivningarna avseende bokforingsbrott gjort
géllande att sju bokforda kundfakturor som SPGE stéllt ut till C8 Technologies
ar osanna. Av den granskning som Fredrik Wahlgren gjort framgér att
utgangspunkten for granskningen varit att angivna fakturor inte svarar mot
verkliga forhallanden utan har uppréttats och anvénts i syfte att dolja

betalningar som 1 utredningen bedomts utgéra mutor.

Av granskningen framgér vidare bl a att det ”...av kundfakturorna till C8
endast framgar att de avser "Financial consulting services”. Ndgon ytterligare
beskrivning saknas och det finns heller ingen hdnvisning till ndgot avtal etc.
som fortydligar vad som avses. Forutom for faktura 107 framgdr inte heller
hur fakturabeloppen berdknats. I underlaget av faktura 107 forklaras inte
ndrmare vad som avses med “Financial consulting services”. Den
sammantagna bedomningen dr att 100 % av SPGE:s intdkter dr bristfdlligt
verifierade pa sa sdtt att de saknar uppgift eller héinvisning till underlag som
gor det mojligt att identifiera affdrshdndelsen, forsta dess innebord,
kontrollera fullstindigheten i bokforingsposterna och inte utan svdarighet
faststilla sambandet mellan verifikation och bokford post for rikenskapsaren

2022 och 2023.”

Tingsrétten har under atalspunkt 1 och 4 kommit fram till att Christian
Tjurhufvud att utredningen har visat att han utfort arbete 1 C8 Technologies
enligt konsultavtal traffat den 6 maj 2022 mellan C8 och Tjurhufvuds bolag
SPGE Research AB. Sju fakturor har legat till grund for utbetalningar av
konsultarvodet fran C8 till SPGE. Aklagaren har i atalspunkt 2 (tre fakturor)
och 3 (fyra fakturor) gjort gillande fakturorna som osanna. Tingsritten
bedomer att fakturaunderlaget &r bristfilligt men att det arbete som fakturorna

avser har utforts, varfor fakturorna inte ar att bedoma som osanna.
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Det leder till att atalet mot Christian Tjurhufvud for att han asidosatt
bokforingsskyldigheten enligt bokforingslagen i sitt bolag genom att ha lamnat

oriktiga uppgifter i bokforingen i form av osanna fakturor ska ogillas.

Atalspunkt 6 och 7

Av utredningen har framgétt att Jonas Brodd bjod Christian Tjurhufvud pa
middag den 2 november 2022 pa Villa Dagmar i Stockholm nér Tjurhufvud var
anstilld som finanschef pa Region Visterbotten och Jonas Brodd arbetade 1
Fondly AB. Regionen hade ett pagdende avtal om konsulttjanster med Fondly
AB sedan ett halvar tillbaka. Av kvittot fran middagen framgar att den totala
kostnaden for middagen uppgick till 2 095 kr och att de at hélleflundra och
drack vatten till. Omstandigheterna kring middagen é&r ostridiga och Brodd och
Tjurhufvud har samstdmmigt uppgett att den var arbetsrelaterad och att detta

var enda gangen de triffades under den tva ar langa affirsrelation.

Tingsrétten gor foljande beddmning. Av utredningen har framgétt att det varit
frdga om en (1) middag utan excesser och till en som tingsritten bedomer,
rimlig kostnad pé en béttre restaurang (men som inte har nagra stjarnor i Guide
Michelin) inom ramen for en pagaende affarsrelation. Tjurhufvud har inte

utovat nagon myndighet i sin roll som finanschef.

Av réttsfallet NJA 2020 s 241 framgar att straffansvaret for mutbrott ska
avgrénsas till klart otillborliga situationer och att straffansvaret ska avgrinsas
till handlingar som tydligt ligger utanfor grinsen for det godtagbara. En

helhetsbedomning ska gdras av samtliga omstandigheter.

Mot bakgrund av vad HD anfort i réttsfallet samt den sammantagna
utredningen beddmer tingsrétten att omsténdigheterna vid den nu aktuella
middagen inte varit sddana att formanen kan anses som klart otillborlig. Det

har ddrmed inte framgéatt ndgot som medfor beddmningen att middagen
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objektivt sett varit Aignad att paverka nigons tjinsteutdvning. Atalet for givande

respektive tagande av muta ska darfor ldmnas utan bifall.

Riittslig reglering, bedrigeri alt. troloshet mot huvudman

Av 9 kap. 1 § forsta stycket brottsbalken foljer att den som medelst
vilseledande formér nagon till handling eller underlatenhet, som innebéar
vinning for garningsmannen och skada for den vilseledde eller ndgon 1 vars

stélle denne dr, domes for bedrdgeri.

Av 9 kap. 3 § brottsbalken foljer att om brott som avses i 1 § dr att anse som
grovt, doms for grovt bedrdigeri. Vid bedomningen av om brottet dr grovt ska
det sérskilt beaktas om exempelvis garningsmannen har missbrukat allmént
fortroende eller anvint urkund eller annat vars brukande &r straffbart enligt 14
eller 15 kap. eller vilseledande bokforing, gérningen har avsett betydande virde
eller inneburit synnerligen kiannbar skada, gdrningen har ingétt i en brottslighet
som utovats i organiserad form eller systematiskt, eller gdrningen annars har

varit av sarskilt farlig art.

Av 10 kap. 5 § brottsbalken foljer att om nagon, som pa grund av
fortroendestéllning fatt till uppgift att for nigon annan skota en ekonomisk
angelidgenhet eller sjdlvstindigt hantera en kvalificerad teknisk uppgift eller
Overvaka skotseln av en sddan angeldgenhet eller uppgift, missbrukar sin
fortroendestéllning och dérigenom skadar huvudmannen, doms han eller hon

for troloshet mot huvudman.

Om brottet dr grovt, doms for grov troléshet mot huvudman. Vid beddmningen
av om brottet dr grovt ska det sérskilt beaktas om huvudmannen har tillfogats

betydande eller synnerligen kénnbar skada, om gérningsmannen exempelvis
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har anvént urkund eller vilseledande bokforing eller om gérningen annars har

varit av sarskilt farlig art.

Atalspunkt 5

Christian Tjurhufvuds arbetsuppgifter som finansstrateg pa ekonomistaben
innebar att han var intern radgivare till Peter Ronnholm, ekonomidirektor och
chef for ekonomistaben, avseende kapital- och skuldférvaltningen. Tjurhufvud
hade inte nagot eget beslutsmandat utan ansvaret for Regionens kapital- och
skuldforvaltning lag pa Peter Ronnholm. Enligt den delegationsordning som
gillde vid tidpunkten var det Ronnholm ensam som hade behorighet att fatta
beslut om avtal med fondbolag, kdp- och séljbeslut, vilka placeringar som
skulle goras m.m.. Placeringsbesluten sker utifran gillande finanspolicy, det
styrande dokument som beslutas av Regionstyrelsen. Savitt framgétt har ndgon
delegation av beslutsritten i nagot enda avseende skett till Christian

Tjurhufvud.

Christian Tjurhufvud kallades finanschef men hade inte ndgot beslutsmandat
och inte heller nagot budget- eller personalansvar och inga understillda. Hans
formella titel var finansstrateg och han arbetade som intern radgivare till
ekonomidirektoren angaende Regionens skuld- och kapitalforvaltning.
Tjansten var ny och Tjurhufvud ensam ansvarig och han efterfragade tidigt 1
sin anstédllning mer personal. S& som tingsrétten uppfattat det fanns det vid
tidpunkten ocksa planer pd att bygga upp en egen forvaltningsorganisation 1

Regionen i vilken Christian Tjurhufvud skulle inga.

Det ér ostridigt att Tjurhufvud och Ronnholm hosten 2021 pratade om att
ersitta Soderberg & Partners med en annan leverantdr av finansiella tjanster
eftersom Regionen inte hade var helt n6jd med det ddvarande upplagget. Detta

ledde till en s k direktupphandling dér flera tdnkbara aktdrer ombads inkomma
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med prisforslag, bl a Carnegie, Nordea och Fondly. Tjurhufvud har uppgett att
han vid valet av leverantor diskuterade villkoren i finanspolicyn med
Ronnholm och att de kom fram till att Fondly var den enda leverantdren som
uppfyllde kraven. Beslutet om vem som skulle f& uppdraget 61l darfor pa
Fondly och inte pa Nordea, som var billigast. Tjurhufvuds uppgifter om detta

har 1 stort sett bekraftats av Ronnholm.

Fondlys offert och avtal skiljer sig at savitt avser tilldgget i avtalet om att
Fondly, forutom en fast avgift om 60 tkr per ar och 3 punkter, ocksé hade ritt
till eventuella distributionsavgifter. Fondbolaget Cliens Kapitalforvaltning
tillsdg att Regionen skrev under en fullmakt om att Regionen nu var medveten
om att Cliens betalade till Fondly. Peter Ronnholm har undertecknat avtalet
med Fondly och insynsfullmakten fran Cliens, och dven om han inte kunnat
minnas nagra detaljer kring detta eller att det ens har skett, har han bekréftat att

han har undertecknat avtalet och insynsfullmakten.

Jonas Brodd, Goran Farkas och Christian Tjurhufvud har fornekat brott, att de
agerat tillsamman och i samforstand och att de haft en gemensam brottsplan.
De har berittat utforligt om sina inbordes kontakter, omstiandigheterna kring
avtalet mellan Fondly och Regionen fran mars 2022 och sina kontakter med
fondforvaltarna av vilka ett flertal har horts som vittnen. Det framstar for
tingsriatten som om dessa kontakter mestadels bestétt av sedvanliga

avtalsforhandlingar mellan Fondly och fondbolagen.

Brodd, Farkas och Tjurhufvud har under forhdren i tingsrétten gjort intrycket
av att ha goda minnesbilder och deras beréttelser har inte innehéllit nagra
uppenbart motstridiga uppgifter. Var och en har framstétt som trovérdig och
deras uppgifter har i stort sett bekriftats av vad vittnena fran fondbolagen

uppgett om sina kontakter med dem.

Det har inledningsvis framgatt av forhorsuppgifterna att Brodd och Tjurhufvud

tidigare har varit kollegor, och av dberopade sms forstar man att de 2019 hade
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privata kontakter och da dven diskuterade affarer. Nagot anmirkningsvért i

dessa sms har inte framkommit.

Atalet for bedrigeri

Region Visterbotten slot efter upphandlingsforfarande avtal ”depaavtal med
radgivning” med Fondly pé forslag av Tjurhufvud i mars 2022. Peter
Ronnholm har sagt att om han da vetat att Fondly hade avtal med fondbolagen
s hade det varit en annan situation, och om han ként till avgifterna som Fondly
erholl fran dem. Avtalet med Fondly undertecknades som redan framgétt av
Peter Ronnholm 1 mars 2022 och insynsfullmakten for Cliens 1 maj 2022.
Ronnholm har inte haft ndgot minne av att han skrivit under dokumenten och
inte heller av innehallet i nagot av dem. Av det inte alltfor omfattande avtalet
med Fondly framgar emellertid att eventuella distributionsavgifter ska g till
Fondly, att de har ett analysverktyg ”FondlyAnalytics” och att Ronnholm har
tillgéng till det verktyget med kod, vilket han sjalv uppgett att han inte vetat
om. Av den kortfattade fullmakten till Cliens framgar att Ronnholm med sin
underskrift bekriftar att Regionen kéinde till att Fondly fick betalning av
fondbolaget. Att det funnits ndgon skyldighet for nagon av Tjurhufvud, Brodd
eller Farkas att till Peter Ronnholm s& som Regionens beslutfattare ldmna
fullstindig information om rabatter eller avgifter hos fondbolagen har inte
framgétt. Det har inte heller framgatt att det funnits ndgon skyldighet att
forhandla om rabatter for Regionens rikning. Av utredningen, limnade
forhorsuppgifter m.m. hare inte framgatt att verktyget FondlyAnalytics inte
existerar eller inte fungerar s som dklagaren och Regionen gjort géllande. Det
har vidare inte framgatt annat 4n att Fondly levererat enligt avtalet och dven
sett till att rdtt andelsklasser valts vid investeringar. Det &r sammantaget och

mot den angivna bakgrunden inte visat att Christian Tjurhufvud, Goran Farkas
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och Jonas Brodd gjort sig skyldiga till ndgot vilseledande av Regionen varfor

atalet for bedrdgeri lamnas utan bifall.

Troloshet mot tjdansteman?

Av forarbeten, lagkommentar och doktrin framgér att stadgandet om troloshet
mot huvudman innebér att en person pa grund av fortroendestéllning ha fatt en
viss uppgift. Uppgiften ska, sévitt ar av relevans for detta mal, besta i att 1.
skota en ekonomisk angeldgenhet for ndgon annan, 2. personen ska missbruka

sin fortroendestédllning och 3. huvudmannen ska dérigenom skadas.

Mycket kortfattat kan en ekonomisk angeldgenhet exempelvis vara en VD som
disponerar bolagets kontokort och kan initiera ekonomiska dispositioner for
bolagets rdkning. Den tilltalade ska ha ett handlingsutrymme — en mojlighet att
sjalvstiandigt fatta beslut eller genomfora dispositioner som paverkar
huvudmannens ekonomi. Att uppgiften har anfortrotts “pa grund av
fortroendestillning” innebér att huvudmannen har gett personen denna
maktposition just darfor att man litar pa honom/henne. Det ér detta fortroende

som sedan missbrukas.

Av doktrin foljer att troloshet mot huvudman inte dr en “allmén kriminalisering
av kontraktsbrott”; det krdvs den sérskilda kvalitativa dimensionen att
huvudmannen ldmnat ifrén sig ett formégenhetsintresse till den andre for att
denne sjdlvstiandigt ska hantera det (Gustav Almkvist, Formdgenhetsbrott och
formogenhetsritt, 2020, s 521 f¥).

En fortroendestéillning utmérks av att en person sjdlvstiandigt far utfora
uppgiften att skota eller 6vervaka skdtseln av ekonomisk angelédgenhet for
ndgon annan. Detta skiljer sig mot situationen dér ndgon arbetar med ndgon
annans ekonomiska angeldgenhet utan denna grad av autonomi. Vidare fér det

inte rora sig om radgivning om hur ndgon annan sjélv ska skota sina
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ekonomiska angeldgenheter. I ett sadant fall &r kravet pa fortroendestéllning
inte heller uppfyllt. (se bl a Gustav Almkvist, Formdgenhetsbrott och
formogenhetsritt, 2020, s. 506).

Det har inte framgétt annat 4n att Regionen i egenskap av huvudman har tagit
del av avtalet med Fondly och haft mdjlighet till kontroll och inflytande 6ver
forhandlingarna om nytt depé- och radgivningsavtal inklusive erséttningar,
avgifter och rabatter. Det innebér att Christian Tjurhufvuds roll som
finansstrateg inte varit s sjalvstdndigt att han ensam haft ansvar for
upphandlingen utan ledning eller kontroll frdn sin chef. Det dr inte heller visat
att Tjurhufvud fatt ett sjalvstindigt uppdrag att for Regionen rikning forhandla
om offerten frdn Fondly. Han har ddrmed inte haft sddan fortroendestillning
som krivs for brottet troloshet mot huvudman varfor atalet ska ogillas redan pa

den grunden.

Goran Farkas och Jonas Brodd har genom avtal med Regionen haft i uppdrag
att verkstilla Regionens investeringsbeslut 1 Swedbanks depatjanst och ta fram
beslutsunderlag till Regionen 1 form av riskbedomningar och
investeringsanalyser. Det har inte gjorts géillande att de inte fullgjort dessa
uppgifter. Nagot annat &r inte avtalat med Fondly. Brodd och Farkas har
saledes inte haft till uppgift att sjdlvstindigt skdta Regionens investeringar,
utan att tillhandahalla underlagen for Regionen att sjélv fatta de besluten. De
har ddrmed inte haft sddan fortroendestéllning som krévs for brottet troloshet

mot huvudman varfor atalet ska ogillas redan pd den grunden.

Med denna beddmning finns det inte anledning for tingsrétten att gd vidare och
prova om Ovriga brottsrekvisit for troloshetsbrottet forelegat, t ex om nagot
missbruk av fortroendestéllning skett, om missbruket orsakat skada eller om de

tilltalade handlat med uppsét.
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Sammantaget medfor det att atalet i dtalspunkt 5 avseende bedréigeri ska
laimnas utan bifall. Aven &talet for troloshet mot huvudman ska limnas utan

bifall liksom é&talet for medhjélp till troloshet mot huvudman.

Pafslid

Christian Lundstrom Tjurhufvud ar tidigare ostraffad och ska nu domas for
grovt mutbrott som avsett ett betydande belopp och utdvats systematiskt.
Tingsrétten bedomer emellertid inte att brottet dr grovt pa den grunden att
Tjurhufvud innehaft en sirskilt ansvarsfull position i rollen som finanschef.
Straffskalan for grovt brott spanner mellan sex ménader och sex ars fangelse.
Tingsrétten bedomer att straffvardet for brottet uppgar till tva ar och sex
manaders fingelse. Vid straffmitningen ska ritten beakta forekommande
billighetsskél enligt 29 kap. 5 § brottsbalken, sa som att Christian Tjurhufvud
forlorat sin anstillning pa grund av brottet. Straffet bestdms darfor till faingelse

1tva ar.

Naringsforbud

Néringsforbud fir meddelas bl.a. den som faktiskt har utdvat ledningen av en
ndringsverksamhet som en juridisk person har bedrivit. Naringsforbud far dven
meddelas den som innehaft viss stillning 1 vissa sdrskilt angivna juridiska
personer, bl.a. ledamoéter och verkstédllande direktorer 1 aktiebolag. Den som
har grovt dsidosatt sina skyldigheter 1 ndringsverksamhet och dirvid har gjort
sig skyldig till brottslighet som inte ar ringa, ska meddelas néringsforbud, om

ett sddant forbud dr pdkallat frén allmén synpunkt. Vid beddmningen av om
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naringsforbud ar pakallat fran allmin synpunkt ska ritten sérskilt ta hansyn till
bl.a. om &sidoséttandet har varit systematiskt och /eller syftat till betydande
vinning. Om den som avses med en talan eller en ansdkan om néringsforbud
har gjort sig skyldig till brott i ndringsverksamheten och det for brottet inte ar
foreskrivet lindrigare straff &n fingelse i sex manader ska niringsforbud anses
pakallat fran allmén synpunkt, om inte sirskilda skél talar mot det.
Néringsforbud ska meddelas for en viss tid, lagst tre och hogst tio ar enligt 3, 4,

8 samt 10 §§ lagen om néringsforbud i dess lydelse fore den 1 januari 2026.

Med hénsyn till utgdngen i ansvarsfrdgan ska aklagarens yrkanden om
naringsforbud avseende Jonas Brodd, Magnus Eriksson, Mattias Eriksson och

Goran Farkas avslas.

Vad giller Christian Lundstrom Tjurhufvud déms han nu for grovt tagande av
muta avseende mutor han mottagit genom sitt bolag SPGE Research AB dir
han &r styrelseledamot och verkstillande direktor. Han har genom detta grovt
asidosatt sina skyldigheter i naringsverksamheten. Utbetalningarna har skett
aterkommande samt avsett betydande belopp; dsidosittandet dr déarfor att anse
som systematiskt savdl som syftande till betydande vinning. For grovt tagande
av muta dr inte heller foreskrivet lindrigare straff 4n sex ménader och det har
inte framkommit nagra sérskilda skil mot att meddela Christian Tjurhufvud
naringsforbud. Det finns séledes forutsdttningar att meddela Christian
Lundstrom Tjurhufvud néringsforbud. Naringsforbudet ska med hédnsyn till

asidosittandets allvar bestammas till fem ar.
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Forverkande och kvarstad

Utbyte av ett brott enligt brottsbalken ska forklaras forverkat, om det inte ar
uppenbart oskiligt. I stéllet for det mottagna far dess véarde forklaras forverkat

(se 36 kap. 1 § brottsbalken 1 dess lydelse fore den 8 november 2024).

Med hdnsyn till utgangen i ansvarsfragan ska aklagarens yrkanden om

forverkande avseende Goran Farkas, Famke AB, JA Advice AB, Fondly AB 1
konkurs samt Inveztly AB avslds. Av samma skil giller detsamma yrkandena
om kvarstad 1 forhallande till nyss nimnda parter. Tingsréttens tidigare beslut

om kvarstad ska alltsa upphévas i forhéllande till de ovan ndimnda parterna.

Vad giller forverkandeyrkandena mot Christian Lundstrom Tjurhuvud och
SPGE Research AB foreligger de grundlidggande forutsittningarna for att
forverka vérdet av brottsutbytet (jfr NJA 1981 s 452). Det dr inte uppenbart
oskiligt att besluta om forverkande. Aklagarens forverkandeyrkanden mot
SPGE och Christian Tjurhufvud ska dérfor bifallas. Vid denna utgang ska dven
aklagarens yrkande om fortsatt kvarstad avseende SPGE och Christian
Lundstrém Tjurhufvud bifallas.

Beslag

Samtliga dklagarens yrkanden om fortsatta bevisbeslag ér lagligen grundade

och har ldmnats utan erinran. Beslagen ska dérfor besta till dess domen far laga

kraft.
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Avgift till brottsofferfonden

I princip alla som doms for brott som har svérare straff &n penningboéter i
straffskalan ska betala 1 000 kr till brottsofferfonden, sd dven Christian
Lundstrém Tjurhufvud.

Réttegdngskostnader

Vad Tobias Félth begirt 1 ersittning bedoms skaligt och ska tillerkdnnas
honom. Eftersom Magnus Eriksson frikénns atalet ska staten sté for
kostnaderna. Vad Magnus Eriksson begirt 1 ersittning for sin instéllelse

bedoms skéligt och ska tillerkdnnas honom.

Max Ahlgren, Conny Cedermark och Henrik Ohlsson Lilja har alla begért
ersdttning berdknad enligt en forhéjd timkostnad om 2 168 kr per timme (den
s.k. timkostnadsnormen &r annars 1 626 kr). Timersittningen for en offentlig
forsvarare far avvika frdn timkostnadsnormen, om den skicklighet och den
omsorg som uppdraget utforts med eller andra omsténdigheter av betydelse ger
anledning till det. Hogre erséttning 4n vad som skulle folja av
timkostnadsnormen kan utga i vissa fall, exempelvis ndr mélet rort speciella
dmnesomraden som aktualiserat ovanliga réttsfrdgor eller svirbedomda
problem eller dir huvudforhandlingen i mélet pdgatt avsevird tid och dgt rum

pa stort avstand fran advokatens hemort (se NJA 1993 s 237).

Fragan ar om forsvararna ska tillerkénnas ersittning av allménna medel

beridknad enligt denna forhojda timtaxa. Tingsrétten gor foljande beddmning.
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Forsvararna har i allt utfort sina uppdrag skickligt och omsorgsfullt. Malet har 1
berdrt komplicerade fragor inom finansbranschen. Sammantaget finner
tingsrétten att forhojd taxa kan godtas. Darmed ska Max Ahlgren tillerkdnnas

vad han begirt i ersittning, sa &ven Conny Cedermark och Henrik Olsson Lilja.

Med hédnsyn till att Goran Farkas och Jonas Brodd frikénns frén dtalen ska
staten std kostnaderna for deras forsvar. Staten ska dven sté kostnaderna for
Christian Lundstrom Tjurhufvuds forsvar med hansyn till den paf6ljd han
adoms. Med hansyn till att Christian Tjurhufvud doms till ett lingre
fangelsestraff ska han inte heller ddomas nagon betalningsskyldighet for
Region Visterbottens réittegangskostnader varfor Regionens yrkande om

ersdttning 1dmnas utan bifall.

Mattias Eriksson frikénns frén dtalet och har rétt till ersittning for sina
kostnader for forsvarare, bevisning och instillelse. Kostnaden for instéllelse ar
skilig och vad han begért i den delen ska tillerkédnnas honom. Vad géller
kostnaderna for bevisning 1 malet bedomer tingsrétten att ersittningen till den

partssakkunnige Colin Knight varit skiligen motiverad.

Vad giller Mattias Erikssons kostnader for privat forsvarare ska dven privata
forsvarare som utgangspunkt ersitts enligt timkostnadsnormen (se NJA 2016 s
714). 1 det hér fallet framstar ersittningen pa grund av mélets omfattning och

komplexitet anda som skalig.

Inveztly AB tillerkdnns begird och skilig ersittning.
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Radmannen Maria Malm samt nimndeman.

Digitalt signerad av rdidmannen Maria Malm
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OVERKLAGANDEINFORMATION

Hur man 6verklagar

Overklagandet ska ha kommit in till Ume4 tingsritt senast den 14 april 2026.
Overklagandet ska vara skriftligt. Umeé tingsritt skickar det vidare till

Hovritten for Ovre Norrland.

Overklaga efter att motparten dverklagat

Om ena parten har 6verklagat i ritt tid s& har den andra parten ocksa ritt att

Overklaga, &ven om tiden har gatt ut. Det kallas att anslutningsdverklaga.

En part kan anslutningsdverklaga inom en extra vecka fran det att
overklagandetiden har gétt ut. Ett anslutningsdverklagande maste alltsd komma

in inom 4 veckor fran domens datum.

Ett anslutningsdverklagande upphor att gélla om det forsta dverklagandet dras

tillbaka eller av nagot annat skil inte gar vidare.

S& hér gor du

Du kan anvénda hovrittens blankett for 6verklagande i1 brottmal:
www.domstol.se/overklagande-i-brottmal. I annat fall kan du utga fran
foljande punkter.

1. Skriv Umed tingsritt och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska dndras. Tala om vilken éndring du
vill ha och varfor du tycker att hovrétten ska ta upp ditt 6verklagande (l4s
mer om provningstillstdnd langre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hinvisa till. Férklara vad du vill visa med varje
bevis. Skicka med skriftliga bevis som inte redan finns i malet. Vill du ha
nya forhdr med nagon som redan forhorts eller ny syn (till exempel besok pa
en plats), ska du berétta det och forklara varfor. Tala ocksé om ifall du vill
att malsdganden ska komma personligen till en huvudfoérhandling.

4. Lamna namn och personnummer eller organisationsnummer. Ldmna
aktuella och fullstdndiga uppgifter om var domstolen kan na dig:
postadresser, e-postadresser och telefonnummer. Om du har ett ombud,

lamna ocksé ombudets kontaktuppgifter.
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5. Skriv under 6verklagandet sjilv eller lat ditt ombud gora det.
6. Skicka eller 1dmna in dverklagandet till Umea tingsrétt. Ténk pa att skicka

det 1 god tid med hénsyn till postgéngen.

Vad hander sedan?

Umed tingsratt kontrollerar att overklagandet har kommit in i rétt tid. Om det
har kommit in for sent avvisar domstolen dverklagandet. Det innebar att
domen giller.

Om o6verklagandet har kommit in 1 tid skickar domstolen 6verklagandet och

alla handlingar i mélet vidare till Hovritten for Ovre Norrland.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad delgivning kan dven Hovrétten for
Ovre Norrland skicka brev pa det sittet.

Provningstillstdnd 1 hovritten

Nir dverklagandet kommer in till Hovritten for Ovre Norrland tar domstolen
forst stdllning till om malet ska tas upp till provning. Om du inte féar
provningstillstand géller den 6verklagade domen. Déarfor ar det viktigt att ta

med allt du vill fora fram 1 6verklagandet.

Nar kravs det provningstillstdnd?

Brottmalsdelen
I brottmalsdelen behovs provningstillstand i tva olika fall:

* Den atalade har domts enbart till boter.
* Den atalade har frikdnts fran ett brott som inte har mer dn 6 manaders

fangelse 1 straffskalan.
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Skadestandsdelen

Det krévs provningstillstand for att hovrétten ska prova en begiran om
skadestdnd. Undantag kan gélla nir en dom 6verklagas i brottméalsdelen och
det &r kopplat till en begdran om skadestand till brottet. Da kravs inte

provningstillstand om

* det inte krdvs provningstillstand i brottmélsdelen eller om

 hovritten meddelar provningstillstand i brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mél dar det krivs provningstillstdnd i brottmalsdelen (se ovan), krivs det
ocksa provningstillstdnd for sddana beslut som bara far dverklagas i samband
med att domen &verklagas. Beslut som kan overklagas sérskilt kréver inte

provningstillstand.

Nér far man provningstillstdnd?

Hovritten ger provningstillstdnd i fyra olika fall:

1. Hovrétten bedomer att det finns anledning att tvivla pé att tingsrétten har
domt rétt.

2. Hovritten anser att det inte gar att bedoma om tingsrétten har domt ritt utan
att ta upp malet.

3. Hovrétten behdver ta upp malet for att ge andra domstolar védgledning i
rattstillampningen.

4. Hovritten bedomer att det finns synnerliga skél att ta upp mélet av ndgon

annan anledning.

Vill du veta mer?

Mer information finns pa www.domstol.se. Ta kontakt med Ume4 tingsratt

eller Hovritten for Ovre Norrland om du har fragor.
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Magnus Hdkansson

Han arbetar i Region Visterbotten som controller pa ekonomistaben, forvaltningscontroller pa
Regionstyrelsen med &vergripande planering och uppf6ljning m.m., évergripande med Regionens
budgetprocesser och sadana typer samt med skuld- och pensionsforvaltningen sedan 2010.

Han hade finansdelarna innan Christian Lundstrom Tjurhufvud boérjade som controller. Han arbetade
da med Soderberg & Partners och Regionens investeringsprocess i fastigheter fram till att Christan
borjade och ldmnade sedan helt finansdelarna. Sedan slutade den som var budgetchef varen 2022 och
da fick han ta 6ver och arbeta 6vergripande med budget och ekonomi.

Han borjade under véren 2018 arbeta med S&P och hade en administrativ roll med rapportering till
Regionstyrelsen. Christian anstilldes da de skulle frangd den modell de hade och ett argument var att
sdnka forvaltningskostnaderna och stirka sin interna kompetens. De ville anstélla ndgon pa heltid. De
gjorde nagon uppdatering av finanspolicyn ocksad men da var han inte med. Modellen for forvaltningen
skulle &ndras och inriktningen var inte s supertydlig i den processen men det var det den som
anstdlldes som skulle arbeta med hur medlen skulle forvaltas och balanseringen mot faststdllda nivaer
pa aktier och réntor. Detta var inget de pratade om varje dag men de skulle anstilla ndgon med
kunskap pa heltid som skulle arbeta med detta. Han var med i den processen men inte den som
Christian arbetad med sedan. Han minns inte hur finanspolicyn blev men det blev en uppdelning
emellan aktier och rantor 60/20/20 kanske. Christians ansvar var vél finansforvaltningen,
pensionsmedlen skuldforvaltning. Han var aldrig med i nagra moéten eller kontakter med leverantorer
men han var med pa nagra finansméten dér Peter var med och Christian presenterade nagra
investeringsforslag. Han minns inte jittemycket men det handlade om avkastning och de fragor han
kunde stélla var mer utifrén finanspolicyn. Det var investeringar i ett certifikat som de tog upp i Kina
och da stéllde han frdgor om det var ett schysst och sdkert virdepapper med ritt emittent. Det var
nagon stor kiand bors som gett ut certifikatet och han minns att han frigade Christian om det som hade
informationen om detta.

Han horde talas om Fondly forsta gangen tror han véren 2022. Han minns att Christian sa ”nu har vi
hittat en bra rddgivare” eller ndgon bra som kunde skéta modellerna med S&P tills de kunde dndra
policyn. Han vet inte om han fick uppfattningen att Fondly var billiga men de hade kontakt med
Swedbank sé det kdndes tryggt. Han var inte alls med i upphandlingsprocessen men han har sett
avtalet mellan Regionen och Fondly. Han reagerade pa skrivningen om att distributionsavgifter
tillfaller leverantdren eftersom det ar en konstig skrivning och inte sa tydlig for den som inte &r insatt.
Han ifragasatte varfor en leverantor skulle ha ritt till distributionsavgifter och en massa andra vriga
kostnader och kanske &r han inte insatt i branschen men det var otydligt.

Erséttningen till S&P var 15 punkter pé placerat kapital men sedan sénkte man det forvaltade kapitalet
till 5 mdkr och han tror att S&P skulle dra av arvodet frin den erséttning de fick in och sedan betala ut
resten till Regionen, han tror det blev 10 Mkr per ar. Han hade under perioden inte koll pa avgifter
som betalades ut. Manadsrapporten som gick till Regionstyrelsen dér det stod att de betalade
nagonstans runt 0,5 procent kdndes mycket men han stéllde ingen frdga om det till Christian. I
efterhand har de kollat och dé har det varit minst dubbla kostnaderna &n vad som rapporterats.
Manadsrapporterna kom fran Evisens och gor sa dven idag. De sammanstéller kostnaderna i
forhallande till kapitalet och den rapporten dr underlag till Regionstyrelsen som kollar att de foljer den
policy som beslutats. Under tiden som Christian arbetade pa Regionen var det han som gjorde detta.
S&P hade arvode om totalt 0,3 procent och héir var arvodet 0,5 men han 4r ocksa medveten om att
kostnaderna ér olika beroende pé fond och att en index-fond ér billigare. Han kontrollerade de faktiska
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avgifterna i oktober eller november 2023, han tog hjélp av Swedbank dé for att berdkna de faktiska
avgifterna och Peter tog kontakt med fondbolagen. Han kan inte garantera att alla avgifter i den ar helt
korrekta. Det var faktiska kostnader om ca 0,5 % enligt rapporten men de rdknade fram ca 1 procent,
vilket var 25 Mkr mer.

Det ingick inte i hans arbetsuppgifter att bevaka vad Christian gjorde och han var inte med pé alla
moten men ett fatal dir det togs upp och behandlades placeringar. Det var Christian som kom med
forslag och utredning. Han rekommenderade Christian att dokumentera beslutsunderlagen sé de skulle
ha tydliga underlag for besluten men han tror inte det gjordes. De sélde certifikaten sedan och nagra
séldes snabbt, pd dagar och négra tog négra veckor. Han har jamf6rt portfoljen och hur den
utvecklades jamfort med index i policyn och beroende pa hur man réknar och vilken period man
jamfor med sé blir det lite olika utfall, men frén januari till oktober 2023 gick det ca 1,5 procent simre
an jamforelseindex men om man tittar ldngre tillbaka sa skiljer det inte s& mkt mot jémforelseindex.

Niér Christian borjat arbeta pa Regionen ndmnde han att de behdvde mer folk. Han tror de hade
anstéllningsstopp under den hér perioden. Innan hade de haft Soderberg & Partners och de var dyra sa
ett argument hade varit att de skulle ta hem det hdr med anstilld intern kompetens sé att de kanske
kunde sénka avgifterna. Han var inte med pa upphandlingen med S&P 2017 och vet inte om det var
nagon direkt upphandling di och han vet om Swedbank nu dr direkt upphandlade. Det dr oklart och de
héller pa att utreda om det kridvs en upphandling enligt LOU men de har fatt veta att det hér ar
undantas fran LOU. Nar de upphandlade Swedbank fanns inte tid att géra nagon upphandling och han
tycker inte man da kan peka pa vemsomhelst 4ven om det &r hoga avgifter. Han vet inte om laga
avgifter efter S&P var en motivering nér det gick upp till beslut, men det var bra om de kunde minska
forvaltningskostnaderna. Han har inte hittat nigonting om minskade kostnader i mailen innan det
skrevs pa.

Han sag det forsta avtalet med S&P i efterhand och dar fick de kickback, rabatter pa placeringar och
innehav. De rapporter under perioden han sett i efterhand i 6vrigt hade inte ritt avgifter angivna.
Rapporterna frén S&P vet han inte om de var korrekta men han har inget som tyder pa att de inte var
det.

Han kénner inte igen Evisens-rapporten dver forvaltningsavgifter med snittkostnaden for hela
portfdljen i mars 2022. Rapporterna ség inte ut séhér niar han arbetade med dem men snittkostnaden
for hela portfoljen verkar inte stimma.

Han tror inte kostnaderna under perioden var mest relevanta utan avkastningsmalet och annat. De har
en delegationsordning om vem som fattar beslut om placeringar s& nér Christian arbetade med detta
kravde det godkdnnande fran ekonomidirektéren Peter Ronnholm. Det innebar att Christian mailade
Peter och fick ett ok och Christian kunde inte placera utan godkénnande av Peter. Han sjélv var ocksa
med pa de korta finansmotena dér Christian foreslog placeringar, men han var inte med pa
beslutsmailen.

Nir det géller certifikaten minns han inte om de gjorde en total vinst eller forlust p4 dem. En stor del
av vinsten kom utifran valutakurser och om man lagger ihop alla fyra vet han inte exakt hur det var,
eller utifrén jimforelseindex. Han minns inte exakt vad Christian svarade pa hans fraga om Kina-
certifikatet fanns pa en bors men om det var Frankfurtborsen later den stor och trygg.

Han har tagit del av avtalet med Fondly i efterhand men minns inte om han dven gjort det innan
patecknande. Det fanns ingenting i avtalet som hindrade Regionen att férhandla om rabatter med
fondbolagen som han forstétt det men det var ingen annan &n Christian som skdotte kontakterna. Han
kan inte svara pd om Fondly kunde binda Regionen till ndgot sddant. Han vet inte om Regionen tog

3

Sida 138 (179)



nagon kontakt om rabatter under den hér perioden och det &r svart for honom att svara pé varfér. Han
vet inte heller om man tog nagon kontakt med fondbolagen innan Christian borjade pa Regionen.
Under den hir perioden gjorde man inte det. Idag &r det béttre koll pa rabatter via Swedbank men han
har inga uppgifter om vilket pris de betalar nu men de far aterinvesterat de rabatter de far. Det ar
mojligt att det inte fanns ndgot som hindrade Regionen att g& forbi Fondly och férhandla om rabatter
och att man forhandlar idag. Det ar ekonomidirektéren som pa delegation tecknar Regionens firma
hér. Fondly kunde inte gora det.

Henrik Sandberg

Han &r regionjurist sedan 2014. Angéende visselblasningen den 12 oktober 2023 hade den forsta
kontakten bestatt av ett indignerat mail dir en person, Goran Farkas, forsokt fa tag i honom utan att
lyckas. Han tror de mailade varandra sedan. Han fick information som var allvarligt orovéckande och
Farkas ville ha mote. Veckan efter kom det information om Region Norrbotten frén Séderberg &
Partners som var orovickande. Region Norrbotten hade tydligen haft S&P men sagt upp dem. S&P
lamnade information pé teamsmote som gick i linje med den information som Goran Farkas l&dmnat
inledningsvis. Det var information om att Region Visterbotten riskerade stora belopp, miljonbelopp
och lite om uppliagget. Han och Goran Farkas hade inte mer kontakt &n genom visselblasarfunktionen.
Det handlade om finanschefen de rekryterat. Christian Tjurhufvud, och pé vilket sdtt som Regionens
medel placerats i olika fonder. Kickbacks som han inte visste vad det var men som tack for att man
investerat och som Regionen gick miste om. Det kom inte in ndgot mer material frén Farkas som han
kanner till. Han minns inte vad som sades spa motet med S&P och det var en massa ekonomiska
termer och grafer och information som han inte kunde ta till sig men de flaggade for samma risker om
att de skulle gd miste om stora pengar. Andra namn som figurerade var Fondlys VD Jonas Brodd. De
fick in valdigt olika rapporter av olika slag och han kunde inte géra nagon bedomning i det ldget utan
de var tvungen att utreda. Han visste att Goran Farkas varit involverad i det bolag som de upphandlat.
Han har bara {6ljt enstaka punktinsatser efter det hir nér regiondirektdren bad honom. Han var
inblandad som regionjurist vid polisanmélan. De gor en sddan nar det finns risk att brott begatts.

Han fick nog information om att S&P blivit uppsagda efterat och att &ven Norrbotten sagt upp dem
eftersom de hade samma uppldgg med fondférvaltning dédr. Han upplevde inte att S&P var upprorda.
Han kénde inte till att Goran Farkas hade startat upp ett nytt bolag utan tror han fick den informationen
senare. Han har inte reflekterat 1 efterhand 6ver att Goran Farkas hade blivit av med kontraktet med
Regionen. Visselblasarhanteringen ligger pa stabsdirektdren och en HR-strateg. Han har inte hort
nagot om att Peter Ronnholm haft nagot otillborligt samarbete med Swedbank 2025 men négonstans i
bakhuvudet vill han minnas att det kom in négot, men att det inte varit ndgot som de gétt vidare med,
ett kort anklagande om négon koppling mellan ekonomidirektoren och Swedbank. Det skulle absolut
kunna vara allvarligt men han minns inte hur det rapporterades in eller om de anlitat ndgon extern
konsult. Han vet inte varfor det inte dr gjort eftersom det ar de andra tvd som fattar besluten.

Han var inte med nir polisanmélan gjordes i detta drende hosten 2023. Tidslinjen i anméilan har han
och Peter Ronnholm tagit fram och skickat med. Angéende att det inte stir sa mycket om mdtena med
Peter Ronnholm i den tidslinjen sé var han sjilv bara med pa ett méte. Det dr Peter Ronnholm som
héllit i pennan.
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Han hade inte haft kontakt med S&P tidigare eller Fondly och har inte haft kontakt med Goran Farkas
eller Jonas Brodd i samband med det tidigare avtalsforhallandet som han kan minnas. Han har sjilv
inte heller gjort ndgon utredning eller vidtagit ndgra atgérder och inte granskat eller haft ndgon kontakt
med nagra fondbolag.

Goran Farkas sa ndgot om lampligheten i att koppla in ndgon pa ekonomifunktionen att utreda det hér
vidare men han informerade Farkas om att ekonomidirektdren skulle kopplas in for att de skulle kunna
utreda det hér 6ver huvud taget. Det slog honom inte att det kunde vara oldmpligt att
ekonomidirektoren skulle utreda detta och eventuellt sig sjilv. Det hiar handlade om problem inom
myndigheten och det var deras skyldighet att hantera det p& ndgon nivi. De hade haft mdjlighet att
anlita ndgon extern men han kom inte pa att géra det. De ansag det lampligt att hantera det inom
myndigheten och det [dimnades 6ver till ekonomidirektoren kort dérefter.

Angaende Ida Lestander och en handling gillande Peter Ronnholms inblandning med Swedbank, och
som inte finns i forundersokningen sa stimmer det att nagon hade hort ett rykte i korridoren” som de
beddmde som allvarliga i och for sig men det fanns inget i visselbldsarrapporten som antydde att
uppgifterna var sanna.

Peter Ronnholm

Han dr ekonomidirektor i Region Visterbotten sedan drygt fyra ar. Han har gatt pa forvaltningslinjen i
1,5 ar pé universitet i Umed. Hans arbetsuppgifter bestar av att férsoka fa ordning pa Regionens
ekonomi. Han eftertridde Jan Ostrém och de #r ca 75 personer pa ekonomistaben.

Man rekryterade en finanschef fore hans tid och som skulle borja arbeta i november eller ndgot sédant.
De hade inte forvaltningen av pensionsmedel inhouse vilket betydde att de behovde stirka upp den
delen. Finanschefen, Christian Lundstrdm Tjurhufvud, var understélld honom och hans expert pa
omradet. Samarbetet dem emellan bestod i finansmoten ca en gang i ménaden dér Christian beréttade
hur portféljen sdg ut och kom med forslag. Ett forslag vara att forvaltningsmodellen med Séderberg &
Partners skulle avvecklas och de skulle ga ut och upphandla en annan partner. De sa upp S&P véren
2022. S&P hade en sorts forsdkring om att sélja om borsen gér ner och den modellen ifragasattes. Det
ar méanga som gor det och finns flera olika skolor i det hir. Det nya var en mer traditionell forvaltning
och kopplad till risker och réntebdrande i fonder. De hade inte sa mycket diskussioner om alternativa
placeringar men det fanns forslag fran Christian att 6ka upp den delen.

Sa de gjorde om finanspolicyn men mojligheten att investera i alternativa fanns redan innan. Det var
mer aktier och rintor som det uttrycktes. Formellt gick det till sa att Christian skickade ett mail med
forslag och de gick igenom det pé ett finansméte innan han och Magnus Hakansson triaffades. De tog
med Christians forslag om placeringar och utgick fran vilka risknivéer de hade i policyn av aktiefonder
och rantebdrande. De hade svart att bedoma forslaget som sadant. Christian tog sedan kontakt med
upphandlingsavdelningen om hur de skulle gé tillviga, en direkt upphandling eller om det var enligt
LOU. Det blev en riktad upphandling med bl a Carnegie och Fondly med hjélp av en upphandlare pa
Regionen. Vilka kriterier det var minns han inte men det var mycket fokus pd upplidgg och en bra
partner. Christian arbetade med en jurist pa upphandlingsenheten och den informationen han fick och
det uppldgg de hade var att de som kan hantera de hér ar Fondly och de har ett samarbete med depa i
Swedbank. Det vara bara Fondly som kunde hantera det hér sa Christian. Det tog vl ndgra manader
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och var en riktad upphandling sa det gick snabbare. Han vet inte om han haft ndgon kontakt alls med
Fondly innan de gjorde polisanmélan. Valet foll pa Fondly som skulle ge rddgivning och foresla
investeringsalternativ som ett stod for Christian. Det var ordentligt upphéngt och enligt Christian hade
Fondly den ligsta avgiften, 50-60 tkr. De fick information om vilka investeringar som gjordes, Cliens
bl a, och han minns inte exakt vad fonderna hette men det var CWW och Ohmans. De hade en
ingdende portfolj som Christian skulle hantera och han foéreslog &dndringar i.

Regionen ingick avtal med Fondly som gick ut pé att ge dem rad i finansiella transaktioner och for en
fast avgift om 50-60 tkr och 3 punkter. Dem offerten hdvdades var ldgst. Han minns inte hur mycket
Regionen betalade till Fondly i ersdttning. Han visste inte att Fondly hade avtal med fondbolagen och
inte att Fondly fick erséttning frén fondbolagen beroende pa Regionens investeringar. Om han hade
vetat det hade det blivit en annan situation fér dem och kostnaderna som blev betydligt hogre i
avgifter. Han vet inte hur avtalet mellan Regionen och Fondly togs fram for det hanterades av
Christian och upphandlingsjuristen. Det presenterades som ett avtalsforslag som skulle attesteras att
det var den hér leverantoren och det var lagsta priset som det presenterades av Christian.

Han fick avtalsforslaget digitalt och fragade Christian om det ség okej ut och eftersom Christian var
hans hogra hand skulle han se om négot var fel. Han tyckte erséttningsnivén sag rimlig ut med 3
punkter.

Christian presenterade C8 Technologies och sa att deras certifikat var bra och att de var duktiga och
kunniga. Christian sa att det skulle tas fram ett certifikat via C8, och han minns inte hur mdnga men
Regionen investerade i flera certifikat under en period. Fordelarna skulle vara en béttre riskspridning i
portfoljen och battre uppdelning av aktier och rantor som Christian presenterade det. Han vet inte
exakt hur mycket pengar som Regionen investerade i C8-certifikat men av 5 mdkr sa kanske 20-25 % i
certifikat. I efterhand kénns det som mycket men det 1ag inom normalnivaerna. Det var alternativa
aktiefonder och hur Christian gjorde bedomningen dér vet han inte. Han forlitade sig pa Christian och
han och Magnus stéllde fragor till honom pa métena om vad det innebar och om risker.

Han visste inte att det fanns ett avtal mellan SPGE och C8 och det hade absolut varit av intresse om
han vetat att det var en javssituation. Christian var anstilld att for deras rdkning besluta och kunde dra
nytta av det personligen. Han visste inte att Christian hade egen vinning av Regionens placerade
medel. Det fanns ett beslut om bisyssla och ett medarbetaravtal men det handlade om bocker och
foreldsningar och algoritmer som ndmndes om forskning. Christian skulle inte 1dgga sa mycket tid pa
det. Efter att bisysslan blivit godkind diskuterade de inte bisysslan mer. Det var forst i mitten av
oktober 2023 som han fick reda pa att Christian hade ett bolag, SPGE nér S&P hade varit i kontakt
med Regionen och Christian och Fondly hade kollats upp och de kontakter som fanns ddremellan. Han
kénde till ett antal fondbolag dér Regionen hade placeringar och dér forekom att Regionen hade
rabattavtal men det visste inte han och det hade aldrig varit uppe.

Det enda han visste om Fondly var det Christian beskrivit f6r honom och Magnus Hékansson. Ett
mindre bolag, duktiga, priset och avgiften om 20 procent. Fondly arbetade via Christian som var hans
kontakt med dem. Om de hade nagot analysverktyg vet inte han. Han kidnner inte igen Fondly
Analytics och hade inte tillgang till det verktyget.

Han kénner igen att han sett avtalet med Fondly och att alla transaktionsavgifter ersétts eller avraknas
mot leverantdrens 10pande avgifter. Han tolkade det som att transaktions- och depaavgifterna skulle
inga och eventuella distributionsavgifter tillfaller leverantéren. Nu i efterhand vet han vad det innebdr.
Han och Jan Ostrom gick igenom det och da sig han att det ligger i den avgiften men han hade inte
alls reflekterat 6ver det innan. Distributionsavgifter ar kickbacks eller rabatter vilket han forstod efter
att det polisanmélts. Christian hade inte nimnt det avsnittet alls.
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Han minns inte Cliens insynsfullmakt. Han har sett den i efterhand och det 4r hans namnteckning pa
den, 16 maj 2022. Han kénner inte igen innehéllet men skriver under ménga handlingar och kan ha
skrivit under denna. Han har forlitat sig pd experter som forklarat vad det innebér. Han har fragat Lena
Einarsson som inte heller minns att hon bevittnat. Vi bekréftar att vi dr informerade om att Fondly
erhdller betalning frén Cliens kapitalfoérvaltning beroende pa vart fondinnehav”, ja de holl pa att byta
depé da och fora Gver fonder till den nya i Swedbank ser han pa datumet. Han vet inte varfor han inte
minns mer dn volymen pé de dokument han undertecknar och att han forlitar sig pé experterna. De har
fa firmatecknare och man delar inte ut behdrigheter utan det dr han som gor det. Men det finns inga
fler insynsfullmakter som han skrivit under som han kan erinra sig.

Rabattavtalet mellan Regionen och Ohman fonder frén 16 maj 2022 kinner han inte igen. Det ser ut
som hans namnteckning och ett namnfortydligande men han minns inte handlingen.

Christian anstélldes av hans foretradare for att forstirka upp finansfunktionen och ha kompetens inom
finansomradet for finansiella strategier och vilja investeringar t ex. Det var ingen annan som hade den
uppgiften. Han har inte valt en enda investering for han &r inte kompetent. Han gick mycket pa
Christians rekommendationer och fragor som han och Magnus kunde stdlla men de hade svart att
beddma och Christian var specialist. Det diskuterades inga rabatter pa investeringar och han kénde till
att Christian férhandlade om rabatter for det var en av podngerna med att anstidlla kompetensen. Allt
hade dessforinnan gétt via S&P. Han utgick fran att man fick betalt tillbaka dven om det gick via en
annan aktor, han antog att det var sa. Han avstod inte fran rabatter och sa var det inte han hade tankt.
Det var omgjligt att dagligen vara inne i Christians arbete eftersom han ldgger mest tid pa annat och
inte kapitalforvaltning. De har 45 ekonomer och han diskuterar kanske pensionsmedelforvaltning pa
finansmotena och kanske kort i korridoren men han har aldrig jobbat direkt med finans eller
investeringar.

Christian och han hade en diskussion om tillatna bisysslor och det som togs upp var kopplat till
forskning och bokforsdljning och algoritmer och det handlade inte om ndgon ldngre tidsaspekt, 0,5
timmar per ménad ungeféar och han tittade p& det ur arbetsbelastningsperspektiv. Det var inte heller tal
om néagot konsultarbete eller arbete med utformning av algoritmer &t annan part. Efter visselblasningen
godtog han SPGEs bokforing men det var efter att de stingt av Christian som han fick en sticka med
transaktioner av honom.

Det forsta motet med Christian efter visselblasningen syftade till att stdinga av honom fréan sin tjanst
och utreda vad som kunde ha hént. De tog passerkortet, datorn och telefonen. Det var ett mdte med
facket sedan och var dé en arbetsbristsituation eftersom tjansten skulle férsvinna och de gick till
diskretiondr forvaltning. Det var det viktiga och Christian hade da ett talmanus. Det var ingen
forhandling utan an facklig traff med arbetsgivaren. Som han minns det motiverade Christian sina
intdkter fran C8 som arbete han utfort 4t dem men inget mer, inte som konsultarbete. Han kénde inte
till att Christian fétt erséttning. Om Christian sagt att han ként till ndgon erséttning sé ar det felaktigt.
Det var ett teamsméte och de skulle inte forhandla utan bara ta ett forsta steg mot avveckling av
Christians tjénst.

Han minns det allra forsta inledande motet med Christian och han hade da varit i sin nya tjénst i ca tva
veckor. Han visste att man rekryterat in Christian och att han eventuellt kunde bérja tidigare och det
var praktiska fragor om dator och telefonleverans och 16ner och semester. Det var bara praktiska
fragor ingen diskussion om strategier, eventuellt sa Christian ndgot om det men det var absolut ingen
diskussion om att C8 kunde utfora arbete 4t dem. Om Christian sagt ndgot om det da hade han blivit
oerhdrt fundersam.
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Det var bara S&P som gett dem signaler innan de hade det forsta motet den med Christian den 19
oktober 2023 dér de tog hans telefon och dator. Han kénde da inte till ndgon visselblasning den 12
oktober 2023. Den fick han veta om pa mandagen efter och nér de hade méte med S&P och Region
Norrbotten. Henrik Sandberg sa dé pad moétet ja vi har fatt en visselbldsning ocksa”. Han hade inte
talat med antikorruptionsgruppen da.

Han har varit med och skrivit tidslinjen som var med i polisanméilan och kdnner igen texten och att de
hade teamsméte den 17 oktober med visselblasaren. Han var med pa det motet med Henrik Sandberg.
Den 19 oktober var det telefonmdte med antikorruptionsgruppen och Christian stingdes av frén sin
tjénst, ja han visste om visselblasningen dé, och hade informationen frén S&P.

Peter Lindvall

Han arbetar pa Kavaljer med kontor i Nacka Strand och ér VD, kapitalfoérvaltare och deldgare i
bolaget. Han har varit dir sedan starten 2013. De arbetar med kapitalforvaltning.

De hade ett mote med Jonas Brodd och Goran Farkas som ville starta bolag, med analyser och bra
fonder. Ett distributionsavtal innebér att alla banker betalar for att man tillhandahéller en plattform och
marknadsfor fonder. De sag det som att Fondly skulle hjélpa till att marknadsfora deras fonder och
skaffa kapital till dem. De hade ingen séljare men man méste pa nagot sitt agera sa man fér in kapital.

Det var han som tog fram utkastet till distributionsavtal. Ersattningen skulle baseras pé det kapital som
placerades i fonderna, en procentandel. De ville bara géra det om det blev ett storre kapital annars var
det ingen idé sa det lade de till. Deras tva fonder skulle inga i deras analysplattform. Distributionen
avsag fonderna. Fondly hade nagon form av analysverktyg som skulle hjélpa kunder att vilja bra
fonder.

De var egentligen lite skeptiska och trodde kanske inte p& det men sedan kom det en kund till,
Swedbank, som Sppnade konto hos deras fondbolag och slutkunden fick de da reda pa var Regionen.
Forvaltningsavgifterna ar fasta och fondbolag har en annan klass med rabatt till stérre kunder. Da
krévs storre belopp for att fa tillgang till I-klass och 0,30 var en véldigt 1&g avgift om man jam{or med
vilken fond som helst. Som Jonas och Gdran presenterade sin idé med ett analysverktyg sa skulle de
dela forvaltningsarvodet pa tre, en till dem, en till Fondly och en till kunden. Det var Fondlys afféarsidé
som de uttryckte det nir de presenterade sitt bolag. Sa de betalade 2/3 till Fondly. De visste inte vem
kunden var och hur slutkunden fick den hér tredjedelen var inget de diskuterade utan var genom avtal
mellan Fondly och kunden. Det stod ingenstans i nagot avtal men det var vid deras inledande moéte nér
de presenterade sin afférsidé om hur de skulle jobba.

Han tyckte det kdndes som en bra affarsidé att hjdlpa en kund att fa ett béttre pris och vilja fonder. De
har inte haft ndgot saddant avtal férut. De investerade i deras [-klass som redan dr rabatterad for deras
kunder och den ldgre avgiften 0,3 var néstan i niva med en index-fond och dér finns det inte s mycket
mojlighet att ge rabatten.

Han hade kontakt med Fondly om hur det gick och de hade nagra telefonsamtal och sedan 6ppnades
Swedbankkontot och sedan kom det in pengar. I distributionsavtalet star inget om marknadsféring men
det spelar ingen roll for de skulle fa kapital av det kapital som kom in i fonderna och vad de kallade
det spelade inte dem négon roll.
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Han vet inte hur mycket Kavaljer betalade till Fondly och 3,5 Mkr later mycket. Han tror Regionen
investerade ca 800 Mkr.

Om Regionen vint sig till dem direkt sa dr det en hypotetisk fraga om de fatt rabatt men det hade
absolut varit mojligt i den klassen beroende pa hur mycket man investerade. Om man redan betalde
2/3 till Fondly finns inte mycket mer att betala.

De var uppe i Umed och besokte Christian Tjurhufvud och pratade om forvaltningen och aktier,
borsldge och séna saker man pratar med kunder om men inte ndgot om distributionserséttning eller
avtal for de hade avtal med Fondly.

Distributionsersittningen kan variera ganska mycket, 50-80 % pa forvaltningsavgifterna beroende pa
parter men praxis brukar vara 50 %.

Béda fonderna hos dem har fem stjérnor och bésta betyget. Regionen hade haft en jéttedélig placering
fore pandemin men han vet inget om avgiftsnivan fore dem, bara att 0,3 ar véldigt l4gt. Christian var
ju ensam med ansvaret och han tyckte det lit vettigt och rationellt att outsourca till Fondly. Pa sa sétt
behovde Regionen bara betala en 16n. Ett kapital pd 5 mdkr &r en stor uppgift for en ensam person, de
ar 6 personer som forvaltar 6,5 mdkr. P4 Regionen hade de kanske behdvt vara 2-3 personer. Han har
fétt den uppgiften av Jonas.

Angaende begreppen i branschen sa har de kallat sina avtal distributionsavtal men det kan innebéra
marknadsforing, sé tanker han i alla fall.

Fondly delades 2023 och de ville ha kvar Fondly och var néjda med dem som hade skaffat en stor och
bra kund. De lyckades da forhandla ner avgiften till 50 %.

De betalade avgifterna till Fondly manadsvis eller kvartalsvis utan faktura.

Regionen har inte kontaktat dem vid nagot tillfdlle och bett dem redogdra for avtalet eller hur
avgifterna fordelar sig.

Lars-Ove Wijk

Han arbetar pa Prior Nilsson Kapital sedan 22 &r. Han 4&r VD och har varit hela tiden. Prior &r en
fondforvaltingsfirma och har mest aktier i fondform. De gor produkter som &dr godkinda i Sverige med
lite olika inriktning och de har nio fonder idag. Da hade de sju tror han. Deras kunder &r banker och
distributionsplattformar som Soderberg & Partners eller Avanza som bedriver rddgivning men de har
aven direktkunder som dr sma eller storre, som pensionsstiftelser. De blev approcherade av Fondly vid
arsskiftet 2021/2022 och i augusti 2022 ingick de samarbetsavtal med Fondly.

Goran Farkas och Jonas Brodd ville sdlja deras fonder och behdvde ett avtal beroende pé vilka
tillstind de hade. De hade en produkt for analys, en databas dir man kunde skapa bra underlag och de
skulle vara konsult at finansiella institutioner. Han foreslog att de bara skulle hinga pa Swedbanks
avtal och det hade varit smidigt utan nya avtal, men de sa att kunden ville att de skulle rapportera allt
och ha en annan typ av avtal. Da sa de att Fondly maéste ha tillstand och annars skulle det bli ett rent
marknadsforingsavtal och kunden maste i sé fall sjdlv lagga ordern hos Prior.

De hade méte via teams med Jonas och Goran. De ir ett fondbolag och insag att det fanns en poéng
med sddana hir mellanhénder for att kunna skapa en hel portf6lj. Han hade kontakt med Jonas och
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Goran efter avtalet och det gick bra och Regionen mer investerade via Swedbank i deras fond som
gick bra. De hade négra samtal 1-2 ganger och Marcus Ehrenpreis, deras séljchef, hade kontakt med
forvaltaren och Regionen. Den erséttning som Fondly skulle f& var en forhandlingsfraga. De har sett
forslag pa olika marknadsforingsavtal med olika bolag med avgifter mellan 25-50 %. De tar betalt for
att distribuera ut dem och 50 % tyckte de var rimligt.

Han hade ingen kontakt med Regionen, det var Marcus som var involverad innan avtalet d& han och
Marcus diskuterade regelverket maste forsikra sig om att det de gjorde faller inom ramarna och om
man betalar till ndgon annan s maste man var séker pd att pengarna inte gar ndgon annanstans.

De skulle ha en marknadsforingsavgift men om den 6versteg en rimlig summa skulle Fondly skicka
vidare till Regionen. Det &r inte s& konstigt man tar hela rabatten och behaller en del och skickar
vidare resten for det &r s& man motiverar sin existens. Det var Regionen som betalade
forvaltningsavgiften och den ligger i fonden i sig. De betalade marknadsforingsavgift med 50 % pa
sina fasta fondarvoden och betalade 50 % till Fondly. Man kan fundera pa vad som avses med rabatt,
Man kan bara betala en rabatt om man har tillstand. Fondly hade inte tillstand sa dérfor blev det
marknadsforingsavgift istdllet och Fondly fick inte sta som &dgare, bara Swedbank. Det stimmer att de
betalade en rabatt eller avgift till Fondly, en betalade en andel av férvaltningsarvodet och det kan man
gora till Fondly eller en distributor.

Fondly kom inte i mél med négot tillstind hos Finansinspektionen och de baserade avtalet pa att
Fondly inte hade tillstdnd. Prior har dven rabattavtal direkt med slutkund och nivan &r dé ca hilften av
arvodet i snitt men kunden vill d& oftast ha det aterinvesterat och inte pengar. Enligt avtalet hade
Fondly inte fatt betalt om inte nadgon investerat. Regionen investerade 450 Mkr ungefér och de hade
kunnat fa rabatt om de varit direktkund och med Fondly involverade ocksa med tva olika avtal men
nivéerna hade da varit ldgre. De tdnkte att det var en nystart for Regionen och de kénde inte till
verksamheten 1 Fondly i sig men tyckte det var positivt. Fondly gjorde det som var bra for kunden och
kopte bra produkter och darfor ringde inga klockor men det 4r inte vanligt att sa sma aktorer som
Fondly har sa stora kunder.

Under investeringsperioden lag avgifterna lagt i niva pa ca 0,35-0,36. De hade andelsklasser som var
dyra men om man nédde vissa trosklar var avgiften ldgre och de tyckte att det var bra fonder och
mindre kostnader for Regionen.

Fonderna gick fantastiskt bra och Regionen tjdnade pengar, 37 Mkr mer 4n om de haft index, det var
bra pa alla sétt och en ovanligt gynnsam period. Om man vill bldsa nagon gér man inte sahér for det
finns inget att himta. Det mesta ar avtalsfritt omrade. Det stod inget i avtalet mellan dem och Fondly
om att pengar skulle ga till slutkund.

Fondly hade tagit fram ett verktyg och han ar ganska Gvertygad om att de visade det for dem nagon
gang 2022 som han sagt i polisforhor och att det handlade om avkastning och riskprofil och att
verktyget skulle jaimfora alla fonders avkastning och investeringsprofil. Han har beskrivit
fondandelsklasserna och den som Regionen investerade i hade en véldigt 1&g forvaltningsavgift. Rena
rabatter pa forvaltningsavgiften kan fondandelsidgaren eller nigon med fullmakt férhandla om i teorin
och Fondly hade inte det och det visste de. De tog kontakt med en advokatbyrd, Harvest, och forsag
dem med all information de hade och som gjorde ett avtal. Det foljde géllande regelverk och de hade
dven det avtalet hos en annan advokatbyra, Vinge, som kollade och sa att det var férenligt med
géllande regelverk. Fondly bedrev ingen tillstandspliktig verksamhet som Harvest kinde till och i det
avtalet har de bara kommit Gverens om att betala en marknadsforingsavgift pa volym och floden.
Forvaltningsavgiften ar deras intdkt och forfogar de 6ver. Om de vill ingé ett avtal med Fondly om
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dessa pengar sa ér det okej och Regionen har ockséd mojlighet att gora det. For att undvika
intressekonflikter har de med en bestimmelse om marknadsforarens informationsskyldighet till kund.

Martin Oqvist

Han ar VD pa Cliens Kapitalférvaltning och anstilldes dér 15 augusti 2022. Han har varit med i delar
men inte initialt. Det startade med att Swedbank kom in med en kontodppningshandling dir de
foretrddde Region Visterbotten. Cliens tog kontakt med Christian Tjurhufvud pa Regionen som
hénvisade till Fondly som ské&tte upphandlingen. Det ledde till marknadsforingsavtalet som bara rér
erséittningen for Regionen och som beréknas utifran vérden pé fondandelarna. Det var Johan Ek som
hade kontakten under tiden som avtalet skickades fram och tillbaka.

Han har sett mailkonversationen och 31 mars 2022 skrev Christian att det r nog Fondly ni ska skriva
avtal med. Det var det vanliga arbetssittet att skicka med ett utkast till rabattavtal sa de gjorde det, tog
fram ett rabattavtal till slutkunden. Vérdet pé ersittningen/rabatten berdknas p& fondandelarna varje
dag och man har en bruttoavgift och en eventuell rabatt som dr 50 % och i och med att fonden kostar
vad den kostar betalar man fondbolaget eller kunden eller kundens bank kvartalsvis. I manga fall
viljer kunden att aterinvestera och fa nya fondandelar. Eftersom Tjurhufvud pekade pa Fondly blev
det inget rabattavtal med Regionen. Marknadsforingsavtal dr ovanliga men forekommer i branschen.
Som han forstod det var det Goran Farkas som fram ett utkast p4 marknadsforingsavtal. Han har ingen
erfarenhet av erséttningen i marknadsforingsavtal. Han vet inte hur marknadsforingen genomfordes.
De uppfattade Fondlys roll som upphandlare av fonder och de hade ett analysverktyg men han vet inte
hur de jobbade med det. Han har inte sett nigon insynsfullmakt. Om Regionen varit direktkund hade
man kunnat férhandla om rabatter. Han har arbetat med fonder sedan 2011 och har ingen erfarenhet av
marknadsforingsavtal men det forekommer och det baserar han pa konkurrenter och kollegor men han
har inte sjdlv ingatt ngt sddant. Han tror inte det &r jattevanligt forekommande men har inte stamt av
det utan &r mer en kénsla. Han arbetade inte med fondforvaltning sjélv.

Insynsfullmakten var for att sékerstilla att Regionen var medveten om att Fondly fick ersittning fran
Cliens. Cliens skickade manadsrapporter till Regionen och det var flera pa sdndlistan. De redovisade
innehav och avkastningsutveckling och tredjepartserséttningar kvartalsvis. Fondbolag har en
skyldighet att redovisa vad de tar betalt i avgifter sa han utgar fran att déar dven framgick
marknadsforingsavgifter. Regionen hade kunnat omforhandla men det har de inte gjort. De har salt av
sitt innehav.

Anna-Lena Wallenius

Hon ér styrelseordforande for Cliens Kapitalforvaltning sedan senhdsten 2021. Bakgrunden till
marknadsforingsavtalet med Fondly AB 2022 var att Cliens hade fatt Region Visterbotten som y kund
och Johan Ek hade varit i kontakt med Regionen for att upprétta ett avtal. Regionen hade dé sagt att
kontakterna skulle vara med Fondly och Goran Farkas. Hon kom in i processen i samband med att de
skulle sluta ett marknadsforingsavtal och Goran Farkas hade gjort ett utkast och bad henne titta pa det.
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Hon triffade Farkas nér marknadsforingsavtalet skulle skrivas pa i maj 2022 som avsag att reglera att
Fondly skulle agera ombud for Regionen i deras investeringar hos dem. Frégan stélldes om hur
rabatterna skulle hanteras och svaret var att Fondly skulle ta hela och vidarebefordra en del till
Regionen. Fondly hade fullmakt att foretrada Regionen och att vidta investeringar i depan som fanns i
Swedbank men handlingen dog inte s de sjilva skickade en fullmakt till Regionen som skrevs pd och
kom tillbaka. I en bilaga till avtalet framgick hur mycket som skulle rabatteras och Johan Ek
forhandlade fram nivan. De tog fram ett rabattavtal med Christian Tjurhufvud som mottagare men de
fick den i retur enligt Johan Ek.

Hon triaffade Farkas under hosten 2023 nér han hade tagit 6ver ett bolag som heter Inveztly och ville
presentera det for dem. De fick en presentation av verktyget och Inveztly ville ha ett samarbete men de
forstod inte affarsupplégget eller analysverktyget. De diskuterade bara nya kunder och inte Regionen.

Det var Peter Ronnholm som under hsten 2023 informerade dem om att de inte fatt ndgot betalt. Hon
tyckte det var ytterst besvirande och de forstod inte vad som hiant. Om Regionen inte hade investerat
s& hade Fondly inte fétt ndgon erséttning och om Regionen varit direktkund hade de fatt rabatt.

Man kan absolut ha distributionsavtal och marknadsforingsavtal sa det forekommer att erséttning inte
skickas vidare. Hon visste inte vad som var avtalat mellan Fondly och Regionen. Hon har inte tréffat
eller haft ndgon kontakt med Christian Tjurhufvud eller Jonas Brodd. De har ingen compliance men
hon tittade pa avtalet och dér stod inget om att det skulle vidarebefordras till Regionen. Det var
muntligt frin Goran Farkas i samband med att avtalet signerades pd motet.

De hade ingen insyn i Fondlys avtal med Regionen och hon stillde inga fragor om det under perioden
och vidtog inga atgarder for att férhandla in ndgon klausul med Regionen. De rapporterade ménadsvis
med hon vagar inte svara pa om dar framgick att de betalade marknadsforingsavgifter. Hon vet inte
vilka rapporter Regionen fatt. Insynsfullmakten gav inte Fondly rétt att foretrdda Regionen som hon
minns det och det var bara Swedbank som kunde gora transaktioner hos dem.

Louise Engstrom

Hon arbetar p& Cliens med rent administrativa arbetsuppgifter. Regionen var kund hos dem fran runt
mars 2022. Manadsrapporten gar per automatik nér kontot &r startat. Rapporten inneh6ll innehaven pa
kundens konto och marknadsvirde. Rapporten gick till Swedbank men &ven Tjurhufvud fick rapporten
och bara till honom pa Regionen som hon minns det. Hon vet att Cliens hade avtal med Fondly och att
rapporter om pagaende rabatter skulle betalas ut till dem, rabatter pa fondavgifter som betalades ut
kvartalsvis. Rabatterna ingick inte i manadsrapporterna utan skickades separat till Fondly kvartalsvis,
till Jonas Brodd och Goéran Farkas. Rabatterna betalades till Fondly och inga rabatter betalades till
Regionen. Det var inte hon som bestimde vem som skulle ha vad utan internt och hon fick
instruktioner.
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Johan Ek

Han arbetar pa Cliens sedan 2013 med sélj och marknad. Han var med p&d métena med Goran Farkas
och Lena Wallenius under 2022. Farkas forklarade att han ville ha ett marknadsféringsavtal och senare
fick han presentera sin modell. Det var tvd moten, en del mail och en del pé telefon. De har en
avtalsmall for marknadsforing men det passade inte sd Goran Farkas fick ta fram ett eget forslag med
sin advokat som de dndrade litegrann i. Det forsta frén dem var egentligen samma innehall men
uppstilld pa lite annorlunda sétt. I borjan av mars 2022 kontaktade Swedbank dem for att 6ppna en
depa for att forvara fonder. De hade redan Regionen som kund och kopplade upp dem och han tog
forsta kontakten med Christian Tjurhufvud som sa att de hade radgivare i Fondly och de skulle vara
med i loopen i borjan.

Fondly hade fullmakt att férhandla for Regionen, han har for sig att han har sett en sadan. Sedan blev
det mdten med Goran Farkas dér han beskrev sin roll och att de gjorde en analys och holl koll pa risker
och aggregerad risk och dérefter blev det ytterligare ett méte med hans kollegor utifrdn Goran Farkas
forslag. Det ér inte alls ovanligt att kunder har rddgivare. De visste inte da att hur den overskjutande
delen gick men sedan fick de veta att en del gatt tillbaka till Regionen har han hort av ekonomichefen
pa Regionen. Regionen hade kunnat fa rabatt sjdlva om de kontaktat Cliens och teoretiskt samtidigt
med Fondly. Han vet inte om det funnits utrymme i forvaltningsavgiften men blir det en forhandling
gar det att dela upp det. De tvé avgifterna paverkar varandra om &dven nigon annan ska ha erséttning.

Det forekommer séddana héar avtal. De kontaktade ingen advokatbyra men det &r relativt
standardmaissigt. Det gick ganska bra pa borsen vid tidpunkten och Regionen tjdnade pengar pa de hér
placeringarna.

Det stammer att ett rabattavtal dr det bara fondandelsdgaren eller en fullmiktig som kan sluta. Det star
dem fritt att ingd avtal med Regionen som kan fé rabatt medan Fondly fér erséttning for
marknadsforing. Bada forekommer och i dagligt tal kan man néstan likstdlla dem med varandra. Géran
Farkas kallade det for “utkast till rabattavtal” i mail men sedan fick avtalet ett annat innehall. Det &r
Regionen som dr fondandelségare som dger ritten till rabatt. Han har sett fullmakten for Fondlys rétt
till insyn 1 innehaven.

Markus Olsson

Han arbetar pa IKC Capital och dr VD sedan ca sju ar. De forvaltar ett antal aktie- och rantefonder, ca
6 fonder och forvaltar 20 mdkr. De har en spridd kundkrets frén kunder med tjénstepensionskapital till
stora institutionella kunder. De har kunder som sjédlva bearbetar och 6ppnar konton hos dem och sétter
in pengar utan direkta avtalsforhallanden. Det hinder att de séljer och tar av sin egen marginal for att
marknadsfora sina egna fonder och till parter som har nétverk och kan marknadsfora intressanta
produkter. De hade avtal med Fondly. Det kom pa hans bord av Tore som sa att det fanns ett bolag
som ville marknadsfora &t dem. Han kénde inte till dem men tittade pa det och det var ganska sparsam
information. Séljaren satte upp ett avtal med Fondly med mojlighet att marknadsfora en fond sen kom
en insdttning fran deras nédtverk. De vet inte vem kunden var men det var en ganska snabb operation
och kunden var inne vildigt kort, 1-2 veckor, innan de tog ut pengarna igen och kontot &r vilande. Det
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var IKC Avkastningsfond A och avgiften 0,60. Kunderna far samma pris oavsett om de kommer sjilva
eller via samarbetspartners.

De har tva andelsklasser, en for storre och en for mindre investerare. Forst visste de inte vilken typ av
kund det var men nér den kom in var det ju ett storre kapital och de hade da en dialog om en annan
andelsklass och satte upp ett avtal med den andelsklassen. Det foljer en logik. Han minns inte den
exakta dialogen. Erséttningen till Fondly var 0,30. De har haft ett antal marknadsforingsavtal men det
ar inte jattevanligt for de arbetar pa ett annat sétt nu dn forr. Men de avtalen brukar se ut sahér, ganska
kortfattat och de har inte sett ndgon anledning att definiera marknadsforing i avtalet. Om kunden
Oppnar ett konto ser de genom vilka kanaler och dé rimligtvis marknadsfors deras fonder sa det ar
ganska talande for vad de forvéntas gora.

Det fanns tva andelsklasser i fonden och skillnaden var minst 5 Mkr. Regionen investerade i slutindan
runt 200 Mkr som han minns det fast bara kort tid. Om Regionen inte investerat hade Fondly fatt
nagon ersittning.

Det hédnder inte att de erbjuder rabatt utan har de prisnivaer enligt prislista. Det enda &r att de far en
lagre intjdning om det kommer in via tredje part. De har stor efterfrdgan och manga som vill samarbeta
och ingen anledning for dem att rabattera. Men de &r beredda avsta marginal om det finns en tredje
part.

De behover né ut till sina kunder och da delar de med sig till sidljarresursen men for kunden ska det
inte spela nagon roll hur de kommit till dem. De haller ett pris for alla kunder.

Det kan stimma som han sagt i polisforhor att de har olika distributionsavtal med nagra stycken av 60-
80 bolag och avtal med Fondly var ungefar som med andra bolag, De delade med sig av den
marginalen och var inga konstigheter med det.

Tore Landin

Han arbetade for IKC vid tidpunkten med forsédljning och distribution. I mars 2022 som han minns det
var att Fondly satt pé ett ndtverk med investerare och 6nskade marknadsfora fonder at dem till det hér
nitverket. Han hade kontakt med Goran Farkas initialt och senare Jonas Brodd. Han var inte
involverad i avtalet utan det var IKCs jurister. Han skickade ut det men tog inte fram det. Fondly
skulle fa 50 procent av forvaltningsavgiften pd fonden. Han hade varit med om sédana hér avtal forut
och erséttningsnivan var inget som stack ut. [ vissa fall ar det fullt normalt att man inte vet vem som &r
investerare utan en tredje part som fortsétter dga, s a s. Han kénner till tredjepartsersittningen och de
diskuterade det pa kontoret. De har diskuterat ldnge i branschen och fram och tillbaka sa det var inget
konstigt att ersdttning ska utga till kunden enligt vissa avtal.

Om Regionen inte investerat hade inte Fondly fatt betalt. Om de fatt veta vem kunden var sa hade IKC
kunnat ga direkt till kunden men han missténker att nér ett bolag erbjuder konsulttjdnster vill man 4dga
kunden sjdlv. Men kunden hade ju kunnat ga direkt till dem och fa béttre villkor. Ofta beror det pa
olika faktorer, kundens storlek och hur man forhandlar med kunden.

Jonas Brodd och han hade kontakt efter delningen av Fondly och de diskuterade da investeringar och
andelsklass och ett nytt avtal.
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Johan Lander

Han arbetar sedan 2010 pA CWW och nu i Stockholm som kundansvarig pé interna kunder och
Sverige. Bolaget ér ett kapitalforvaltarbolag med ett 10-tal fonder och olika strategier, dven privat
personer och institutionella kunder.

Avtalet med Fondly frén maj 2022 &r antingen ett marknadsforingsavtal eller ett distributionsavtal.
Diskussionen uppkom senhosten 2021 med Regionen da de ville investera i deras fonder med hjélp av
Fondly och den fortsatte varen 2022. Han hade kontakt med Christian Tjurhufvud pa Regionen. Det
var han som ringde Christian i slutet av 2021 och 4r hans arbete att kontakta den typen av kunder.
Regioner ér en privat kundgrupp for dem. Han brukar ringa via véxeln och hade kontakt med fler
regioner. De har ett antal som kunder sedan lange och ndgra som é&r direkt bundna och investerar direkt
hos dem och andra via konsulter som koper fonder via dem. Direkta kunder tecknar investeringsavtal.
Regioner betalar forvaltningsavgifter till dem och de fér rabatter pa forvaltningsavgiften som berdknas
utifran kundens investeringsvolym eller som for Regioner beslutas vid en forhandling. Om det ér via
en konsult si gor de avtalet med konsulten och den far da en viss rabatt och dér kan det finnas
konkurrensmassiga skl till hur man satter pris. Han minns inte hur manga ganger de hade kontakt
innan avtal sl6ts och de hade mest kontakt pa telefon. En géng sdgs de, mojligen tva, och han vet inte
hur méanga géanger de hade telefonkontakt. Det var ett beslut taget p4 Regionen om att inte
direktinvestera utan genom konsult. Det var det séttet man ville ha det pa. En eventuell rabatt pa
forvaltningsavgiften hanteras genom avtalet med konsulten.

Han tyckte inte det var konstigt for det hade sett ut s& innan ocksé. Generellt antar man att slutkunder
som har den volymen vill ha rabatten men det dr bara ett antagande. Han vet inte hur rabatten fingerat
innan med Regionen men de hade ett avtal frdn maj 2022 och han vet inte om det var reglerat dér att
pengarna skulle ga till slutkunden. Ersdttningen baserades pa volym och pé storleken pa Regionens
fondandelar. Som han minns det sa Christian att Goran Farkas skulle ta kontakt med honom och det
gjorde Farkas en tid senare. Det sattes upp ett avtal per telefon som han minns det och han och Géran
Farkas hade kontakt. Han hade inte kontakt med ndgon annan dér. Det &r inte jattekonstigt att en
Region tar hjélp av en konsult i investeringsfragor och antingen fér de rabatter eller sa far de fakturera
sé& det dr normalt. Det kan sdkert stimma att de betalade 5,9 Mkr till Fondly 2022. Det &r juridiskt ett
marknadsforingsavtal eller ett distributionsavtal han kan inte séga sékert och om det ar
marknadsforing eller distribution vet han inte.

Han har svart att se att Regionen hade kunnat {4 rabatt samtidigt som Fondly fick erséttning enligt
avtal och i sa fall hade det blivit tva avtal och han kdnner inte till att de har négra sddana. Priset &r
beroende pa andelsklass. Avtalet med Fondly var i bdda andelsklasserna, det lag ett antal fonder i
avtalet och vissa 14g med 0,8 procent och vissa med 1,6 procent. Regionen investerade i 1,6
procentklassen.

Han vet inte hur klasserna valdes och det var ndgot mellan Fondly och Regionen. Det rader
avtalsfrihet i branschen och primirt dr det de hér tva sitten, antingen direkt eller via konsult och
bankdepa, men han kanner till flera andra sétt och har arbetat 15 &r med det hér i alla fall.

Han minns att han kommunicerade rabattnivaerna i andelsklasserna till Christian. Han triffade honom
1 borjan av 2022 innan avtalet och sedan igen hdsten 2023. De traffades 1-2 ganger per ar men priserna
ar inget man tar upp igen eftersom det finns i avtalet. Han informerade &ven om rabatter for
direktkunder.
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Han vet att han informerade Christian innan avtal om att de skulle ge Regionen en bra rabatt. Normalt
sett skickar man inte kopior pa ersittningen forutom till den man har avtal med, hiar Fondly som fick
notor regelbundet pd l6pande utbetalningar.

Han tror Regionen gjorde sin forsta investering i deras fonder i juni 2022 men Regionen hade
investerat innan via en annan konsult, Séderberg & Partners.

Herman Holmkvist

Han arbetar nu pd Swedbank Robur och vid tidpunkten pA Ohman Fonder och Kapitalforvaltning med
finansiella frigor och fonder. Ohman hade indirekt Region Visterbotten som kund genom att de hade
Soderberg & Partners for forvaltningen.

De hade ett centralt avtal med S&P om vad deras fonder skulle kosta pa deras plattform och de &r i
regel véldigt prispressade och har forhéllandevis 1aga priser. For institutionella kunder fanns det
mdjlighet att forhandla fram rabatter och ju storre volym desto storre rabatt. Regionen hade avtal med
S&P och det var ganska lagt prissatta produkter. Den prissittningen kommer kunden tillgodo och man
skriver en rabatt med S&P och den éterbetalas varje kvartal med nya fondandelar som tillfaller
fondandelsédgaren.

De fick senare ett telefonsamtal fran Goran Farkas som sa att han hade en kund och det skulle ske
fordndringar for de ville inte ha S&P lidngre och de skulle upphandla fonder. Han och Mikael Eriksson
tog dver samtalet med Goran Farkas. De ville veta vilka volymer det rorde sig om och vilken kund och
Fondlys kommande uppldgg. De visste inte vem kunden var, bara att Goran Farkas hade en dialog med
kunden, det &r vanligt. Detta ar i borjan av 2022 och de fick veta att det var Region Visterbotten
langre fram. Det vanligaste dr en upphandling enligt LOU men det dr ganska komplext sé det hér var
en riktad upphandling och man vénde sig till olika aktdrer och man upphandlade priser direkt.

De hade en dialog med Goran Farkas som sedan hénvisade till Regionen och att de kunde ha dialog
med Christian Tjurhufvud. De hade haft lite dialog med Christian innan niar S&P hanterade Regionens
fonder men han hénvisade nu till Géran Farkas som foretrddde Regionen och det gick bra.

Det var lite mérkligt for de hade inget som styrkte att Goran Farkas hade rétt att foretrdda Regionen,
bara ett mail fran Christian Tjurhufvud och en dialog dér Christian sa att han fick ta hans ord pa
Farkas foretrddde Regionen. Goran Farkas ville skriva ndgon form av marknadsforingsavtal med dem.
De ville skriva rabattavtal med Regionen men det kom inte in ndgot underlag for att Goran Farkas
kunde foretrdda Regionen. Det de fick var marknadsforingsavtalet som de skulle signera.

Det fanns redan virdepapper hos och niir S&P sades upp sa fanns en stor depd och Ohman erbjéd en
bra rabatt p g a en stor volym. Det var 4-5 fonder och ganska lagt prissatt. Han tror det var 70 procents
avslag pé forvaltningsavgiften. Han hade kontakt med Christian Tjurhufvud och Goéran Farkas som de
forde dialog med. Dee var vildigt tydliga med att de aldrig skulle skriva ndgot avtal med Goran Farkas
utan med Christian Tjurhufvud eftersom de ville ha avtal med Regionen. Det blev ett rabattavtal med
Regionen och Peter Rénnholm som signerade handlingarna, sé allt var ’by the book”. Det var i maj
2022. Han tror Fondly tog fram marknadsforingsavtalet men det var dalig svenska och de gor alltid en
slagning pa deras motparter och det fanns inget tillstand for att hantera det hér och ett nystartat bolag
med konkurser innan och inget avtal om att all rabatterséttning skulle gé tillbaka till Regionen. Sa de
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tackade vénligt nej till det och att de inte tinkte skriva under. Vad Fondly skulle gora var otydligt och
de forstod inte varfor en tidigare anstilld p& Pensionsmyndigheten skulle ha en mellanhand. Han
pratade med Christian men fick bara veta att det var Fondly som skulle upphandla rabatter. Det var
viktigt att ersattningen skulle tillbaka till Regionen for det finns lagar om tredjepartserséttning och en
foreskrift fran FI och de ville sikerstilla att deras rabatter gick till Regionens konto. Ohmans jurister
var inkopplade frén dag 1 och han har aldrig sett ndgot liknande f6rut och han har varit i branschen
sedan 2007.

De tréffade avtal med Regionen i maj 2022 och sedan salde Regionen investeringen dnda ganska kort
dérefter trots rabattavtalet, hela portféljen och de tackade for samarbetet. De var rddda for att det
skulle komma ut i media att de betalade fullt pris. Han vill inte anvénda ordet hot men Goéran Farkas
reaktion pa informationen om att de inte ville sluta avtal var att om inte marknadsforingsavtalet
signerades sé fick de se om de skulle ha kvar sina investeringar.

Christian hade forklarat i mail till honom varfér Ohman inte kunde var kvar; for att det handlade om
omallokering och annan risk. De hade en del rantefonder och han kénde inte till att Regionen hade ett
okat avkastningskrav och skulle placera i annat &n rdntefonder och Christian sa ndgot om formatet pa
portfoljen. Det var inget hot fran Farkas men en pushning.

Soderberg & Partners var en relativt stor kund hos dem med ca 10 mdkr och de investerade i
andelsklass A, den vanliga diar man betalar avgift liknande som hos Avanza, 1,25 eller 0,6 om det &r
en rantefond. Det fanns inga andra klasser som erbjods men det var med att-sats™. Det fanns en
andelsklass B ocksd men den vara bara for stiftelser. Han utgér frén att S&P hade fullmakt att
foretrdda Regionen men han har inte sett ndgon fullmakt.

Forvaltningsavgiften var olika for olika fonder, for aktiefonderna mellan 1,25 -1,5 ordinarie pris och
sedan var det en forhandlingsfraga om aterbetalning av avgiften. De aterbetalade ingen avgift till S&P
som tar emot tredjepartserséttning, som de kallar provisionen, men de har aterinvesterat. Han skulle
inte vilja pasté att de betalat ndgon del av forvaltningsavgiften till S&P som belopt pa det kapital som
Regionen investerat hos dem, men han kan inte svara med hundra procent sikerhet att det &r sa.

Han har inte sett avtalet mellan S&P och Visterbottens léns landsting och kédnner inte till om de
efterfrigat nagot avtal med Ohman. Han kan inte heller svara pA om Ohman betalat ut delar av deras
forvaltningsavgifter till S&P och han vet inte hur S&P hanterat eventuell tredjepartsersittning. De
aterbetalar rabatter men om de sedan betalas ut som provision vet han inte och han ir inte jurist.

Fondly visade ingen fullmakt for Regionen och kunde inte férhandla om rabatt for sig sjdlva och
dérfor ville de inte skriva pa ndgot marknadsforingsavtal.

Joakim Ahlinder

Han arbetar pa Evisens som oberoende rddgivare mot institutioner, regioner och kommuner om risk-
och avkastningsrapportering. De har arbetat sedan 2006 med Regionen och S&P tog dver
forvaltningen 2018 och dédrefter har de arbetat enbart med risk- och avkastningstjénster.
Avkastningskravet 4r mer som en malséttning och vanligast nu 3,5-4 procent plus inflation dver tid.
S&P gick vil i linje med avkastningsmélet men han kan ha fel och att det gick ndgot sémre dn
jamforelseindex men det var lingesedan. Riskpolicyn foljdes upp varje méanad och inom delportfoljer
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och viss andel svenska och viss andel globala aktier och viss grins for hur mycket man fér avvika. Nér
det géller virderingar och fonder finns publik information sé de ar generellt sett tillforlitliga men for
certifikat &r det betydligt svérare att avgora om det dr en korrekt vardering och de hade inget sitt att
genomlysa vad som var den underliggande informationen. De hade bara uppgifter om andelar i
certifikatet och inget sdtt for dem att ifrdgasétta den datan. De ldamnade manadsrapporter till Regionen
men han vet inte hur de hanterades dir. Rapporterna skickades till den som var finansansvarig med
kopia till regiondirektdren &r han ganska séker pa. Han var kundansvarig for manadsrapporterna och
hade 16pande kontakt med den som skoétte den 16pande forvaltningen, bl a Christian Tjurhufvud. Nér
Christian Tjurhufvud kom in hade de ett uppstartsmote med ekonomidirektdren och finanscontrollern
Magnus Hékansson. De introducerade Tjurhufvud som skulle ta Gver forvaltningen men efter det var
det bara Tjurhufvud som var deras motpart forutom att de skickade manadsrapporter till
ekonomidirektoren.

Innan Christian Tjurhufvud borjade hade de en sida i manadsrapporten dar forvaltningsavgifterna
redovisades som en del av deras uppdrag. Sedan fick de instruktioner av Christian att &ndra i hur det
rapporterades pé avgiftssidan fran varje kostnad till att bara visa en aggregerad bild, kostnad per
delportfolj. De fick kostnaderna angivna av honom och han bad dem skriva in specifika siffror och ett
mail som han fick som gick till en junior kollega som gjorde rapporten. Det f6ljde inte den normala
rutinen. Forklaringen var att rapporten var publik sa man ville inte vara transparent med kostnaderna.
Den informationen hade varit publik innan men i samband med att férvaltningen gjordes om fragade
de Regionen vad de betalade och sé skrev de in det i rapporten. De totala kostnaderna var inget han
studsade pa. De stora kostnaderna var underliggande vardepapper och forvaltararvode och i
certifikaten lite svarare, ett underliggande forvaltararvode och courtage och skillnaderna mellan kop-
och séljkurs som &r svarare att genomlysa. Om man har en rddgivare har de ocksa avgifter men nér
S&P forsvann sa forsvann avgifterna och det var inte ndgot de sdg. Avgifterna var inte jattelaga och
inte jattehoga heller.

De fick kostnaderna fran Christian som enda kélla. Redovisningen i rapporterna lades upp som
Regionen ville ha det, klustrat i typ av vardepapper, aktier eller rintebarande och den viktigaste och
certifikaten hamnade i alternativa portfoljen. Christian ville att de skulle klassa om ett av certifikaten
frén alternativa till aktier sa de gjorde det till globala aktier. Det var skraddarsydda certifikat som inte
fanns pa allménna marknaden. De lade dem som alternativa men Christian papekade att det var aktier
och de flyttade dem d&. Det var inte transparenta instrument. Certifikat dr en typ av strukturerad
produkt och det kan vara aktier och derivat och andra produkter och det ar svart att veta om priset ar
ritt och om virderingen ar korrekt.

Christian Tjurhufvud ndmnde Fondly forsta gangen nér han i forbifarten sa att han tagit in en aktor
som heter Fondly som ska gora avancerade analyser lite vagt och det dr den enda information han har
om dem. De hade inget utbyte med dem. Evisens hade fortfarande avtal med Regionen och det var
ingen skillnad alls och de stotte inte pd Fondly. Fondly har ocksé skickat m&nadsrapporter till
Regionen men han har inte sett dem och vet inget om dem.

Han kénner igen utformningen av Coins manadsvisa rapporter och for mars 2022 med olika typer av
fonder med forvaltararvode anges i procentsatser och totalen finns ldngst ner. Han har svért att avgdra
om 0,11 procent &r en felaktig summering utan att se vikterna. Man maste vikta med respektive
innehav med totala portfoljen. Det kan forekomma fel pa siffrorna. Den hér typen av rapport skickades
till Christian Tjurhufvud och kommundirektdren, de flesta manader i alla fall.

Forandringen med att uppgifter inte skulle vara publika och att man klumpar ihop dem &r inte
jéttevanligt men det kan finnas kommersiella skél att inte delge de rabatter man har och det kan
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stdmma att han sagt i polisforhor att man inte vill avslgja vilken niva de ligger pé. Kollegan Tim
Jyrknds sammanstillde siffrorna och var den som lade in datan i rapporten.

Certifikat ar generellt sett inte sa transparenta och det kan ha varit sa att de handlades pa
frankfurtbdrsen och dnd4 inte dr transparenta men det finns vissa krav dér absolut. Det var inget
konstigt med omplaceringen som Christian sa att han ville ha. Modellen var ifrdgasatt och man kanske
inte hade forlorat pengar men avkastningen varit ligre.

Peter Ronnholm har inte kontaktat honom och fragat om kostnader som han minns, men han har
mdjlighet att gora det.

Jan Ostrém

Han arbetar som ekonomidirektor i Region Norrbotten sedan augusti 2021. Han var motsvarande i
Region Visterbotten i 1,5 &r fran januari 2020. Nér han borjade dir fanns ett avtal med radgivare,
Soéderberg & Partners, avseende pensionsportfoljen som var inlett sdkert 1-1,5 &r innan. De hade
moten med S&P som gav radgivning om fordndringar i portfoljen som de fattade beslut om sedan.
Portfoljen var baserad pé en riskhanteringsmodell, drawdownmodell. De hade ytterligare en aktor,
Coin, som de ocksd hade moéten med, han och Magnus Hékansson. Utifran lagd strategi och
golvmodell sé foreslog man allokeringar i olika fonder. Han arbetade inte sa ldnge innan pandemin
och det starka véirdefallet i januari 2020 och i februari och mars var de tvungna att fatta ganska
radikala beslut. Man fordndrade gentemot S&P och han upplevde att de var svaga i kompetensen for
att ha sé stora vérden i portfoljen, ca 5 mdkr och nagra mdkr i skuldportfdljen, de var vildigt
konsultberoende och det kindes sisddar. De fanns ocksa andra saker de inte borde arbeta med, en
finanslikviditet och utldndsk valutahantering, omvérldsbevakning och upphandling av finansiella
tjanster, och det fanns ett behov av att forstirka och anstélla en kompetent person. Det fanns en
finanschef innan han kom men den tjdnsten drogs in vilket kan ha berott pa pensionering. De behdvde
en spetskompetens utifrén sina behov och kunna gora egna beddmningar. Han genomforde
rekryteringen och hosten 2020 borjade han diskutera med sin chef om de hér fragorna och han tog
fram ett underlag for forstiarkning av finansfunktionen. Det var han och Magnus Hékansson som tog
fram ett underlag som de presenterade for politiken. Beslut togs i februari 2021 och rekrytering
inleddes med annons, en vanlig rekrytering helt enkelt. De behévde nagon med kunskap om
placeringsverksamhet och forvaltning av stora kapital, vad det betyder att vara i en offentlig sektor och
nagon med djupare kompetens. De genomforde intervjuer i slutet av maj med tva sdkande och
Christian Tjurhufvuds CV var imponerande, han var snudd pa éverkompetent och han gjorde en
jéttebra intervju och visade stor forstaelse for att arbeta inom offentlig sektor och landsting. Det var ett
enkelt beslut. De hade inte bestdmt exakt vad for arbetsuppgifter Tjurhufvud skulle ha utan det fick de
ta ndr han kom men han skulle titta pa strategierna runt pensionsportféljen. Han hade slutat nér
Tjurhufvud borjade. Han och hans chef var 6verens om att anstélla &ven om det blev det sista han
gjorde innan han slutade dér. Tanken fanns att bilda ndgon form av finansteam med fler 6gon pé
fragan och stirka med kompetens.

Varen 2023 gick Region Vésterbotten ut med ett pressmeddelande om hur bra de hade lyckats med sitt
finansarbete, sparat mycket pengar och fatt bra avkastning. De hade ett formote 1 Stockholm dér Peter
Ronnholm gick igenom hur de jobbat med det hér och de var véldigt belatna med utfallet. Christian
kopplade upp sig pad motet och beskrev mer i detalj hur de arbetat. Det 14t oerhdrt intressant for det
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problem som fanns i Region Visterbotten fanns &ven i Region Norrbotten och de hade skurit bort
mycket tjénster i administrationen och det stora konsultberoendet av S&P som gjorde ett bra jobb, men
de satt dndé 1 kndet pd dem med 6verlikviditet mm och var valdigt passiva nér det géiller
omvérldsbevakning. Det var intressant att kunna samarbeta med Region Visterbotten om detta. Han
och Peter tog ett prat och sedan med Christian under vigen och steg for steg mer konkret. Han
forankrade det har pd hemmaplan och det fanns en positiv ingang i att kunna samverka och samarbeta.

I september 2023 pratade han med Peter och de skrev under en 6verenskommelse om samarbetet och
han pratade med Christian om praktiskt samarbete. Det som var knepigt var betalningsmodellen och
det var tre punkter och han stimde av det med Peter ocksa. Han tyckte Christian forklarade hur det
hiangde ihop, att det hade handlats upp med Regionen och han lamnade &ver det till sin jurist.

De tre punkterna var ersittningen till Fondly, depésaldot i Swedbank och Christian forklarade. Hans
uppfattning var att Region Norrbotten skulle betala 3 punkter och inget annat. Distributionsavtalet
kénner han igen men han vill minnas att det stod nadgot om distributionsavgifter men Christian
bedyrade hela tiden att det var 3 punkter de skulle betala och Swedbanks avgifter pa depédn. Han
kollade med Peter att det bara var 3 punkter och Peter vidimerade att det var sé det fungerade. De hade
kort det ett ar och hade forlangt det. Rabatt pd forvaltningsavgifterna diskuterade de inte eller ndgot
sédant. De hade inte diskuterat det innan heller.

Den 16-17 oktober 2023 skulle Christian komma upp och de skulle presentera det for politiken och ha
introduktionssamtal han och Christian som var nyanstilld och fredagen innan, den 13 oktober, sa blev
han uppringd av S&P som sa att de hade indikationer om oegentligheter med tredjepartserséttningar
och det var ganska chockartat. Han tog kontakt direkt med sin regiondirektor och de hade ett extra
mote med S&P om vad de hade sett och de blev bestorta. De stéllde in métet med Christian och tog
kontakt med Region Visterbotten. S&P inte ville gora det for de var inte kunder och han ringde Peter
och informerade om vad de hort. Den gamla regiondirektoéren slutade den 13 oktober och pd mandagen
blev den nya informerad om det hér. De diskuterade med Region Visterbotten hur de skulle ga vidare
och han tror det blev en polisanmélan under veckan efter.

Man frigar inte om man har ndgon privat nytta av att jobba har men han uppfattade Christian som
mycket professionell och att han hade en forstaelse for att man inte kan fatta beslut sjidlv utan har
beslutsordningar och att han hade forstatt de fradgorna.

Vid moétet den 1 november kom det upp ndgon investering i C8-produkter i Christians talmanus och att
han hade ett bolag déar han som en underleverantor levererade en algoritm och d& fick han erséttning
till sitt privata bolag. I sin roll bidrog han till att man investerade i C8. Det framstod véldigt tydligt hur
han gjorde och man kan inte gora sa ansdg han. Man kan inte var opartisk om man investerar
Regionens pengar i ndgot som ger honom pengar utan att det finns en risk att man gynnar nagot som
gynnar honom. Han tog upp det med Christian som att det var ett fértroendeuppdrag och de lever bara
sé lange det finns fortroende och det far inte finnas ndgon rok i rummet och man fér inte blanda in
nagot privat i Regionens tillgangar, det &r otroligt viktigt.

Han minns inte om Christian hade nagra sidouppdrag eller bisysslor nér han borjade men Magnus
Hakansson var med och en kvinna som sag till att de inte missade nigra fragor. Han har inget minne
av att det diskuterades eller kom upp i intervju eller i samband med att Christian anstilldes. Det kan
stimma som han uppgett i polisférhor att han inte visste nagot om Christians bisyssla forrdn pa hosten
och att han inte sa nagot vid intervjun att han hade nagot vid sidan om, och att de inte heller fragade
om det.
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Det kan stdimma att de vid tidpunkten for anstéllningsintervjun i slutet av maj 2021 hade med en HR-
person. Han har inget minne av att de pratade bisyssla. Han vet inte vad Christian pratat om med Peter
mer dn det han hort i efterhand och han hade inte kontakt med Peter om Christians anstéllning nédr han
var i Region Norrbotten.

Det fanns brister i drawdown-modellen pa det séttet att arbeta i team innebér mer eller mindre dualitet
och beslutet dr fortfarande kommundirektdrens men finanschefen ska vara med och bidra for annars
finns ingen vits ha ndgon sddan och med stora paverkansmdjligheter, det ér det som 4r tanken. Har
man inte ritt kompetens méste man forsoka ta reda pa vad man ar ansvarig for.

Distributionsavtalet med Fondly déir det star att eventuella distributionsavgifter tillfaller leverantéren
fragade han inte Christian om, hur det fungerar och vad det innebéar konkret for Region Norrbotten och
da var det bara 3 punkter och s Region Vasterbotten betalade. Han stéllde inga fragor till Peter om
avtalet med Fondly och Peter berittade inget om det for honom. Han hade bara dialog med Christian
om detta. Han kontrollerade ocks& med sin jurist och som Christian sa s& var det upphandlat med
juriststdd i1 Region Visterbotten vilket ocksé skapade ndgon form av trygghet. Region Visterbotten
hade forlangt avtalet och det skapade bilden att man var ngjd. Han noterade inget utslag och Peter
berittade inget om Cliens fullmakt och att de bekréftat att de var informerade om att Fondly fick
ersattning, han visste inget om det. Om de vetat ndgot om att de hade ett avtal med Fondly och ett med
fondbolagen borde de kanske ha borrat mer i det med en affarsjurist men det gjorde de inte. Han har
ingen uppfattning om de borde kollat och han har inte ként till det har innan. Han kénner inte till att
Peter skrivit under ett flertal avtal heller.

Pé ett mote den 18 eller 19 oktober 2023 meddelade de Christian att han stdngdes av och de tog hans
dator, telefon och passerkort. Sedan var det ytterligare ett mote med Akavia, talmanusmétet. Han vet
inte om Christian ldmnade dver hela sin bokforing till Peter och Region Norrbotten var inte delaktig.

Han minns inte exakt hur Christian forklarade och han fragade vél mer om hur det skulle paverka
deras kostnader och svaret var 3 punkter pd depaavgifterna. Han minns inte att Christian sa nagot om
att distributionsavgifterna kunde tillfalla Fondly, han minns inte det ordet dver huvud taget, inte heller
marknadsforingsavgifter men han kan inte pasté att han sékert vet det. De skickade avtalet till
regionjuristen och frdgade om det fanns ndgot om delegation eller om det foll inom ramen for en
direktupphandling och uppenbarligen borde de skickat det till en affarsjurist for da hade kanske de har
fragorna varit utrdtade innan. P4 fragan vad man som anstdlld kan férvénta sig av chefskapet ar hans
svar att allt bygger pa den dialog man har och att alla chefer inte &r stopta i samma form och har
samma kompetenser utan dr nagot man lér sig dver tid.

Fran Fondlys perspektiv och som motpart ar det vara rimligt att forutsitta att Regionen vet vad man
avtalar om och de stéllde inte nagra frdgor om det till Fondly. Hans talpart var ju Christian och det var
helt naturligt att ldmna &ver det honom. Om Christian inte forstitt hade det varit en annan sak men det
var Christians sak att forsta.

Fredrik Wahlberg

Han é&r utredare och har gjort ett antal granskningar i utredningen av Region Visterbottens portfolj och
sammanfattningsvis de investeringar som Regionen gjort i olika fonder och certifikat, de kdp som
gjorts och de avgifter som hittats for de olika certifikaten. Det dr ingen slutsats utan en
sammanfattning av en granskning. Det 4r olika material som legat till grund for detta och delvis fran
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Regionen och fran husrannsakningar, sédant som de begért in och dven fran Finansinspektionen. Det
ar ett antal olika.

Certifikaten i portfoljen har forandrats i tid under perioden han granskat. Det ar tva fran Aldburg, nér
de ar inkoOpta och sélda, ett certifikat frén Credit Suisse nér det &r kopt och salt, tva certifikat frén
Vault nir de &r inkdpta och sélda. Nér det géller hur stor andel av portfoljen som utgjorde certifikat vid
en viss tidpunkt, 1 juni 2023, nér det fanns fyra certifikat s& framgar att marknadsvardet for sju fonder
uppgick till drygt 3 mdkr och fyra certifikat till drygt 2,3 mdkr. Vardet har fordandrats under tid. Den
forsta granskningen 4r en genomgéang av Regionens portf6lj med fakta hdmtade fran de olika
dokumenten.

Nir det géller granskningen av Fondlys intdkter och som bolaget bokfort for rakenskapsér 2022
uppgér dessa till ca 5,7 Mkr och f6r 2023 ca 12,2 Mkr vilka 1 huvudsak bestér av intékter fran
fondbolagen, bl a IKC, Kavaljer och CWW men dven av medel fran Region Visterbotten. Av
granskningen av arsredovisningarna fran 2020-2023 framgar att bolaget hade ett positivt resultat forst
ar 2022.

Granskningen av avgifter dels i portfoljsammanstéllningar av Evisens per ménad om han inte minns
fel och en forteckning 6ver marknadvirde, innehav fran Swedbank och bl a ett mail fran Christian
Tjurhufvud till Evisens med d& géllande d& fondavgifter och en berdkning som &ar gjord av Region
Visterbotten, ett underlag, dokument fran Matttias Eriksson som é&r fotade, avrikningar som har gjorts
vid genomsdkning pé distans plus avgifter som kontrollerats.

Enligt hans berdkningar for avgifter dels per november 2022 och dels per oktober 2023 for perioden
som Regionen gett in. Slutsatsen &r att de fatt en hogre avgift och efter hans berdkningar och jamfort
med Evisens rapport, att de utifran faktiska siffror har avgiften varit hogre plus att avgifterna i
portfoljsammanstéllningen fran Evisens varit ofordndrat oavsett om innehavet dndrats. Det &r olika
avgifter pa olika innehav sa det borde ha varit en fordndring/skillnad, men de har varit konstanta.

Av Fondlys kontoanalys har fondbolagen som Fondly haft avtal med betalat in ca 19,7 Mkr pa tva ar.
Av de tre storsta utbetalningar som gjorts har ca 13,3 Mkr gitt till Inveztly AB, 5,8 Mkr till Ja Advice
AB samt 3 Mkr till Famke AB. Betalningarna till Inveztly har varit méarkta kapitaltillskott My Advice
AB och i 6vrigt fir man ga in pd mottagande bolag. Av 13,3 Mkr till Inveztly AB &r ca 11 Mkr
aktiedgartillskott sévitt han kunnat utlésa.

Grundmaterialet i hans granskningar kommer &ven frén de fem fondbolagen men han kan inte exakt
sdga vad de fatt in darifran. Det mesta fran fondbolagen ligger med i férundersdkningen. Han kan inte
sdga exakt vad han himtat i den informationen for sina analyser men vissa avgifter har &ven
fondbolagen bidragit med. Han har missat att skriva med att fondbolagens information legat till grund
for granskningen. Han har tagit del av fondbolagens material men det finns inte med dér ne;.

Nir det géller materialet i mailet fran Tjurhufvud till Evisens framgér procentsatsen och han vet inte
vem som gjort grundsammanstéllningen. Fragan om det har stéllts till Tjurhufvud i polisférhér. Han
var med pa en del av forhoren.

Evisens rapport har varit likadan och avgiften har inte dndrats trots att innehavet dndrats, vilket den
borde, men han kan inte svara pa om Evisens rapportering varit bristfallig.

Han har ingen uppfattning om alla dokument som legat till grund for hans granskning av certifikaten
varit de som slutligt dikterat villkoren for certifikaten utan han har granskat det som funnits. Det ska
bara vara material som finns i1 forundersékningen i granskningen och inget annat. Vad det ar for
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dokument som slutligt reglerat villkoren for de olika certifikaten har han ingen uppfattning om. Han
har inte analyserat dem utan bara gjort en sammanfattning av det som funnits.

Fredrik Ohlsson

Han har en magisterexamen inom data, teknologi och radgivning och har arbetat 10 ar inom revision
och dérefter 10 ar inom bankvisendet. Han dr numera heltidsforskare pa KTH och har kdnt G6ran
Farkas i kanske 20 &r. Han har suttit i Fondlys styrelse och nu i Inveztlys styrelse sedan runt slutet av
2021. Verktyget Fondly Analytics ar en plattform for att analysera och bedéma risker. Fran borjan
programmerades den upp av ett tjeckiskt bolag som tog fram en forsta version av programvaran 2021.
Det kom en betaversion av plattformen sommaren 2021. Han har fatt plattformen forevisad for sig
flera gdnger och man valde att plocka hem utvecklingen av verktyget till ett fondbolag i slutet 2021
och bdrjan 2022. Det fanns kunder i systemet i borjan av 2022. I branschen utvecklas mjukvaran
kontinuerligt genom implementell utveckling och sedan stdrre versionsuppdateringar.

Angaende manadsrapporter i december 2022 alternativt januari 2023 levererades en méanadsrapport till
Region Visterbotten dir Goran Farkas upptéckte att det fanns investeringar som inte kunde hanteras
inom ramen for plattformen och det var investeringar som Regionen gjort som han forstod det och som
inte 1ag i linje med de som gjorts innan och som inte kunde hanteras inom plattformen. Det var udda
investeringar i form av strukturerade produkter som gjorde Goran orolig. Goran forsokte ta reda pa
mer och ringde honom vid ett par tillfdllen och de diskuterade produkterna. Goéran ville inte investera i
de hir produkterna och borjade ldgga ner mer och mer tid och de resonerade sig fram till att de tog for
mycket av Gorans tid och att de skulle véinda sig till Joakim Ahlander som gjorde en analys av
produkterna. Goran anlitade Ahlander som avrapporterade till Goran men han sjélv var inte inblandad
i det. Det var Jonas Brodd som skdtte kontakten gentemot Regionen.

Sommaren 2023 diskuterade de detta vidare och om Gorans oro 6ver produkterna. Orosnivin steg nir
han fick information om att férvaltningen i en annan region skulle laggas 6ver och anvindas for fler.
Han var inte inblandad i sjélva visselblasningen i oktober.

Det togs in emissioner i Fondly 2021 och 2022 men han dr ganska oséker pd exakt ndr. Han deltog
sjdlv och investerade i bolaget da och blev aktiedigare. Han &r &ven aktiedgare i Inveztly och hans
aktier gick 6ver vid delningen av Fondly. Man tog in pengar for att investera i mjukvaran, bygga
vidare i plattformen och investera i utvecklingen. Det skedde en delning mellan Jonas och Goéran och
gissningsvis fanns det runt 10 Mkr kvar i Fondly och i 6vrigt gick pengarna till Inveztly.

Han idr bara aktiedgare i Inveztly nu och har ett ekonomiskt intresse av utfallet i mélet. Han uppréttade
en mindmap for att hélla reda pa datum igér. Det kom in kunder under 2022 som var en blandning av
betalande och demokunder. Han var involverad i Fondlys verksamhet mer ur ett strategiskt &n ett
investeringsperspektiv. Jonas och Goran gick skilda vigar 2023 och som forstatt var det lite olika
anledningar. De var professionellt oense om inriktningen och om sina roller och ansvaret. Goran gick
vidare med Inveztly Analytics och Jonas fick konsultdelen med konsultansvaret till Regionen.

Han vet inte hur avtalet avseende de strukturerade produkterna, certifikaten, sg ut. Goran var inte
orolig Over att de inte tjinade pengar pa certifikaten utan mer ur ett etiskt perspektiv och att det var
nagot konstigt med dem. Han kénde inte till att certifikaten var borshandlade. Det gick daligt for
Inveztly under hosten 2023.
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I och med att man hade verksamhet mot det tjeckiska bolaget sé investerade man i verktyget redan
under 2020 och dven under 2021 och 2022. Han hade ingen insyn i hur mycket pengar det handlade
om. Nér det géller ansvarsfordelningen visste han att Jonas Brodd var kontaktperson mot Regionen
men mot fondbolagen vet han inte vem som var kontaktperson, inte heller vem som férhandlade om
avtal.

Matilda Lund

Hon ér jurist och arbetar som férhandlare och radgivare pd Akavia. Hon foretrdder medlemmar i sin
arbetsrittsliga situation och utbildar fortroendevalda pa arbetsplatser. Hon arbetade dessforinnan i 16
ar p4 SKV som processforare. Hon kom i kontakt med Christian Tjurhufvud nér han vénde sig till
facket och ville ha st6d och hon fick drendet. Christian hade blivit avstdngd frén sin tjanst utan 16n
vilket dr ovanligt och det hade gatt fort. Christian madde inte bra och fick inte kontakt med sin
arbetsgivare. Han blev vildigt 6verrumplad och hade inte fétt forklara sig och inte forstitt vad som
hént utan mojlighet att ge sin syn pa det hela. Hon begérde forhandling med arbetsgivaren och de
godtog det. Med pa teamsmétet var hon, Christian, Peter Ronnholm och HR, det kan ha varit Kia
Berg. Det var hosten 2023 och Christian hade ett manus. Han hade startat ett bolag och inte anmaélt det
som bisyssla men det var en rent formell sak att han inte anmaélt. Hans redogorelse gick framst ut pé att
beskriva relationen till C8 och nadgot med att man dndrat inriktning i bolaget. Det var Christian som
borjade prata och ville beskriva sin syn pa det hela och han erbjdd sig att ldmna over det efterat. Det
gick mycket ut pé att beskriva relationen med C8 och hur hans bolag var underleverantor till C8 och
att han beréttade om sin bisyssla med Peter som godként den. Peter kom ihédg att Christian ndmnt detta
under talet och bekréftade det — det kanske du inte kommer ihég sa Christian och Peter sa jo det gor
jag - att hans bolag var underleverantér till C8. Peter protesterade inte mot att han visste att det fanns
en godkind bisyssla. Christian ldste upp manuset till slut och just hér vénde sig Christian till Peter som
dé svarade. Christian erbjdd sig att limna dver bokforingen och manuset och hon vet att de pratade om
hur det skulle lamnas 6ver och att Christian erbjod sig att komma in med det direkt. Hur det gjordes
vet hon inte men de pratade om hur det skulle 19sas.

Niér Christian var klar med talmanuset var klart var det inga fragor som hon minns eller ndgon
diskussion mer &n att Peter skulle fundera pa det hir och sitta pa 16nen igen under avstingningen.
Fondly togs upp ocksa och det var 6verraskande for Christian som inte tyckte det fanns fragetecken
dér, men han fick frdgor om Fondly och efterat tyckte inte hon och Christian att han fatt sédga allt om
Fondly. Hon gjorde noteringar om vad som sades och de anteckningarna finns kvar. Hon har skickat in
dem till polisen for de fragade efter dem.

Det kan stimma att motet var den 24 oktober 2023. Christian forklarade att han hade stott pa Jonas
Brodd eftersom Brodd &r kénd i branschen och var en person som han eventuellt jobbat med men inte
hade ndgon niarmare bekantskap med. Hon uppfattade att arbetsgivaren verkade tycka att det var en
stor friga men inte for Christian. Det var ett mote till den 30 november men det var inget som togs upp
igen. Man konstaterade da att man inte hade nagra misstankar om brott mot Christian.

Peter hade fragor om den erséttning som Fondly fick. Efter motet 24 oktober véntade de pé besked
fran arbetsgivaren. Huvudfragan var 16nen och det de vintade pa. Bollen lag hos arbetsgivaren. De
fick vinta en vecka och sedan dterkom arbetsgivaren och de hade ytterligare ett mote och det kan
stdmma att det var den 30 och inte 31 oktober som hon skrivit. D& meddelade arbetsgivaren att man
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inte 1 det ldget sdg att Christian skulle gjort nagot for egen vinning och da satte man in 16nen igen. |
det laget hade Peter Ronnholm tagit del av bokforingen. Hon tror att Peter noterat en motsvarande som
det star i polisens anteckning om att han tog emot bokforingen den 27 oktober och noterat en
omsittning motsvarande 3,7 Mkr i Christians bolag.

Hon tror de beloppen ndmndes pé motet. De lamnade en anmérkning om att Christian borde ha
meddelat direkt nédr han skaffade det nya bolaget och dndrat verksamhetsbeskrivningen men det
uppfattade hon som en mer formell fraga. Hennes uppfattning om Christians bisyssla var att han
redogjort for en bisyssla som var godkénd i och sen startat ett bolag som han éndrat verksamheten 1i.
Det skulle ha anmalts men det fanns ingen ny verksamhet i det bolaget. Att det kom in intdkter i
bolaget togs inte upp utan mer hur det sag ut.

Efter den 30 okt hade arbetsgivaren beslutat att dra in Christians tjanst. Lonen hade slagits p4 men det
blev en fraga om hans tjdnst som forsvann p g a arbetsbrist och en diskussion hur man skulle hantera
det. Man sl6t sedan en Gverenskommelse om att avsluta och Christian fick ett antal manadsloner for att
séga upp sig sjilv som hon minns det. Hon &r oséker pd hur lange han jobbat men kortare dn 12 mén i
alla fall. Det var det vanliga i 6verenskommelsen och att efter den skulle det inte vara nigra
ytterligare krav och det géllde &ven alla ansprék som hon uppfattade det, d& klipper man helt.
Regionen hade dé tagit kontakt med polisen men man traff &ndéd dverenskommelsen.

Hon har sett beslutet om bisyssla och det stir inget om att SPGE ska vara underleverantdr till C8 men
det star att han kan fa licensintikter for utvecklingen av sina algoritmer och det tycker hon ar tydligt
nog.

Pa moétet den 24 oktober 2023 kan det ha tagits upp hur erséttningen fran C8 till Christians bolag
berdknades men hon minns inte hur den berdknades i sa fall. Det som togs upp var hur algoritmer
anvands och hur det gér till men om det ndimndes med sérskilda siffror vet hon inte. Men kan ha varit
sa. Christian har inte beréttat for henne om siffror pa det séttet. Hon kan ha hort att erséttning fran C8
kom fran berdkningar i procent i C8s instrument och att Regionen investerade i C8-certifikat och det
fanns ett avtal och att erséttningen berdknades utifran Regionens investeringar i C8s certifikat men hon
har foretrétt Christian i den arbetsrittsliga fragan och hon har ingen uppfattning om erséttningen.

Det ligger inte i hennes roll som facklig foretrddare att géra nadgon utredning om medlemmen faktiskt
begatt brott. Hon ska vara subjektiv och tillvarata medlemmens intresse. Det dr ovanligt att man sténgs
av utan 16n och arbetsgivaren maste ha skél for det. Ofta handlar det om olika typer av misskotsamhet.

Hon tycker att det far std for Peter Ronnholm om han menat att motet den 24 oktober bara handlade
om formalia och att han dérfor forholl sig passiv pad motet. Hon vet inte vad hon ska séga om det. Bade
Peter och HR var med i det hdr métet och hon mirkte inte att Peter var passiv och han sa inget om det.

Hon kénner inte igen att Christian sade nagot eller att det diskuterades nagot om aktiva konsulttjanster
pa motet. Anteckningarna dr inforda i hennes system 16 november och visar vad hon uppfattade pa
motet den 30 oktober. Hon har inte lagt till ndgot utan &r anteckningar fran métet. Hon ar vildigt noga
med att det ska stimma. Hon har inte kvar anteckningarna hon gjorde pa motet.

HR-representanten pa méotet den 30 oktober kan ha sagt ndgot om avsked och det &r inte ovanligt att
det diskuteras pa dessa méten men hon vet inte mycket om algoritmer och kinde inte till det innan och
de gick inte in pa det pa motet.

Peter hade inga synpunkter d& manuset léstes upp och hon uppfattade inte att han forholl sig passiv
utan att det fanns en angeldgenhet att reda ut det hér.

Enbart misstanke om brott &r inte tillrdckligt att avskeda nagon.
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Petter Andersson

Han borjade sin anstéllning pa Fondly den 16 januari 2023 och han arbetar nu pa Inveztly. Han skulle
arbeta med Fondly Analytics, version 2. Basen var en plattform fran Tjeckien och den hade de tagit
hem med hjélp av tvé konsulter. Man hade tillgang till den tjeckiska programvaran nir han borjade.
Négon géng 2021 beslutades att skapa en egen programvara pa forslag av tva konsulter, Karsten och
Pontus. Han kan se killkodens utveckling (som ett arkiv) och konsulterna borjade arbeta med att fa
samma funktionalitet som det tjeckiska programmet och gora det sé likt grundversionen som mgjligt.
Koden fordes in 14 februari 2022 av de tva konsulterna och parallellt hade man tillgang till den
tjeckiska programvaran. Avgiftsfiltet lades till den 8 mars 2022. Den funktionen fanns parallellt i den
tjeckiska versionen.

Han kan inte svara pa hur Analytics fungerat for anvéndare och kunder, eller Regionen, under 2022
eftersom han bara arbetat med mjukvaran.

Nér han kom in var det bara den tjeckiska versionen som fanns. Nér Jonas Brodd skrev till Géran
Farkas den 19 december 2022 Sa fort FondlyAnalytics ar klart kan man borja pitcha lite hardare mot
den typen av aktorer...” kan det vara den svenska som man menade diar. Som han forstar skrivningen i
Fondlys &rsredovisning for 2022 om att de nyligen lanserat verktyget, s& 4r det den tjeckiska versionen
man menar diar men han arbetade inte dér da.

Simone Scalenghe

Han dr nationalekonom och har arbetat pa4 Skandia Bank som privatraddgivare och startat upp en private
banking som han drev i 15 ar och sélde sedan. Sedan sju &r har han hjélpt entreprendrer som vill géra
forandringsresor. I mars/april 2022 kom han 1 kontakt med Gdéran Farkas och Fondly och i ma;j fick
han insyn 1 mjukvaran. Han anstélldes i augusti 2022 for att utveckla kundsidan och bredda kundbasen
mot privat rddgivning. Han ar nu styrelseledamot och ordférande i Inveztly.

Viren 2022 pratade han och Goran bara generellt och hade sedan ett mote dér han fick titta pa
mjukvaran. Den erbjods kunder och var fullt funktionell och anvindes. Han skulle pitcha
programvaran mot privat banking. Han visade da upp programvaran och vad den kunde bidra med.
Det fanns en funktion dir Fondly kunde ldgga in olika typer av avgifter och listpriser och det var en
ganska manuell process. Mjukvaran utvecklades successivt under tid. Grundfunktionerna &r desamma.
De breddar och utvecklar varan. Han har lyssnat pa kunder och hur de vill att varan ska utvecklas
genom att kommunicera med marknaden, ha 6rat mot rilsen och vara snabbfotad. Nu finns det mot
kunder &r en del av marknadsforingen. Han vet inte hur det gick till nér man lanserade programvaran.
Formuleringen i &rsredovisningen 2023 att ’nu lanserar vi programvaran” var en mer formell
formulering. Han arbetade inte med Regionen.

I Analytics kunde man se det man hdmtar p4 stan, listpriser om avgifter, rabatter och
distributionsavgifter. Det ldggs in kundspecifikt. 2022-2023 hjilpte han kunder att 14gga in uppgifterna
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och de hade en officiell prislista. Deras kunder har méjlighet att forhandla fram andra avgifter men han
kan inte det utan 4r en fraga mellan kund och fondbolag. Han hade ingen kundrelation med Regionen
utan bara private banking. Han vet inte om Fondly hade ndgon annan institutionell kund dn Regionen.
Han vet inte hur mycket pengar de tjanade pa dem. Kunderna han pratade med var investerare som han
rddgav. Han var inte med i styrelsen i maj 2023 nér man skrev i forvaltarberittelsen att Fondly alldeles
nyligen lanserat en skarp version i drsredovisningen.

Ebrahim Kasenally

Han dr ingenjor och har tagit en magisterexamen, och har en doktorstitel i matematik. Han forskade i
fyra ar efter studierna och har arbetat som kvantitativ analytiker samt med riskhantering. Han har dven
arbetat med front office och systematisk handel som &r relevant for malet. Han har dven arbetat med
fondforvaltning pa ett litet méaklarforetag och hedgeforvaltning pé Blue Crest fram till 2011 och sedan
borjade han pa C8 Technologies och nu har han varit dir i 13-14 &r. Han har viss erfarenhet av
strukturerade produkter, sérskilt indexdesign och har skapat algoritmer i 30 &r. Strategier eller
algoritmer &r samma sak i det hdr sammanhanget. Han lidrde kénna Mattias Eriksson nér denne borjade
arbeta i London 1998. Mattias priméra kunskaper omfattar att konstruera och designa index mer pé
den tekniska praktiska sidan. Han och Mattias kompletterar varandra eftersom han sjélv &r mer
teoretisk. Mattias har absolut kunskap for att skapa strategier och har verktyg for att implementera
index pa den finansiella marknaden och strukturerade produkter, vilka &r skrdddasydda for de riskkrav
och den riskprofil som klienten har och ér vildigt nyanserade produkter. De skapas individuellt och
marknaden for dessa produkter har utvecklats mycket de senaste 10-15 aren, primért for att det finns
véldigt mycket fler produkter och fler médnniskor inblandade och flera byggmoduler som banker eller
institutioner kan anvéinda. Alternativa har véxt da det finns massvis med tillgdnglig data som gjort det
mojligt att ta fram nya strategier och algoritmer. Det dr ocksa svéarare och kraver mer arbete och som
ett vetenskapsfilt.

En algortim &r ett recept for att bygga strategier pa den marknad man vill adressera och man behdver
allménna indata och mycket bakgrundskunskap for att bygga en strategi. Man behover tillgang till
ganska mycket data och teknologi for att testa en strategi och man forsoker kanske 20 saker och en
kanske fungerar och det dr en process att bygga en strategi eftersom felfrekvensen ar ritt hog, i
praktiken har man ett antal verktyg softwaretools och en databas med mycket data och idéer och
intuition. Det &r en tidskrdvande process och ibland fungerar det och ibland inte.

Hela processen dr ganska invecklad och det krdvs att man dr noga med detaljer pad hog nivd. En AMC
ar ett implementeringsverktyg for ett index som man vill ta till marknaden. Ett AMC och ett certifikat
ar samma sak men AMC ett certifikat som &r aktivt. Ett aktivt certifikat betyder att finns en strategi
som balanserar med jamna mellanrum och man justerar dd. Om man férpackar en strategi i en AMC
finns det likviditet i produkten, d v s om man vill sélja det helt eller delvis kan man gora det och fa ett
marknadspris omedelbart, t ex av Credit Suisse. Dérfor att de underliggande produkterna, aktier eller
terminer, &r likvida. Kostnaden for att ta sig ur 4r marknadspris och inget annat. Det gar snabbare att
avveckla ett AMC in en fond eftersom en fond &r svérare att ta sig ur och innebér tillaggskostnader
och mer procedurer. Det dr en mer latent produkt och inte sa effektiv.

AMC ér skraddarsydda, tillgodoser speciella behov och dr inte volymprodukter som genererar rabatter.
CS8 ér tillhandahéllaren av index och den som stéller ut indexet och skulle kunna rabattera men C8
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arbetar inte sd. Om man vill sélja nagot till rabatterat pris undrar man sjélvklart om kvaliteten och om
det ndgot fel pé produkten. Ett AMC é&r designat mdjligheten till rabatt pa en sddan produkten &r rétt
begransad. I en AMC tittar man framst pé riskkraven och avkastningen, inte avgifterna. Liga avgifter
ar inte i kompatibla med stark avkastning utan &r ett tecken pé lag avkastning. Produkterna i C8 é&r inte
Overprissatta utan till marknadspris eller ngot lagre. Den som skapar en algortim far betalt i
forhéllande till de tillgdngar som anvéinds i en AMC, ofta i procent av en tillging. Den som utférdar en
AMC, emittenten, far betalt i management fee och performance fee. Kdparen av en AMC betalar till
emittenten, forvaltningsavgift och i vissa fall en performanceavgift i vissa fall. Typiskt sett finns det
ingen relation mellan skaparen av indexet och kdparen, kdparen har avtal med AMC-utstillaren och
betalar till denne. Det dr praxis pa marknaden.

For skapandet av en algoritm eller strategi méste man typiskt sett ha en bakgrund inom
naturvetenskap, matematik och ha en avancerad examen for att forsta nyanserna inom branschen for
forskning. Den moderna trenden har blivit att man anstiller manga manniskor med utbildning i
matematik och det &r vigen fram tror han inom kvantitativ analys.

C8s ér ett fintechbolag startat 2017 av honom och Mattias Eriksson, for att erbjuda institutionella
investerare eller vanliga kopare mojlighet att forvalta tillgdngar. De erbjuder transparens och
skrdddasydda produkter med index utifran deras egna behov till skillnad mot fonder som ér ett
”onestopshop”. Hiar bemdter man sérskilda riskkrav och en mojlighet konstruera en produkt som
motsvarar kundens riskkrav och avkastningsprofil. C8 forvaltar inte tillgangar som en fond och samlar
inte kapital utan erbjuder index och kor dem genom olika instrument och erbjuder AMC. C8 é&r unikt
och som en del av C8 finns C8 Studio, en plattform som erbjuder kunder olika index, 30-40 st, for att
kunna bygga egna modellportfoljer som de kan kombinera indexen och i nista steg kunna verkstilla i
AMC och SMA (forvaltningskonton, trns anm.). Om man arbetar i C8 Studio har de en databas som
stodjer stegen och indexen kan sparas for skaparen av modellportféljen. Den innehéller alla index och
den som designar produkten kan namnge sitt index och spara det. C8 ér inte ett reglerat bolag eftersom
de inte hanterar tillgdngar utan erbjuder softwareservice i form av index, en mjukvarutjénst, i motsats
till forvaltningsservice. Han &r inte partner i C8 och har inte aktier i bolaget. Det har varit ca 20
personer som arbetat i C8 som mest och alla var konsulter och hade konsultavtal med C8. Om
konsulten skapar ett index och anvénder sitt eget eller foretages IP dr C8 dgare till produkten men om
konsulten bidrar med egen IP brukar de avtala om 50/50, att man delar lika pa alla intékter som ror den
specifika produkten. Det dr skillnaden mot en investmentbank dér konsultens bidrag blir en integrerad
del av indexskapandet. Att kdparen bidrar med sitt eget IP vid kép av AMC pa bank &r inte vanligt
eftersom banken da inte vill dela sina index med andra utan sjilv kontrollera hela processen. P4 C8 ar
de mer transparenta och mer tillmotesgéende och vill forbattra produkten. En ”normal” kdpare koper
bara ett index, véldigt likt andra sammanhang och man kan delta i konstruktionen av produkten men
att ta in egen IP &r inte vare sig en roll eller en uppgift for en normal kdpare.

Vid tidpunkten var han Head of research i C8 och ansvarig for forskningen, att konstruera index,
portfoljer och han tog hand om mycket som hade med forskning och IP att gora. Mattias var
verkstéllande direktdr och involverad i forskning till viss del men mest affarsutveckling och
administration. Magnus Eriksson var ekonomichef och till viss del inblandad i affarsutvecklingen och
betalning av fakturor. C8 &r ett litet bolag s& de arbetar ganska brett. Han granskade och godkénde
fakturor.

Hans initiala kontakter med Christian Tjurhufvud var 2017-2018 nér Christian arbetade pa
Pensionsmyndigheten. De sags pa hans kontor och de diskuterade om det fanns nagra synergier mellan
det de gjorde, ett tradingprogram bl a diar bdde han och Mattias hade ganska mkt erfarenhet. De ville
titta pa programmet och hade arbetat med samma sak, krisalfa. Han visste att Christian arbetade med
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sin forskning och doktorsavhandling, och eftersom han har samma bakgrund forstod han att det fanns
kunskaper och insikter som han inte hade och de kunde berika varandra intellektuellt. De hade inte s&
mycket kontakt forutom 2018 for att f6lja upp diskussionerna. I bérjan av 2022 borjade de diskutera
aspekter av [P som C8 hade och alternativa tillgdngar. De lade landet och vilka strategier som kunde
vara anvandbara for att behélla hallbarhet m.m.. Det var initialt olika aspekter av IP som C8 hade och
vilka strategier och index som fanns och hur de kunde anvéndas.

Christians forskning kunde anvéndas vid skapandet av en strategi och han har ocksa har publicerat
sina forskningsfynd. Det som é&r unikt i Christians forskning har dven fatt erkdnnande av andra och
olika aspekter av denna som é&r implicerbar vid skapandet och byggandet av strategier, &ven i det hér
fallet. Han visste att Christian agerade som radgivare men inte vilket ansvar han hade inom Regionen.
Christian var konsult hos C8 och hade ritt att utféra det arbete som han gjorde. De hade &ven en
exklusiv bestimmelse i avtalet med Christian om bisyssla som var godkénd av hans arbetsgivare i
Regionen. Han har sett avtalet men var inte delaktig i ingaendet av det.

Christian skulle tillhandahalla C8 konsulttjinster som att designa AMC och bidra med produkter till
IP-systemet for att forbéttra det som de inte kunde hantera i Regionen men hos C8 for att forstiarka C8s
produkt. Christian bidrog till det innan han boérjade arbeta pa C8 genom att anvénda optimal hivsting
for att balansera strategier, det finns i ménga understrategier for att ta fram ett index. De anvénde en
del idéer som Christian konstruerat, det 4r komplicerat. Han och Christian hade kontakt nér det arbetet
initierades och fortskred ganska regelbundet med olika sétt att driva forskningen framét via
teamsmoten och de uppdaterade varandra per mail och telefon. Kontakterna var regelbundna och man
kan arbeta dven sjalvstandigt och han kan se vad som hént sjilv i datan och ofta bestar arbetet av
misslyckande forsok. Forskningsprocessen ar véldigt interaktiv och bestar av manga fallerade forsok.
Christians arbete sparades i C8 Studio och han kunde se det dir. Ibland kunde arbete fram och tillbaka
1 pdf-filer med e-post, processen sker véldigt raskt och man skriver 6ver det man gjort, men det
sparades i C8 Studio.

Vid portfoljkonstruktion och byggandet av ramen for strategier var Christians forskning om optimal
hévstang en del av konstruktionen av portfoljer eftersom det var néra relaterat till det Christian arbetat
med i sin forskning. C8 hade inte kunnat gora dessa strategier om inte Christian bidragit med sina
kunskaper. Christian fick hélften av inkomsten av de specifika indexen som han bidragit till, hélften av
forvaltningsavgiften. Christian tilldts inte delta i ndgon intdktsdelning pa avkastning, Regionen hade
sagt det specifikt. Ersdttningsmodellen var inte per arbetad timme varfor huvudsaken var att han
bidrog med sin immaterialrittsliga kunskap och lade till dem i form av IP i systemen.

Till varje certifikat, exempelvis Multi Asset, hor en stor méngd understrategier, kanske ett 40-tal
delstrategier som tdcker valuta, ravaror, aktier och manga andra olika tillgdngsslag. Detta for att sitta
ihop en robust och hallbar produkt. Hur man kombinerar dessa produkter i en portfolj och hanterar risk
ar véldigt viktigt och dérfor de tog in Christian, for att pa ett intelligent sitt utforma produkter.
Christian bidrog till portfoljkonstruktionen. Som AMC erbjod den extrem likviditet, och alla
underliggande produkter var sddana, 4ven om aldrig dr nagon fraga om likviditeten. Nagra
komponenteter fanns redan till den hir produkten men det tog ndgra manader att producera och fa
fram en slutlig version.

Nasta produkt var en ren aktieprodukt, Active World, som byggde pa langa innehav, ESG-mandat och
13 st underliggande aktiefaktormodeller som &r komplicerad att konstruera. Christian var involverad i
konstruktionen som hade baring pa hans doktorsavhandling eftersom produkten skulle ha ett
Morningstar-index och skulle jamf6ras med detta. Morningstar inneh6ll 200 namn och ca 70 st skulle
véljas och skapa en portfdlj. Den portfoljkonstruktionen var relativt enkel att sétta ihop och det fanns
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helt uppenbart kunskap hos Christian om detta. Det tog ett par veckor eller tre, fyra att konstruera. De
hade datan p4 plats och indexen och de delkomponenterna gjorde jobbet ganska bekymmersfritt. Aven
denna produkt var likvid och AMC tillhandahallen av Credit Suisse, s& om ndgon velat likvidera sa
kunde de fa ett pris vid dagens slut.

Active Sweden var en vildigt liknande produkt till Active World Wide med index som har
Morningstar och de anvdnde samma 13 faktorer som innan for att koncentrera portféljen som innan.
Christian bidrog med att kombinera de 13 faktorer som deltog i index, portféljsammanséttningen, och
ett hallbarhetsindex. Det indexet valdes ocksa for det ESG-mandatet som kom frdn Regionen.
Christian deltog i konstruktionen med kunskaper som inte var tillgéngliga for C8 med sitt
portfoljsammansattnings-IP: Det tog nog nagra veckor men han vet inte exakt. En faktor &r en strategi,
ungefdr samma sak som en algoritm, t ex en virdefaktor som ser pa aktiekurser. Om man exempelvis
har en dverprissatt aktie som man ska sélja eller om den &r undervérderad, s& kanske man ska kopa da
de sannolikt stiger. Det dr 1 av 13 faktorer som de maste beakta. Virdet pa de olika aktierna utifran
deras historiska prestanda. Algoritmen ligger bakom de har faktorerna.

China-produkten var mycket intressant med liknande egenskaper som Multi Asset med kris-alfa och
tva element och fragan var hur man kombinerade dessa produkter eftersom de har 1ag korrelation med
varandra. Christians bidrag var att kombinera de hir tva olika bestandsdelarna i sin portfolj med
alternativ riskpremie. Sammansattningen av portfoljen, ett masterindex for hur man skulle halla
andelen, tror han tog tvd manader och att den levererades i juli 2023. Det hér dr en ny produkt och den
som skulle séljas i Kina &r inte samma, det r tva olika produkter, dels en annan kombination av CTA
och inte desamma som fanns innan pa den inhemska marknaden. Ala fyra produkterna och dven en
femte &r helt nya produkter delvis skapade av Christian. Den femte ar foretagsobligationer som ar
delvis svenska delvis europeiska och amerikanska. Christian gjorde en utredning om likviditeten i
dessa eftersom man var tvungen att halla positionen med kontanta obligationer.

C8 hade egen kompetens géllande portfoljkonstruktion. Avseende de fyra certifikaten bidrog Christian
med sin kunskap om portfoljkonstruktion eftersom det dr ett mycket brett filt med manga nyanser och
beaktanden att gora. Portfoljkonstruktion skiljer sig mycket fran fall till fall och i det hér fallet var det
ett bra sitt att bygga portfoljer. Det finns inte tva portfoljer som blir desamma beroende pa vilka
granser man sitter for nedgang och mé o s v, det dr hur man kombinerar dessa 13 faktorer som gor
portfoljbyggandet som analyserar kursen. Det &r vitt spritt, anvéindning av sadana har faktorer och
byggandet av kombinationen av faktorer med hinsyn till signalerna.

Han har investerat de sista 15 aren sitt liv i det C8 med arbetsanstrdngningar och eget personligt
kapital men han vet inte exakt hur mycket men ungefér 1,5 miljon BP pengamissigt. Han har ingen
16n fran C8 just nu men har haft 16n tidigare i tva érs tid under 2021 och 2022. Han &r inte anstélld av
C8 nu.

De hade ingen direkt kontakt med Regionen eftersom Regionen kopte produkterna, de fyra certifikaten
direkt fran emittenterna. De skapade index och portfoljkonstruktionen med Christian och betalade
honom via hans bolag SPGE Research AB. Han antar att Christian paverkade indexen i C8 Studio for
Regionens rakning men han kan inte svara pa det, bara att alla fyra produkterna var skriddarsydda
med hjdlp av Christians [P som var injicerat i systemet. Koparen av en produkt, en AMC eller ett
certifikat, maste forsta riskprofilen for produkten, de 6verviganden som finns i deras organisation sa
kunden forstar vilken produkt de har behov av, och de méste forstd produkten.

Christian har inte byggt en AMC utan byggt och designat indexen. En AMC ér enbart bérare for en
strategi/index for att uttrycka det pd marknaden for att kunna kopa en AMC. Nér man designat indexet
tar man det till marknaden via ett AMC. Christian var den ende pa Regionen han hade kontakt med.
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Han har sett beslutet om godkénd bisyssla fran Regionen. Han minns inte innehallet men att Christian
hade ritt att utfora konsulttjdnster, forelédsningar och bocker. Det stod inte explicit konsulttjénster at
C8 men det byggde pé ett fortroende mellan dem. Han har sett dokumentet och de har sett avtalet och
hans chefer och ledning kénner till det eftersom Christian sa att hans chef skrivit under bisysslan.
Klausulen finns dven med i avtalet mellan C8 och SPGE. Ingen avkastningsbaserad erséttning skulle
utgd utan bara pd management fee enligt foreskrift frin Christians ledning. Han har inte sett ndgon
handling om det men de fick veta det och det kan finnas i ndgot mail. C8 har fler liknande avtal som
bara baseras pa en kunds kop av produkter men det dr enda gangen som en kopare samtidigt dr anstélld
som konsult hos dem. Han visste att Christian var anstélld som finansstrateg pa Regionen. Pa C8 fér
man skilja pa konsultavtalet med SPGE och Christians roll som radgivare pa Regionen. Hans
konsultarbete dédr han anvinde sin IP var inte exklusiv for Regionen utan tillgéngligt for andra képare
ocksa och han forsdg C8 med en ny strategi som kunde anvindas av andra kunder. Det &r inte ovanligt
att C8 inte har kontakt med kdparen och med andra index vet de bara vem kdparen av AMC ar men
inte resten Han tror Christians arbete dr dokumenterat och finns tillgédnglig i kod som visar en
kombination av sekvenser av signaler som kommer frén ett riskprogram av ravaror till en portfol;.

Han vet inte hur mycket tid Christian lade ner pa arbete i C8 Studio och dér kan man arbeta dygnet
runt alla dagar i veckan. Han godkénde fakturorna frdn SPGE men erséttningen var inte baserad pa
maingden arbete utan pa avgifterna de fick betalt.

Man kan tolka det som att Christian satt pa tva stolar men han sag ingen konflikt i detta och de hade
avtalet.

Han har inte haft nagot dgarskap i C8 utan var medgrundare. Han har inte &gt aktier indirekt heller.
Han forvintade sig att fa betalt nér verksamheten gick med vinst och ganska generdst eftersom han
bidrog stort till verksamheten. Det stimmer att han fick erséttning i tva av femton &r, 2021-2022. Det
finns inget avtal om att han ska fa del av vinsten senare. Han och Mattias dr som broder och han litar
pa honom och fér honom é&r det viktiga att bolagets verksamhet fungerar och gar bra. Han tanker inte
bara pa pengar utan framst pa verksamheten. Han hade inte investerat 15 ar i C8 om han inte trodde pa
verksamheten. Han har en passion for att bygga tradingsystem. Han &r kanske inte en typisk europé
men pengarna blir en konsekvens av att verksamheten géar bra, men 4r inte hans drivkraft. Mattias
Eriksson &r dgare till 80 procent och de har en extern aktiedgare som dger 20 procent. Han har utgatt
fran att arbetsgivaren godként investeringen nir Christian skrev att han preliminart fatt ok att gd vidare
med ett certifikat. Christian hade informerat dem om att han hade gront ljus for en sddan produkt och
att de dven kunde fortsétta med designen. Likasa nar Christian skrev ”’I was thinking ESG with
something extra”, tolkar han som att Regionen skulle vara intresserade nér de byggt den hér typen av
produkt. Han minns inte vad de diskuterade pa motet den 25 februari 2022 men han tror det kan ha
varit riskfaktorer som anvindas och problemet med portfoljkonstruktionen dir man ska kombinera
riskfaktorerna. Det &r inget 1 konsultavtalet som han reagerat pa eftersom de hade alla garantier de
behovde. Sedan var det en frdga om SPGE kunde leverera, men allt verkade vara i sin ordning. Han
kan inte svara pa varfor det star effective date 6 maj 2022 i avtalet med SPGE. Han fOrstér inte varfor
det skulle vara konstigt att Regionen bara investerar i certifikat som Christian fatt erséttning for,
eftersom Christian var den som forstod riskerna for Regionen och deras andra produkter formodligen
inte levde upp till de krav som Regionen hade pa dem.

De portfoljkonstruktionsverktyg som Christian utvecklat i sin forskning och som é&r en del av hans
immaterialréttsliga katalog och som C8 anvédnder som portfoljkonstruktionsverktyg ar det han menar
med IP. Ar 1990 fick Markowitz nobelpriset for att ha kommit pa en riskanpassad avkastning och
optimal havsting dr ett resultat av detta och som det finns manga aspekter pa och forskas pa
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fortfarande och en mojlighet att 16sa det matematiskt. Det &r dock svart att tillimpa i praktiken. Det &r
inte bara matematiska formeln utan applikationen pé ett problem, 16sningen pa problemet.

Om polis och dklagare hade velat granska det arbetet hade de kunnat gora det, men det beror mycket
pa noggrannheten hos personen som granskar for om man dndrar indexet s sparas inte det gamla, Han
har sjdlv en ”Superuser” och kan se vilka anvéndare som varit inne i systemet hos C8 och de konsulter
som finns dir, de 4r ca 20 st. Aven det arbete Christian utfort under perioden nir ett antal av
certifikaten skapades gar att se och vid administrationen av AMC. Det har varit fler 4n han och
Christian. De hade sin egen kompetens pa C8 men Christians gick utdver det. En kopare koper ett
index men Christians uppdrag som konsult var att hjélpa till att skapa index. Han har arbetat pa Blue
Crest, en hedgefond. Han borjade 2002 och det var systematisk trading och direkt indexing of ESG
och CTA och equities och de omsatte ca 600 miljoner dollar och peakade vid 15 miljarder dollar och
han var en del av den tillvixten och dr en del av hans erfarenhet. Blue Crest r en av vérldens mest
framgéngsrika hedgeforvaltare. Deras resultat dr fortfarande 16jligt bra. Han anser att certifikaten som
Regionen investerade i var ganska bra och han bedomer att Regionen gjorde en avkastning pa ca 150
Mkr vilket inte &r nagot att skdmmas for. Dessa var premiumprodukter utan att ge rabatter och har gett
goda inkomster.

Han tror det var Christians omedelbara chef, ekonomichefen, som tog beslut om olika AMC i
Regionen och att det méste ha varit den som ocksa undertecknade avtalet med emittenterna. Han visste
da, nédr produkterna utvecklades att Christian inte hade nagon beslutanderitt. Christian hade informerat
om det.

Nir det géller Colin Knights utldtande om production code &r det en strategi, ett underavsnitt av
modellen bestdende av olika komponenter och konfigurationer dir man drar slutsatser av om man ska
kopa eller sélja. Detta dr koden och de kalkylerar volatiliteten, anpassar produkten och skickar koden
till marknaden. Christian har inte skrivit den har koden f6r han har inte tillgang till den men hans
forskning har bidragit till detta.

Magnus Eriksson arbetade i C8 som CFO fran 2020 till hdsten 2023 som han minns det. Han var en av
tva chefer som godkénde fakturor och det gick till sé att han fick en lista pa ett Excel-ark vem som
skulle fa hur mycket betalt. Om det var i enlighet med det forvintade godkidnde han det och Magnus
verkstéllde det. Allt &r genom mail och allt &r dokumenterat. De rutinen géllde samtliga betalningar
och inte bara for SPGE under de aren som Magnus var CFO.

Phoebus Theologites

Han har examen frdn Cambridge och Harvard och har en 34 ar l&ng karridr. Han sysslar med séljsidan,
banker och institut som tar fram produkter och pé kdpsidan brukarna; pensionsfonder,
tillgangsforvaltare och forsékringsbolag. Han har arbetat i hela viarlden men framforallt i London och
Ziirich. Under sin tid pa siljsidan tillverkade han strukturerade produkter vilket lett till olika uppdrag
pa Royal Bank of Scotland och franska finansdepartementet. En struktureringsavdelning pé en bank ér
ansvarig for att ta emot forfragningar fran en potentiell klient och utveckla den frigan for att ta fram
en produkt som klienten kan investera i. Det dr fraga om en process och inga garantier att den ideala
produkten kan tas fram och det ar diskussioner fram och tillbaka for att ta fram en produkt som
motsvarar 6nskemalen. Han har investerat i exakt samma produkter, certifikat, p& uppdrag av privata
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investerare med stora tillgdngar och han har ocksa arbetat med investeringsstrategier och framforallt
for hedgefonddivisionen med kvantitativa analyser pé energimarknaden.

Nar det géller hans utldtande star han fast vid vad han kommit fram till dér, att Region Vésterbotten
hade kunnat fa samma produkter om man vént sig till en investmentbank eftersom investeringsbanker
arbetar med och har humana och tekniska resurser for att tillgodose exakt det. Till exempel pa Bank of
Scotland finns sex personer som endast arbetar med strukturering sa vilken potentiell kund som helst
hade blivit vl mottagen och fatt relativa prislosningar och forbéattringar av produkten fram till slutlig
form av produkten.

Det skulle forvintas av en professionell kapitalforvaltare att kontakta en investmentbank och den ska
egentligen vara forsta kontakten som en forvaltare bor ta. En forvaltare borde kontakta sa ménga som
det vore mgjligt i konkurrenshénseende och for att fa basta utformningen. Det ar kapitalforvaltarens
uppdrag for bésta utforande. Perfektion finns inte men for att komma sa nara som majligt den bésta
16sningen med bést villkor. Konceptet bést utférande édr den del av globala regulatoriska férordningar
pa den reglerade marknaden oavsett om de &dr pa kop- eller siljsidan. Men dr det uppenbart att man
bara vénder sig till en sa géar det helt emot principen om marknadskonkurrens och bést utférande.
Bésta villkor handlar mest om pris och virdet beror pé priset, ingen kan forutséga framtiden men vet
atminstone vad de ska betala idag.

Det ér inte alls normalt for en kapitalforvaltare att kontakta en siljare och uppge att man vill kopa tva
certifikat och sedan frdga vad de har for strategi som kan erbjudas. En forvaltare, och sérskilt en
institutionell, ska forst fundera igenom vilka behov som finns och skapa och ta fram en tes for sin
investeringsplan. Om en forvaltare vill ha en systematisk strategi, kvantitativ, forst da tar man kontakt
med séljsidan for att diskutera. Det ar darfor markligt att forvaltaren forfogade 6ver tva certifikat, det
ar bakétvint och borde gétt till pA motsatt sétt.

Investeringsprocess borjar med exponering av klass och valuta och vilken typ av strategi och tiden for
placeringen. Man maste ta fram en beskrivning av den 6nskade produkten sa att man kan ldgga ut en
for leverantoren. S& fort man uppnétt en beskrivning av den 6nskade produkten tar man kontakt med
olika leverantdrer och det &r d& den processen borjar. De strategier som leverantéren kommer att
foresla kommer vara likadana dven om inte till 100 procent, och skélet till det &r att de alltid anvénder
samma metoder for uppskatta och kalibrera och de kommer vara jimforbara sa ldnge de har samma
instruktioner. Det dr upp till férvaltaren att vélja det som &r bést av de likadana forslagen.
Investeringsbanker erbjuder inte samma produkter som C8 Technologies utan mycket mer &n s& och
om Regionen kontaktat en investeringsbank hade Regionen godkénts som kund omedelbart. Regionen
ar en institutionell kund med sina omfattande tillgdngar och en ideal kund for investmentbanker.
Regionen hade inte behovt betala hela beloppet eller omfénget av investeringen men gjorde det i
forvédg utan att det var nddvandigt och déarfor har Regionen gatt miste om betydande summor nér det
géller rdnta, den del av beloppet som man inte behdvt anvéinda utan kunnat sétta in pa ett bankkonto
och tjénat rénta pd. Det betyder att Regionen har lidit skada. Om vi ignorerar frdgan om terminer ser vi
att Tjurhufvud fatt ca 0,5% per ar, vilket 6ver en 10-arsperiod motsvarar ca 4,5%, om vi bortser fran
nettovarden. Vid tillfallet for affaren, om vi bortser fran terminer, gick Regionen miste om 4,5% som
de inte hade nytta av.

Christian Tjurhufvud har inte tillrdckliga kunskaper for strategier och utveckling av certifikat pa ett
materiellt sétt, varken professionellt eller akademiskt baserat pé sin utbildning. Tjurhufvuds erfarenhet
byggde pa att granska fonder som forvaltades av andra och nér han arbetade pa Pensionsmyndigheten
var det en del av hans arbete dir. Nar han sdger att han arbetat som fondforvaltare kan man se att hans
portfdlj helt baserats pé andra fonder och innebér en typ av riskhantering som en sorts granskare, en
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riskmanager inom compliance (regelefterlevnad, trns anm.) och inte som en investerare. Hans
avhandling handlade om optimal hivstdng som é&r bakatsyftande och kan jadmforas med en historiker.
Det har ingen betydelse for framtiden och ger ingen input i forvig av en investeringsstrategi och
sdrskilt inte om det inte finns ndgon hévstang.

Om man ser pa hur en tillgéng har betett sig tidigare och han drar slutsatser om hur mycket den
optimala hivstdngen varit har ingen biring pa framtida strategier. Dessutom maste man ta hdnsyn till
begransningar och att man alltid undersoker fragan om vad som kan var godtyckligt och berdkna inom
en viss budget men det &r alltid en begransning. Man kan inte berdkna den optimala hévstdngen.

C8 Technologies har tillhandahéllit en s k studio som &r en strukturerad verktygslada dar klienten kan
lagga in parametrar for att se vad som kommer ut pa andra sidan men dndringar i parametrar betyder
inte att de bygger eller paverkar strategier, analogin &r att om man mixar sin egen farg hos en mélare
och har man inte tillverkat eller tagit fram sjédlva fargen. Det &r struktureringsenheterna som blandar
férgen tills det blir rétt och kunden &r nojd. Har 4r det C8 som blandar fargen.

De arbetsmoment som Tjurhufvud redogjort for, med simulerade backtester, vilja ut referensvarden
och lamplig ESG-indexleverantdr, 6vervaka avkastningen, ge rdd om certifikat, vara aktiv inom
utvecklingen av de aktuella fem produkterna dr enligt hans uppfattning normala, vanliga beteenden for
en kopare, sirskilt for en institutionell investerare som kan forvéntas ha gjort det har som forberedelse,
en del av utredningen innan man vénder sig till en leverantér som tar fram den produkt man vill ha.
Man kan inte hdvda att Christian Tjurhufvud fortjdnat den ersdttning han fick eftersom det &r otdnkbart
att en kopare gor séljarens arbete, att siljaren betalar koparen for ndgot som kdparen skulle ha gjort
anda.

Han har tagit del av konsultavtalet mellan C8 och SPGE och det ér inte ett normalt konsultavtal. En
kund som &r involverad vid framtagandet kan betalas antingen fast belopp eller per dag. En konsult far
inte en erséttning som baseras pé livsldngden for produkten och sérskilt dé inte dé erséttningen
kommer fran dessa investeringar som gors av enheten som kontrollerar produkten. Det &r ett maskerat
konsultavtal enligt hans uppfattning. Kapitalintroduktion betyder att ndgon introducerar en kund for
nagon som tillhandahaller en produkt. Det dr da typiskt att den som introducerar en kund far en del av
det som sedan blir en affar s& lange kunden ar kvar hos leverantdren, och bara just for den hér kunden.
Alla dessa tre element aterfinns ocksa i avtalet och darfor kan det ses som kapitalintroduktionsavtal.
Det ér inte alls normalt att Christian Tjurhufvud fatt erséttning for kapitalintroduktion i det hér fallet
utan det &r tvartom hans roll och ingér i hans forvaltaruppdrag. Det introduceras bara for en tredje man
eftersom det annars skulle skapa en javssituation. Christian Tjurhufvud &r inte ansvarig for utférandet
utan endast att reckommendera men han hade effektiv kontroll och allt han sett har varit sddant att det
som rekommenderas ocksa omsattes av regionen som agerade pa rekommendationen.

Havsténg enligt finansbranschen innebér att man far stérre exponering och kontroll &n vad det egna
kapitalet egentligen tillater. Om man lanar pengar kan man kdpa mer men han méste betala av ldnet
sedan. Optimal hévstang anvénds i finansiell industri. Det finns inte hivstang i produkterna vi
diskuterar, certifikaten, eftersom de ar fullt finansierade. Han har gatt igenom alla avtalsdokument och
sdg ingen hdvstdng som det har formulerats i instrumenten.

Utifrén vad som framgatt tror han baserat pd materialet han fétt, att det hér &r ett klassisk
kapitalintroduktionsavtal, mellan tva parter med gemensamma intressen, en liten och en stor forvaltare
som tycker det &r svart att fa en kapitalintroduktion fran en investeringsbank eftersom de &r reglerade
och under tillsyn och har erfarenhet och inte kan ertappas med att betala till ndgon som uppenbart
befinner sig en javig position, Christian Tjurhufvud, och de har kommit 6verens om och skrivit ett
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maskerat introduktionsavtal med pastdenden om introduktion och optimal hidvstdngen for att férdunkla
inneborden.

Han har tagit del av det material som framgar av hans utldtande 26 juni 2025 och déarefter fatt mail
med mer material, en beskrivning pa de formenta bidragen som Christian Tjurhufvud och Ebrahim
Kasenally gett in.

Han fick uppdraget av Tragardh advokatfirma i slutet av maj eller juni tror han. Han fick da
investeringsdokument, term sheets, av de produkter han analyserat och en sammanfattning av
villkoren, av kostnaderna som han minns men inte dr hundra procent séker pa. Christian Tjurhufvuds
CV finns i materialet och han har skummat igenom Tjurhufvuds avhandling men inte 14st den i detal;.
Han tror han lést artikeln "Beyond Trends” men inte artikeln i "The Oxford Handbook of Hedge
Funds” som Tjurhufvud skrivit. Han tror han last 2-3 uppsatser eller artiklar. Nar han gjorde
underlaget till vad han tagit del av for material gjorde han inte referenser for han utgick fran att dessa
skulle lésas in av rétten.

Han sammanfattar: Vi har redan diskuterat att optimal hdvstang ar inte applicerbart hér och generellt
sett inom finansbranschen mits inte kompetens med akademiska kunskaper utan det finns en motsatt
korrelation mellan akademiska kunskaper och en doktorstitel &r en dussinvara i deras bransch. Det &r
hans &sikt och han har tillracklig erfarenhet for att kunna bilda sig egen asikt. Jarkko Paltomékis
”Letter of certification” f6r Tjurhufvud anvénds inte i hans vérld men sddana kan vara anvéndbara
akademiskt.

Han bildade sig en uppfattning tidigt for att han kinner igen ett retrocessionsavtal nér har ser ett och
allt annat &r morklaggning. Det finns inget annat som har baring hér utan &r oforsvarligt. Om ett annat
vittne har en annan uppfattning sa ar det ritten som ska beddma, han bedémer ingen annan sakkunnig.
Hans asikt aterspeglar vad varenda en inom finans skulle tycka, och han kan inte uttala sig om vad
Eriksson och Kasenally tycker, men det &r sé enkelt.

Han vittnar sidllan och det dr hans andra gang i Sverige pa fem ar och anser inte att han dr nagot
expertvittne. Han har inte sjdlv sett C8 Studio men fatt en beskrivning av C8 som de sjdlva tagit fram.
Han dr medveten om att det &r framlagt som bevisning for Christian Tjurhufvuds delaktighet, men nér
man arbetar som strukturerare ska det finnas protokoll, en kedja som visar pa forfrigningar, forslag,
backtester och diskussioner under den hér tiden. Det séger han utifrén sin egen erfarenhet som
strukturerare. 21 méten utan nagon skriftlig bevisning, mejl, utskrifter, dataprodukter, han finner
utevaron av siffror svar att forsta, det borde funnits exempelvis diagram 6ver den kumulativa
prestandan eller den relativa outputprestandan, det dr nagot som borde hint. Om han skulle efterfraga
séddant material hade han velat se trovérdiga tidsstdmplar fran tillforlitliga datasystem. Ord &r billiga i
de hér sammanhangen och &ven om det skulle finnas oberoende vittnen skulle han efterfrdga skriftliga
bevis med tydliga tidsstimplar, och da skulle han kunna avgora om det har varit arbete av betydelse
eller bara standard due diligence som en kdpare kan forvéntas gora, han tror att det ror sig om det
senare.

C8 har beskrivits som en boutiquebyrd men institutioner skulle inte vénda sig till sdidana butiker
eftersom de inte kan ndgot om exekvering och bokforing och inte kan genomfora ndgon betalning utan
maste forlita sig pa en enorm kedja av utomstaende leverantorer for skatter och betalning, index och
alla tar ut sina avgifter som bara ldggs ihop. De etablerade &r investmentbanker och det hade varit
mycket gynnsamt for Regionen om de vént sig till en sddan. De hér dr designade for att flyga under
radarn eftersom C8s verksamhet &r oreglerad. Varfor skulle en institutionell aktor vélja ett pyttelitet
foretag med bara fyra ars erfarenhet som tillhandahaller sma recept.
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Han har sjélv varit med och tagit fram den hér typen av certifikat pa bank dér allt finns, en
produktionskedja och siffror. Banken forbjuder raderande av mail och varje privat kommunikation
utanfor de lagliga kanalerna for att forebygga och undvika alla sorters olagligheter. Han vet dock inte
om det finns generella regler bara hur det dr inom bank.

Investmentbanker har certifikat, AMC. Han har sjélv designat den hér typen av strategier men inte satt
ihop produkterna, nir han var pA ABN Amro Bank fran 2008 tills han slutade 2009 och da var Global
Head bl a. Hans senare erfarenheter av sddana hér produkter har varit pa kopsidan. Han minns inte en
enda person som arbetade pd banken med att designa produkter som hade doktorerat. Det fanns de
som forskade om derivater och programmering men de var med som support och hjilpredor. Vem som
helst kan designa strategier och det finns 16-aringar i USA som designar och handlar med sadana har
produkter. Sddana som Tjurhufvud som doktorerat &r en dverflodig input. Han har respekt for Ebrahim
Kasenally for han vet vilken karriér han haft och kan inte uttala sig s& mycket om Mattias Eriksson,
men trots att Kasenally har vildigt gott rykte och trots sin forskning finns det manga andra som ar
insatta. De som doktorerat dr inte 6verflodiga men det finns manga andra som &r lika kapabla att
designa livskraftiga kvantitativa investeringsstrategier. Inte mycket har hint pa omradet sedan 2008.
Det handlar inte om robothandeln utan om bestaende varderingar av signaler och triggers i langa och
korta strategier. Hur man &n ser pa produkterna ér de véldigt traditionella. De gjorde samma
produktsort for 15 och 25 ar sedan, de fanns redan da. Nér det géller den akademiska utvecklingen pa
omradet vill han pdminna om att derivaternas bibel av Paul Wilmott dar han utvecklar att alla kan bli
publicerade i en bok och forlita sig pa gamla meriter.

Nar det géller hans kompetens sa har han dubbla masterexamen men har inte doktorerat. Han har inte
publicerat vetenskapliga artiklar och har ingen examen eller juridisk utbildning. Han har varit pa
ganska ménga arbetsplatser under kort tid pa grund av garanterade bonusar. Han har haft
konsultuppdrag och forvaltar portféljer for privatpersoner.

Detta ér hans andra tillfélle som expertvittne. Han blev introducerad till den svenska advokatbyran for
fem &r sedan av en gemensam svensk bekant som hans tidigare kollega frén en fransk investmentbank.
Advokatbyran ville ha en oberoende for ett yttrande i Allra-malet. Han har skrivit ett fatal utlatanden
utan att ha vittnat ocksa. Hans underlag &r det som han tillhandhallits av advokatbyran och som
framgar i hans utldtande. Han fick en promemoria av advokat Svensson innan hans andra utlatande
fran Ebrahim Kasenally. Han har aldrig blivit instruerad att lista de dokument han tagit del av utan
utgétt fran att allt material har gétt via rétten. Slutsatserna i sitt andra utldtande har han baserat pa
Mattias Erikssons och Ebrahim Kasenallys péastdenden i 6versatta versioner och det dr darfor han varit
ganska avfiardande i sitt utldtande. Han har lést alla fyra certifikatens term sheets som han fatt genom
advokatbyréan.

Han har inte varit inloggad i C8 Studio eftersom han inte ar klient ddr men han liste beskrivningen pa
hemsidan och dér ar tydligt vad det handlar om. Anvéndaren erbjuds en mojlighet att experimentera i
en miljo och diar kombinera olika strategier att leka lite i en sandlada som modus for ett
struktureringsverktyg. Han vet inte hur komponenterna dr modellerade men han utgér fran att C8 har
olika strategier och att man fér vélja och vraka och éndra lite komponenter. Han vet inte vem som gjort
konstruktionen av algoritmerna men hans intryck &r att det &r Ebrahim Kasenally som ar den ledande
personen bakom det hér arbetet och darfor han har respekt for honom. Kasenally ar en ”hardcore-
quant”, ett uttryck inom bankvésendet (for en kvantitativ analytiker, trns anm.) och han har stor
respekt for Kasenallys arbete.

En investeringsbank gor sjalvklart DD, KYB och KYC pa sina nya kunder (Due Diligence, Know
Your Business, Know Your Customer, trns anm. Han forstar inte varfor en investmentbank skulle
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sédant pa sina egna strategier. Regionen borde ha haft avtal med emittenten av certifikaten. Det &r inte
mdjligt att svara ja eller nej pa frdgan om det finns en relation mellan pris och avkastning.

Fredrik Floric

Han borjade arbeta vid millennieskiftet, forst ett ar som junior aktieférvaltare pd bank och sedan i
Stockholm pé Riksbanken i 5 eller 6 &r som analytiker. Sedan arbetade han i London i tvé ar som
marknads- och makrostrateg en brittisk bank med institutionella kunder i Skandinavien och med
samma arbetsuppgifter pa Nordea nir han flyttat hem. Han blev globalt ansvarig pa Nordea. Arsskiftet
19/20 startade han ett konsultbolag. Han har inte agerat som sakkunnig forut.

Hans erfarenhet av algoritmisk handel pd de affdrsbanker han arbetat &r att det drivits pa och
utvecklats ganska mycket runt algoritmer som handlar om att effektivisera transaktionsfléden och
regelstyrd handel dér man forsokt ta fram och inkorporera och silja produkter till kunder. Han har
varit involverad i alla mdjliga algoritmer och ganska manga sana team och med olika kompetenser och
normalt ir det en sddan mix pé investmentbanker. Han arbetade pd Nordea Market, deras investment
bank.

Hur institutionella kunder agerar nér de koper skraddarsydda produkter utifrdn hans bakgrund sé har
hans roll att vara en speaking partner till kunder och man méste kunna ganska mycket om hur kunder
och institutioner agerar for att var trovardig. De agerar inte likadant utan har begransningar och olika
mojligheter. Han har ocksd mycket erfarenhet av kapitalintroduktion men det 4r inte ndgot man arbetar
med nir man samtidigt arbetar pa bank utan som konsult. Han har erfarenhet av AP-fonder fran sin tid
som forvaltare och séljare pad Nordea som séljare och i hans egna konsultbolag av sjunde AP-fonden
de senaste fyra aren.

Det &r inget han vill dndra i sitt utlatande. Han har granskat Regionens investeringar i certifikat och
enligt hans erfarenhet &r det inte vanliga produkter utan ganska komplexa som ar svéra att genomlysa
och med bristande transparens. Det &r svart att veta vad avgifterna egentligen ar och certifikaten kan
var svara att omsétta. Han har 14st Regionens finanspolicy och det finns inget behov av att investera i
certifikat och inget som uttrycker ndgot sddant. Daremot har han st6tt pd en version mot likviditet och
en vilja att investera i transparenta produkter och de hér &r inte det, utan svéra att genomlysa. Det finns
en del dokumenterade risker med sadana har produkter och de &r inte enkla produkter utan tar tid och
kraver anstrdngning. Om Christian Tjurhufvud ldmnat sin tjénst och ndgon annan kommit in hade det
varit anstrdngande att ta reda pa vad det handlar om for produkter.

Angéende certifikatet China Futures har pastétts att nir underliggande &r terminer sa ir investeringen
héllbar men man hade ganska rigordsa behov eller krav pad ESG eller héllbarhet och att man inte ska
investera i bolag vars verksamhet héller pa med fossila brénslen och liknande, men China Futures var
en produkt som spekulerade langt och kort med fossila branslen i underliggande. Det finns inga
regelverk som gér pa djupet och sidger att man inte far utan det 4r en omdomesfraga, men det &r
konstigt att sdga att man har hoga krav pa miljé men samtidigt spekulera i fossila bréanslen.

Certifikat med strategisk handel dr inte normalt vid pensionsinvesteringar och certifikat med
algoritmisk handel finns det inget behov av. Man behdver gora saker enklare i hans vérld. Man gor
inte heller den typen av produkter, certifikat med inslag av diversifiering och hidvstang, det som han
tror att Christian Tjurhufuvd kallar krisalfa, om man tycker att avkastningskravet om 4 procent ér
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utmanande. Den som har intresse av det hér ar helt klart Christian Tjurhufvud som finansstrateg
snarare dn att det gér att utldsa i ndgon finanspolicy.

Det hade funnits jamforbara alternativ till certifikat har. Mer renodlade ldnga aktier utan havstang och
vanliga aktiefonder och om man velat selektera bort bolag som inte har réatt miljoprofil finns en enorm
marknad och att borshandla fondformat. Att investera i kinesiska réntor och kalla det kort &r
overkvalificerat och dir kunde man kdpa pa den reguljara fondmarknaden Hans erfarenhet sager att de
hér produkttyperna inte finns bland svenska pensionsforvaltare d v s certifikat med skrdddarsydda
algoritmiska strategier.

Det som normalt ingdr i en finansstrategs arbete pa kopsidan ar ganska manga grejer, ansvar, asikter
och analyser, att fatta beslut sjélv eller rddge om vilken kostnadsstruktur forvaltaren ska ha, rapportera
och ha kontakt med bankparter och andra intressenter. Om man ar finansstrateg och inte har s& ménga
kollegor paverkas arbetsuppgifterna och man bor inte gora transaktioner som dr for komplicerade utan
ar latta att forklara och genomlysa och bryta ner ifall det kommer in ndgon ny.

En normal ink&psprocess i en institutionell affdr startar antingen med att en investmentbank pitchar
nagot eller att efterfrdgan kommer fran kunden direkt, som hér. Det &r en samarbetsprocess och
sédljaren méste ha mycket information om vad man letar efter, risker och information som maste
komma kd&paren tillhanda. Det ar inte ofta kdpare driver det hér sjdlva och i mer komplicerade
strukturer dr det en bank som inleder den processen.

Han ldser Christian Tjurhufvuds insatser i samband med inkdpen av certifikaten som exakt det som en
kdpare maste ta tag i, i forhallande till sdljaren. Nér en institutionell kund ska investera och det dnda
sker i certifikat har man ofta fler olika aktdrer och ingen av dem gor en gratistjénst utan det finns lager
av avgifter normalt sett. Det &r vanligt med dialog med flera innan man véljer séljare.
Konkurrensutséttning i finansbranschen ar vanligt och man har policys for att vara tydliga med att i
alla lagen ska produkterna konkurrensutséttas. Normalt kontaktar man investmentbanker vid
skrdddarsydda instrument och det dr det enda som &r givet. Skrdddarsydda produkter med algoritmiska
strategier kan man fa pa investmentbanker. Man fér berétta noga vad man 6nskar och det &r en
samarbetsprocess, man forhandlar om priser i produkter och det méste finnas full transparens och
skicka signaler om att det 4r kompetition. Det dr sa det funderar dven i Europa. Att en foretrddare for
koparen fér ersittning av séiljaren for kdpprocessen vid sidan av sin 16n han har inte varit med om.
Algoritmerna bakom de hér produkterna som han uppfattat det bestér i att C8 tillhandahaller en mangd
olika strategier pé sin plattform C8 Studio dér en kopare kan fé access och testa sig fram angdende
tillgdngar och riskprofiler.

Det finns inget i materialet angdende datakoderna bakom algoritmerna som visar att Christian
Tjurhufvud gjort det arbetet mer &n vissa diskussioner om parametrar och viktningar.

Pa Nordea var det mycket brainstorming och projekt dar det var vildigt tydligt vilka beslut man
fattade s man kunde g4 tillbaka om det blev fel. Det fanns ett behov av tydlighet och rigords
dokumentation.

Konsultavtalet som reglerat forvaltningen av certifikaten ser inte ut som ett normalt konsultavtal. Det
ser ut som ett kapitalintroduktionsavtal eftersom Christian Tjurhufvud bara fick ersittning om
Regionen investerade och det &r normalt sa kapitalintroduktionsavtal ser ut. Konsultavtal ir kopplade
till timarvode for arbete som ska utforas. Det ér inte normalt att erhalla provision vid
kapitalintroduktion nir det géller arbetsgivarens pengar. Normalt sett dr det en tim- eller
ménadsbetalning dér det finns en arbetsbeskrivning och vad man forvéntas bidra med. Om det ar
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timerséttning och seridsa aktorer sd kanske man dr noga med vad man gjort pa minutbasis innan
fakturan gar ivég.

Héavstang ar grad av marknadsexponering i forhéllande till kapital. Det dr vanligt och att man belanar
sig for att uppnd mélet. Han har inte tagit del av Tjurhufvuds artiklar eller avhandling, men han har
skummat optimal hévstdng som Tjurhufvud refererar till den och det innebér exakt det han menar; en
hogre marknadsexponering én kapitalet tilldter.

Det hade varit rimligt att Regionen hade fatt rabatt pé investeringen i certifikaten motsvarande det som
istéllet gick till Christian Tjurhufvud. Det &r C8 som rabatterar for att man vill gora en stor affar och
det spelar ingen roll vem den gér till men bést vore till kapitaldgaren.

Han har tagit del av Colin Knights utlatanden dér han skriver om att Tjurhufvud bidrog till att
identifiera och forfina underliggande tillgangsuniversum, évervidga implementering om stopploss och
genomfora simuleringar av C8s plattform och att dess strategier uppfyller Regionen krav men det kan
enligt hans mening inte motivera Tjurhufvuds erséttning for det hér &r saker som han ar tvungen att
gora for att forklara for C8 vad han vill géra. Det dr givna punkter i processen for en skraddarsydd
produkt, annars vet inte C8 vilka kop och vilka begrénsningar som finns. Certifikat ér inte
kostnadseffektiva i forhallande till investerare, déribland pensionsfonder och inte vanliga dér. Han
haller inte med om att C8 inte hade behov av nya investeringar efter att ha fatt 7 miljoner dollar i
kassan, normalt sett om man fatt in kapital sa finns det forvantningar pa resultat som uppmalats och
han tror pressen tvirtom var ganska stor nér de hade pengar i kassan. En stor ny kund for C8 &r en
viktig sak och gér det bra sa kan Regionen vara en referens for nya kunder och vanligt att man ar villig
att rabattera for att f& forsta eller andra referenskunden. Problemet &r att rabatten inte gick till
kapitaldgaren.

Han delar inte Colin Knights uppfattning om att det var ett normalt konsultavtal och att management
fee ingér i ett konsultavtal, men om han har fel sd har han definitivt inte fel i att ett sddant avtal i s& fall
ska ingéds med kunden i annat fall &r det ett kapitalintroduktionsavtal om kunden &r direkt lankad till
afféren.

Den definition som Colin Knight gett av begreppet likviditet har han aldrig stott p& forut. Det handlar
om omséttningsbarhet och om det ar latt eller svart att sélja en produkt, det dr definitionen av likviditet
pa finansmarknaden. Det fanns ingen likviditet i de hér produkterna och det 4r inte rimligt att det fanns
nagon annan kdpare dé de var specifikt sydda for Regionen. De underliggande tillgdngarna kunde
sdkert men sdljas men oklart till vilket pris. Det tog tva veckor att sdlja en produkt men det framgar
inte till vilka kostnader och det &r ingen likviditet i det.

4 % ar ett ndgot hogre avkastningskrav én AP-fonden men prisalfa och CTA-strategier &r inte dar for
att bldsa upp utan behalla i kristider. Han hittade ingen hivstang hiar och man borde ha lagt mer tid pa
vilka forvaltningsavgifter man betalade arligen istéllet eftersom de verkligen var hoga.

Nar det géller fondrabatter star han fast vid vad han skrivit. Han har sett ett utdrag pa vilka fonder som
Regionen investerat i per den 30 juni 2023 och det forekommer rabatter i flertalet. Det fanns 4 eller 5
fonder med aktieexponering i retailklasser som de sjélva kan investera i och till den avgiften.
Fondbolagen ldmnar rabatter eftersom om man har 100 Mkr i en fond fordelad pa en eller flera kunder
ar skillnaden massiv. Manga fonder har institutionella klasser och da &r det vanligt att man far
erséttning for avgifter. Rabatter dr oerhort viktigt for om man kan sénka avgiften pé ditt forvaltade
kapital dr det en given besparing till forvaltaren. Avkastningen ar inte garanterad och det finns ett
exempel i hans utlatande ddr man har en genomsnittlig férvaltningskostnad pa 1 % men kan fa ner den
till 0,5%, d& han man sparat pengar.
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Certifikat med den hér typen av algoritmisk handel 4r inte vanligt och har han ingen erfarenhet av men
det dr inte forbjudet och skulle i sa fall vara forbjudet enligt Regionen riktlinjer. Han har inte haft
nigon kontakt med foretridare for Regionen och bara tagit del av materialet. Aven om Peter
Ronnholm sagt att han inte hade ndgot emot att handla i séna hér certifikat sa kan han inte se behovet.

Nir det géller optimal hévstang har han sjdlv inte skrivit ndgot men han har arbetat med att skapa
algoritmer i team pa basis av interna riktlinjer pa Nordea. Han har sett att teamsmoten varit inbokade
pa C8 men han vet inte vad de géllt. Han kan inte utesluta att det géllt sddant hér. Det gar inte att gora
en sén har sak utan massor av méten och han har inte sett nagon transkribering av vad métena gillt.
C8 Studio har han inte sett och vet inte hur det exakt fungerar men han kan @nda uttala sig om vad de
gér ut pa mellan raderna.

Det han sagt ar att om man ska skrdddarsy en produkt maste sédljande part ha vildigt mycket
information om vad det &r man ska sy, ett redskap som man kan anvdnda. Om C8 Studio kan anvéndas
1 det syftet vet han inte men det antar han, men om det dr utvecklingen av produkten som ens
arbetsgivare ska investera i. C8 Studio ar bara en av valdigt ménga delar i kop- och sdljprocesserna.

Han har sett ett konsultavtal med C8 men minns inte pa raka arm om det stod att Christian Tjurhufvud
ska bidra med forskning. Det brukar inte sta sa i kapitalintroduktionsavtal men i ett konsultavtal. Om
man har ett avtal dér parten som ska betala inte &r intresserad av att betala annat &n om man investerar
i produkten &r det ett kapitalintroduktionsavtal som de normalt sett ser ut. Kaptalintroduktion i London
har han inte erfarenhet av. Avtalen kan se olika ut men han kan utesluta att det dr konsultavtal och
kapitalintroduktionsavtal i ett.

Om certifikaten &r terminsbaserade behdver det inte vara en hévstang i sig. Produkterna &r fullt
finansierade och det finns ingen belaning. Han har inte 1dst Tjurhufvuds avhandling och vet inte i
detalj vad den innebér. Han har uttalat sig om vad optimal havstédng 4r pa finansmarknaden och
produkterna i det material han fatt del av nér det géller certifikaten avser inte optimal hdvstang.

Aktierna ér likvida men inte certifikaten som produkterna eller format. Certifikatet med dess innehav
gér att omsétta enkelt och till 1&g kostnad men det fanns ingen marknad for det hér och det framgér
inte till vilken kostnad. Det &r en skrdddarsydd produkt och man kan stycka upp den och det hade
Swedbank kunnat géra och séilja och skicka tillbaka formatet ar ingen likvid produkt. En produkt ar
inte likvid om det tar tva veckor att montera ner den och silja. Det 4r hans uppfattning.

Han har inte 14st Tjurhufvuds bok om hedgefonder men har inget skél att tro att Tjurhufvud inte &r
kompetent. Han har lédst valda delar av Tjurhufvuds appendix och tagit del av prospekten och négot
termsheet men inte géllande alla delar. Han har ingen erfarenhet av att skapa en AMC och inte valt ut
underliggande produkter men arbetat med personer som gjort det och i utvecklingsteam med kunskap
om makrostrategier. Han har lést det listade materialet och har fatt kanske tva fragor dér materialet
varit relevant; om det finns hdvstang och om de kan anses vara likvida.

Han minns inte vilken produkt eller bank som emitterat eller hur ofta de stéller priser och det var inte
helt klart i materialet han fatt. Det kan ha varit dagligen pa frankfurtbdrsen som é&r en stor bors enligt
hans uppfattning. Han tror ingen vet hur snabbt det gér att komma ur en sddan position, att silja
certifikatet. Det dr ingen som vet det, det kan ga snabbt och ta langre tid och till vilket pris. Han vet
det av erfarenhet for han jobbade néra strukturerade team men har inte sjilv gatt ur en sadan position.
Att likvidera produkten betyder att man antingen tar 6ver den och séljer hela vidare eller monterar ner,
séljer pappren och skrotar formatet, det kallas att likvidera. Om emittenten koper tillbaka sé &r det
ocksé att likvidera. Vad som é&r bést att likvidera i kostnadseffektivitet av en fond eller ett certifikat far
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man jdmfora. Det kan finnas allt mojligt i avgifter nir man séljer, och for forvaltningsavgifter i fond ar
det samma sak. Det &r inte oklart men specifikt for varje fond.

Han kan inte uttala sig om skillnaden mellan avtalet mellan SPGE och C8 och
kapitalintroduktionsavtalet mellan C8 och SPGE och konsultavtalet, han har bara sett konsultavtalet.
Han har ingen kompetens avseende avtal eller engelska avtal men har tecknat kapitalintroduktionsavtal
som introducerare enligt svensk lag. Normal ersittning fér honom varierar och typiskt sett finns en
procentsats pé forvaltningsavgiften och det kan ocksa finnas en procent pa dveravkastning. Det dr en
forhandlingsfrdga for honom och kan innebéra fran 10-15 % till 30-40 % av forvaltningsavgiften s
lange kapitalet ar investerat i fonden.

Nir det géller vilka andelsklasser som Regionen handlat i sa har han bara kommenterat Colin Knights
yttrande. Alla fonder har inte handlats i retail och han har inte tagit del av Regionens alla rabattavtal
och inte av avtalet mellan Fondly och Regionen eller med S6derberg &Partners. Han har svarat pa om
det forekommer rabatter och om det finns utrymme erbjuda rabatter. Han har sett ett blad frén Evisens
dér det framgér vilka investeringar Regionen hade vid en viss tidpunkt och det stimmer ganska bra att
det var Cliens B och smabolag, Kavaljer, en CWW och en investmentfond tror han ocksé 30 juni
2023. Han minns inte exakt vad det var for dokument han granskade avseende portfoljen 24-12-06
men han ar séker pé att det utdraget som han sag hade en tidsstimpel 230630, det 4r mkt mojligt att
det &r detta dokument men med ett annat datum pa.

Det stimmer att han hade googlat andelsklass i hdstas nér han jobbade med det. Han vet inte hur
manga andelsklasser det fanns pa Cliens smédbolag 4 maj 2022 eller Cliens Sverige och han tittade hur
det ség ut hosten 2025. Han har inte arbetat for nagon institution eller forhandlat for en institutions
rakning t ex en kapitalstark aktoér som vill investera 100 Mkr, aldrig agerat som mellanhand och tagit
avgifter. Han har inte tagit del av Regionens avtal historiskt eller hur de forvaltat sina medel innan.

I hans ansvarsomrade 14g att kopa tillbaka virdepapper, det handlade om OTC- produkter som Nordea
producerade och om det stéllts dagliga priser hade Nordea ocksé gjort det. Han har jobbat med likvida
och illikvida tillgdngar som gar att omsétta men den hér typen av produkter gér man inte for att sélja
vidare, de dr skrdddarsydda och inte likvida tillgdngar enligt honom.

Om man gor en saddan hir investering vill man att den ska bli bra och mottagaren av pengarna har dé
en forvintan att investera oavsett om det &r i Sverige eller England. Han har inte hort att man inte
skulle kunna f4 rabatt i England p4 ett skriddarsytt instrument om man &r en institutionell investerare.

Colin Knight

Det finns en méngd olika strukturerade produkter och AMC och till skillnad fran fore finanskrisen ar
produkterna nu enklare utformade men strategierna &r mer komplicerade. Moderna produkter kan
investera i manga olika marknader och har dd en méngd olika strategier. Man var forr inte intresserad
av bankers egna kreditrisker utan kdpte av banker men idag d&r man mer brydd av eventuella risker for
banker och en AMC behdver struktureras sa den skyddar mot forlust och konkurs genom att sétta upp
sédrskilda foretag som dr oberoende “celler” tillgangarna ar skyddade. Kunskapskraven pa de som
skapar strategier har 6kat eftersom de dr mycket mer komplicerade och man behover ha forstaelse for
hur marknaden fungerar. En strategi/algoritm utgdr reglerna for trading och ett index &r alla strategier
som innefattas i en speciell regel. Forr kunde ett index besté av en enkel regel men idag flera. En AMC
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ar ett strukturerat instrument i jimforelse med en fond som snabbt kan séttas upp till 14ga
administrativa kostnader och dr ett mindre reglerat omrade.

AMC har funnits pa marknaden sen 2005 och uppfanns i Schweiz. Det dr vanligt att man gor en
ombalansering ménads- eller kvartalsvis av en AMC pa underliggande tillgdngar och &ndrar innehéllet
i dem och exempelvis sélja aktieinnehav och kopa annan egendom eller byta mot kontanter. |
praktiken finns en indexregelbok som man foljer. I detta fall skapade C8 AMC med hjélp av en
konsult och de arbetade tillsammans for att skapa indexregelboken. En AMC ér kostnadseffektiva och
mycket billigare dn en fond som har flera lager av avgifter. Generellt dr fonder mer begrénsade, dyrare
och langsamma att likvidera &n en AMC som é&r snabba och létta att stinga ner. Fr en AMC betalar
koparen av produkten management fee for att skota indexet. Performance fee ar avgiften for
avkastningen och virdet pd produkten, den tas ut av den som utfardar en AMC, Issuer fee ér
certifikatsavgiften och en structuring fee kan var avgiften for att skapa produkten. Certificat fee ar en
avgift for den sponsrande banken som betalas av koparen av produkten, en brokerage fee ar en avgift
ndr en strategi dndras och den betalas ocksd av kdparen samt de avgifter som betalas av utfardaren av
produkten 4r i linje med vad som &r brukligt pA marknaden. Det ar brukligt att en kdpare av en AMC
g0r en due diligence pa sin motpart, indexet och strategin for att bedoma risken pa de underliggande
aktierna och av den emitterade banken och p& motsvarande sitt gors en penningtvéttskontroll pa
koparen, en kundkiinnedomsundersdkning. Aven pa ombalanseringsagenten gérs kontroller, den som
tillhandahaller ett index. Indexet kan fungera i teorin men inte i praktiken. Om man anpassat den
alltfor stramt kan den ge ett ovéntat utfall och man kan d& behdva arbeta om strategin och manga
problem kan intrdffa. Om man ser pa aktier som gatt bra och vilka som gatt upp sa kanske man koper
de 20 Gversta procenten men kan skapa problem om man exponerat portfljen mot en viss bransch t ex
och man forsoker undvika det genom att titta pa aktier som gatt bést i varje enskild bransch och man
far d4 en enskild branschallokering. Den som viljer strategi ér ofta inte samma person som kodar. C8
hade ett antal strategier som Christian Lundstrém Tjurhufvud tog och viktade dem olika beroende pé
sin optimala hévstang.

C8 Technology forefaller vara ett fintech-bolag som sysslar med finansiell teknologi och index och
skapar tradingsignaler. Han har ldst materialet om C8 Studio och Ebrahim gav honom en
demonstration. Nar man vél skapat ett index kan man trycka pé berdkna-knappen och ett bakattest gors
dé av historiska data. Man kan troligen anvénda sin egen IP for att skapa vikter och s&. C8 r inte
reglerade eftersom de enbart tillhandahéller signaler och inte hanterar tillgangar, inte bidrar med nagon
diskretiondr kapitalférvaltning och dérfor behover de inget tillstind frdn myndigheter.

Det finns stora mingder av underliggande tillgdngar i en AMC, och skillnaden pé& en bank och C8 ar
att pa bank far man en produkt och pa C8 man fér verktyg for analyser och en slutlig produkt som man
ar nojd med.

Han har sett Christian Tjurhufvuds CV och sett att han har doktorerat och i sin avhandling studerat
trading och strategier och verkar vildigt finansiellt kunnig. Nar han flyttade fran Pensionsmyndigheten
till Regionen intervjuades han i City Wire och han framstod d& som en expert. Han har sett
epostkorrespondens dir han uppenbart verkar kapabel att sitta ihop simuleringar sjélv.

Optimal hévstang ar en faktor for att maximera utfallet och hitta en optimal 16sning. Det handlar om
viktningen. Han har sett datakod som baserats pa Tjurhufvuds egen IP som introducerades i C-Sharp
av Ebrahim Kasenally. Den réknar ut optimala hdvstdngskriterier och hjélper till med viktning och
skalning av en produkt. Enligt hans uppfattning hade Tjurhufvud absolut kompetens att utveckla en
strategi.
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Han har sett 21 moéten och 881 sidor av epostkorrespondens och talat med Ebrahim Kasenally dér han
beskriver hur han arbetat med Christian Tjurhufvud. Epostmeddelandenas natur visar design, operativa
uppgifter och tekniska detaljer fran 2022 till slutet av 2023. Uppgifterna dr dokumenterade i
epostkorrespondens fram och tillbaka. Arbetet handlade om C8s strategier och massor av simulationer,
dir mycket av arbetet utforts 1 C8 Studio diar man éndrar vikterna och spread sheets har forpassats till
historien och man bara anvédnder datasimuleringar. En enkel kopare av en AMC skulle bara kopa en
men det hér ar tilldgg till en normal kopare och Christian Tjurhufvud viktar om, simulerar vikter och
sétter ihop en ny produkt och dir han utnyttjat sitt kunnande med optimal hivstang.

Alla certifikaten var véldigt likvida och China Futures och CWW baserade pa terminer. Active World
ar placerad pa stora borser som dr globala. Active Sweden dr baserad pa svenska aktier i sma och stora
bolag och av de fyra minst likvid. Avvecklingen har varit till marknadspris och vildigt snabb. Phoebes
Theologites har skrivit att bankerna har en procents kop/séljsbredd men gar man till en
investmentbank kan man fa priser i realtid. Avgifterna f6r dessa produkter &r i linje med 6vriga
marknaden. Han har jimfort fondpriser och C8s ligger jaimforbart eller lagre.

C8 Technologies har skyddat sig i avtalet mellan C8 och SPGE genom att foreskriva att Christian
Tjurhufvud skulle utfésta att han hade sin arbetsgivares tillstdnd att motta ersdttning. Tjurhufvud fick
ingen ersittning for performance fee och beloppen han mottog var 50 % av foérvaltningsavgiften som
var ca 700 000 pund under de tva ar han utfoérde arbete, motsvarande vad en indexkonstruktdr i
London tjanar for en hedgefond dr 500 000 pund per ér plus bonus sa erséttningen ligger i linje med
Londonmarknaden. De har reglerat i avtalet att erséittningen avgors av Regionens investering, om
andra velat investera hade man fatt modifiera avtalet eller upprétta ett annat.

Han vet inte om négra andra svenska pensionsfonder som investerat i AMC och det &r oftast inte
offentlig information pa publika doméner men de kan investera i sddana produkter. Han kanner till
finska och tyska pensionsmedel och sdljarna ar véldigt angeldgna om att sélja till
pensionsfondsbranschen. AP-fonderna har gjort det men ér tillrdckligt stora for att hantera AMC
sjélva. Han har sett i materialet att C8 Technologies och SPGE arbetat tillsammans, 21 timmars moten
och 881 sidor epost. Motena handlade om utveckling, design och olika produkter 6ver tid. Han har inte
sett nagra motesprotokoll. Han vet inte hur manga sidor men 340 kb epost mellan Christian
Tjurhufvud och Ebrahim Kasenally. Han har inte sett om Tjurhufvud skrivit ndgon arbetsredogorelse i
den eposten. Det dr mycket arbete man aldrig far betalt for. Han har sett fakturor i materialet eller en
fakturasammanstéllning. Han har forstatt att Tjurhufvud gjort simuleringar i C8 Studio efter samtal
med Ebrahim men han vet inte hur ménga. Det dr ovanligt att en kdpare av en AMC samtidigt arbetar
som konsult for séljaren och han har inte varit med om det férut men i England har de ett antal
pensionsfonder och de har sina egna pensionfondsradgivare som ofta har egna fondradgivare och egen
kapitalforvaltning.

Sma fonder med kort historik eller avkastning kan forhandla om rabatter men stora fonder med god
historisk avkastning behover inte forhandla om rabatter. De kan ocksa ha som strategi att inte gora det
och kan vigra. Han var i USA och besokte en CTA, kvantitativ investmentfund, och de hade noll
avgifter men 30 procent prestationsavgift som de vigrade dela med dem. En annan fond i Asien gjorde
likadant, Blue Crest Virgin Market Fund 2007. Han &kte dit och ville investera men de vigrade
diskutera rabatter. Man kan alltid friga om rabatter om man hittar fonder som uppfyller ens kriterier.

Den underliggande kéllkoden dgs av dem som skapat dem. Nér man kombinerat dem 4gs den av dem
som satt samman dem. I C8 Studio kan man kombinera index for att skapa nya index och sina egna
skrdddarsydda produkter i substrategier. Tjurhufvud anvidnde sin kunskap om optimal hévstang for att
skapa underlag for strategier, vilket & mycket mer 4n vanliga kdpare kan gora och han tvivlar pé att
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Regionen var villiga att gora det. Det gagnade Regionen och manga pensionsfonder anvinder CTA-
fonder for att dra fordel av krisis alfa. I september 2022 var avkastningen péa aktier negativ medan
alternativa investeringar var positiva 4,6 %, som ett exempel ddr man ser krisis alfa skapa en
motsvarande vinst nir aktiemarknaden sétts under press.

Angaende certifikatet China Futures som lanserades september 2021 och koptes av Regionen ett ar
senare sd dndrade Tjurhufvud understrategierna och balanserade om dem sé de passade den produkt
som Regionen ville ha och pa sa sétt blev den en ny produkt. Marknaderna dndrar beteende hela tiden
eftersom de som handlar mycket skapar fordndring genom sitt beteende och alfan piverkas av handeln
och dndrar strategin.

Om man har hoga avkastningskrav och tungt viktad i aktier ska man se till att 6ka avkastningen i
CTA-fonder eller mer intressanta investeringar. Han vet att de svenska AP-fonderna har en investering
1 sin portfolj som ska motbalansera och de har lag som arbetar med detta. Region Vésterbotten var
mycket mindre och han forstar det som att Regionen planerade en nedgangsmodell om
aktiemarknaden gick ner och fonden férlorade pengar.

Vad giller hdvstang sé& har Floric och Theologites sagt att det inte fanns ndgon hévstang i de har
certifikaten men det finns ménga sitt att anvénda hivstang. Om man har 100 Mkr och lanar 100 Mkr
s& kan man kopa mer, men ett annat sétt r att kopa 100 Mkr och kdpa terminer for 200 Mkr sé far
man en hivstang. Ett annat sétt dr att investera i hdga betavirden snarare &n ett marknadsgenomsnitt, t
ex 1 riskaktier med hdga beta och d& har man ocksa uppnétt samma hévstang.

Certifikat dr bara ett sitt att paketera pa och det blir fel att hdvda att ett certifikat &r en alternativ
tillgang, en alternativ investering i ett certifikat &r inte i sig en alternativ tillgdng. Kostnaden for att
utveckla en strategi kan vara hog, om det tar ett par manader att utveckla varje strategi och man kanske
sétter ihop 40 strategier kan det ta 80 manader och det blir dyrt.

Ja som han har forstatt det har Tjurhufvuds arbetsgivare indirekt betalat erséttning till Tjurhufvuds
bolag nér arbetsgivaren betalat férvaltningsavgifter och C8 och SPGE sedan delat 50/50 av nettot pa
forvaltningsavgiften. Tjurhufvud har indirekt fatt betalt for konsulttjanster fran certifikaten, och det
var dokumenterat i avtal, godként av hans chef och gjordes 6ppet. Han har ingen kdnnedom om
Tjurhufvud visat ndgra avrakningsnotor for sin chef men han hade fitt bisysslan godkénd.
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