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Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv

Gamla Livforsakringsaktiebolaget

SEB Trygg Liv

Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (Gamla Liv eller Bolaget)
driver traditionell livforsakringsrorelse. Bolaget drivs enligt dmsesidiga
principer, vilket innebar att eventuellt Overskott i verksamheten atergér
till forsakringstagarna samt att Bolaget inte konsolideras i SEB.

Verksamheten omfattar traditionell férsakring; i huvudsak pen-
sionsforsakring, tjidnstepension och kapitalférsakring. Bolaget ar
stangt for nyteckning. Huvuduppgiften ar att med ett balanserat
risktagande ge forsakringstagarna hdgsta mojliga avkastning pa
sitt sparande.

Antalet kunder &r 252 000 och deras intressen tillvaratas via
Trygg-Stiftelsen, som ocksa ager en inflytelserik aktie i Bolaget.
Bolagets forsakringsadministration och service skots av SEB
Pension och Férsakring AB genom ett uppdragsavtal. Merparten
av bolagets kapitalforvaltning skots av SEB.

Nyckelfakta Aterbéiringsréinta Procent
2025 2024 2025

Antal kunder 252 000 263000 Fran 1 januari 7

Premieinkomst, miljoner kronor 265 321 Fran 1 december 9

Férvaltat kapital, miljarder kronor 163 170

Kollektiv konsolideringsgrad 119 120 2026

Totalavkastning, procent 39 6,7 Fran 1 januari 9

Foérvaltningskostnad, procent 0,12 0,12 Fran 1 mars 12

Totalavkastning 202120251 Procent  Aterbaringsranta Gamla Liv,50ch 10 ar®) Procent

Gamla Liv

Skandia

Folksam

AMF

Alecta

LF

1) Geometriskt medelvarde
Kélla: Svensk Férsakring

2021-2025
2016-2025
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VD har ordet

Trygghet och
langsiktighet
en foranderlig
varld

2025 blev pad méanga satt ett &r som tydliggjorde vardet av lang-
siktigt och ansvarsfullt sparande. Trots en omvarld i foréandring
har vart fokus statt starkt: att erbjuda trygghet for vara kunder
genom stabil forvaltning och ett hallbart perspektiv dver tid.

Arets turbulenta inledning till trots, praglades 2025 av en fort-
satt god utveckling inom forvaltat kapital, konsolideringsgrad,
totalavkastning och aterbéaring — ett resultat av vart konsekventa
arbete och var robusta forvaltningsstrategi.

Vid &rsskiftet forvaltade Gamla Liv cirka 163 miljarder kronor
for drygt 250 000 kunder, och den kollektiva konsoliderings-
graden uppgick till 119 procent. Under aret betalade viut 12
miljarder kronor i forsakringsersattningar och aterbéring — ett
konkret bevis pd var formaga att skapa varde och trygghet for
vara kunder.

Placeringsportféljen levererade en totalavkastning pa 3,9
procent, dar aktietillgdngarna gav sarskilt starkt bidrag. Bade
fem- och tiodrsperioderna visar pa stabila genomsnittliga avkast-
ningsnivaer pé nara 6 procent.

Den 1 december hojde vi aterbaringsréntan fran 7 till 9 pro-
cent och den 1 mars 2026 hojde vi ytterligare, till 12 procent —
positiva forandringar som direkt kommer vara forsakringstagare
till del. Under de senaste fem och tio &ren har aterbaringsréntan
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i snitt varit 6,3 respektive 7,0 procent arligen, vilket visar pa en
hallbar och gynnsam utveckling dver tid.

Under &ret har vi fortsatt att utveckla och starka Gamla Livs
verksamhet. Vi har sakerstallt en hog beredskap for att mota
vara kunders behov, anpassat vara placeringsstrategier till
férandringar i omvarlden och fortsatt att bygga en organisation
redo for framtiden.

Hallbarhet ar en central del av var forvaltning. Vi ser allt tydli-
gare hur ansvarsfulla investeringar bidrar till bade stabil avkast-
ning och en positiv samhallsutveckling. Genom aktiv dgarstyrning
och tydliga krav pa de bolag vi investerar i skapar
vi vérde som ar héallbart — ekonomiskt, socialt och miljdmassigt.

Med tillforsikt blickar vi framat, val rustade for att moéta
kommande méjligheter och utmaningar. Jag vill rikta ett varmt
tack till vara kunder, medarbetare och samarbetspartners fér det
goda samarbetet under aret.

Erik Klevang Callert
Verkstdllande direktor



Trygg-Stiftelsen

Trygg-Stiftelsen — férsakringstagarnas forum

— forsakringstagarnas forum

Trygg-Stiftelsen tar tillvara forsakringstagarnas intressen i Gamla Liv. Stiftelsens &ndamal
ar att verka for en god framtida tillvaxt av vardet pa forsakringstagarnas forsakringar.

Vart femte ar erbjuds férsakringsta-
garna, enligt ett rullande schema, att
rosta pa kandidater till Trygg-Stiftel-
sens Fullméaktige. Fullmaktigeraden ar
sjalva forsakringstagare i Gamla Liv.
Trygg-Stiftelsen har en styrelse, som
utses vid ordinarie stdmma.

Trygg-Stiftelsen har

—> ratten att utse tre styrelseleda-
moter i Gamla Liv och att tillsam-
mans med SEB utse ordférande
i styrelsen, som bestéar av sju
ledamoter

—> ratten att utse majoriteten av
ledamoterna och ordféranden
i finansdelegationen.

Finansdelegationen, dar forsakrings-
tagarnas representanter féljaktligen
ar i majoritet, ansvarar for beslut som
rér Bolagets kapitalférvaltning inom
de ramar som beslutas av styrelsen.
Exempel pa beslutsomraden ar place-
ringsportfoljens riskniva, det vill séga
fordelningen mellan aktier, ranteba-
rande vardepapper, fastigheter och
andra tillgdngar, samt upphandling av
kapitalforvaltning.

Gamla Liv har ett langfristigt admi-
nistrationsavtal med SEB Pension och
Foérsakring AB. Avtalets langd, anda
fram till ar 2066, ska sorja for kontinui-
tet och sékerstalla administration till
en lag kostnad

Trygg-Stiftelsen

ager en gyllene aktie
Trygg-Stiftelsens inflytande &ar sékrat
genom den enda aktie, och ett dartill
kopplat aktiedgaravtal, som stiftelsen
ager i Gamla Livforsakringsaktiebo-
laget SEB Trygg Liv. Resterande 249
aktier ags av SEB Life and Pension
Holding AB.

Fullmaktige

De rad som valts till Trygg-Stiftelsens
Fullméaktige fungerar som kontaktor-
gan och foretradare for forsakrings-
tagarna pa saval regional som central
niva. Fullmaktige ar uppdelade i 24
regioner 6ver hela landet frdn Malmé
i soder till Luled i norr. Varje lokalt
fullmaktigerad bestar for narvarande
av tre eller fyra ledamoter varav de
tre som fatt flest roster sitter med

i Fullmaktige och har rostratt pa
Trygg-Stiftelsens arliga stdmma. Den
fjarde ledamoten &r suppleant. Fr o

m valet 2024 har suppleanten tagits
bortide regioner som har val. Hela
fullmaktigeorganisationen traffas en
gang om aret for kompetenshojning
och diskussioner med Trygg-Stiftel-
sens styrelse om aktuella fragor som
ska tas uppistyrelsen.

Samtliga fullmaktigeréd kallas dess-
utom till minst tre méten varje ar. Dar
informeras framfor allt om Bolagets
kapitalférvaltning och administration.
Fullmaktigeraden far traffa och disku-
tera med relevanta experter. Utdver
detta informeras de om nya lagar och
bestdmmelser som paverkar livbola-
gen och deras kunder. Det ar viktigt
att utbildning och information &r av
hog kvalitet for att fullmaktigerdden
ska kunna vara goda foretradare for
kunderna.

Valen till Fullméktige
Valprocessen startar pa stdmman i maj
aret fore ett val da Fullmaktige utser
vilka som ska sitta med i respektive lo-
kala valberedning. Under hésten sam-
ma ar tréffas valberedningarna forsta
gangen for att fa en introduktion och
dérefter startar arbetet med att hitta
ldmpliga kandidater. Malet ar att varje
lokal valberedning ska ha en fardig lista
med sex namn vid &rsskiftet. Under
valaret skickas vallistorna ut i mitten
av mars till dem som har rostratt det
aret. Tillsammans med vallistan skickar
Fullmaktiges ordférande med ett brev

Lars Heikensten, ordférande i Trygg-Stiftelsens
styrelse, styrelseledamot i Gamla Livforsakrings-
aktiebolaget SEB Trygg Liv samt ordférande i dess
finansdelegation.

och forklarar vikten av att rosta. Valet
pagar till mitten av april. | bérjan av
maj offentliggdrs resultatet av valet.
De som blir valda tilltrader direkt efter
stdmman valaret och sitter i sitt rad i
fem ar.

Styrelse och kansli

Styrelseni Trygg-Stiftelsen bestér av
Lars Heikensten, Malin Bjérkmo och
Bjorn Froling, tillika ledaméter i Gamla
Livs styrelse och finansdelegation, och
darutdver av Magnus Dahlquist och
Peter Elam H&kansson.

For att stddja Trygg-Stiftelsen och
Fullmaktige finns ett kansli. Kansliets
viktigaste funktioner &r att ordna
och kalla till utbildnings- och informa-
tionsmoten till fullmaktigerdden samt
det omfattande érliga arbetet med
fullmaktigevalet. Kansliet skéter ocksa
Trygg-Stiftelsens hemsida (tryggstif-
telsen.se) och har under aret [6pande
kontakter med fullméktigeraden. For
kansliet ansvarar Elisabet Svenningson.

— Merom Trygg-Stiftelsen
och Fullmdktige hittar du
pd www.tryggstiftelsen.se



http://www.tryggstiftelsen.se
http://www.tryggstiftelsen.se
http://www.tryggstiftelsen.se




De premier som betalats in av forsakringstagarna i en traditionell
forsakring placeras i ndgot som kan liknas vid en blandfond — en
portfolj av aktier, rantebarande vardepapper, fastigheter, hedge-
fonder med mera. Bolaget beslutar om férdelningen mellan
dessa tillgdngsslag och valjer kapitalforvaltare.

I en traditionell férsakring far man av bolaget garanterade
framtida betalningar och &ven mojlighet till extra utbetalningar
— aterbaring.

Forsakringen bestar darfor av tva delar, ett garanterat varde
och en andel av vinstmedel.

Garanterat varde

Forsakringens garanterade vérde bestar av insatta premier
uppréknade med en garanterad rénta, minus skatter (statlig
avkastningsskatt) och avgifter. Den garanterade rantan &r mellan
tva och fem procent, fore skatter och avgifter, beroende pa nar
forsakringen tecknades.

Andel av vinstmedel/aterbaring
Om resultatet i bolaget blir battre an vad som gar at till att
uppfylla garantierna uppstar 6verskott. Det tillhor i sin helhet
forsakringstagarna och fordelas preliminart pa varje forsakring
som andel av vinstmedel.

Andelen av vinstmedel kan bade 6ka och minska under den
tid som forsakringen galler, till storsta delen beroende pa hur
avkastningen utvecklas.

Aterbéringsrénta

Avkastningen pd bolagets tillgdngar tillfors forsékringen som en
aterbaringsranta, minus skatter och avgifter. Aterbéringsrén—
tan beraknas pé forsakringens totala varde, inklusive andel av
vinstmedel.

Aterbéringsréntan bestams l6pande utifrdn en prognos pa hur
avkastningen vantas bli framdver samt storleken pa bolagets
buffert av oférdelade vinstmedel. Buffertens storlek, om det &r
over- eller underskott, gar att utldsa av den sé kallade kollektiva
konsolideringsgraden.

Kollektiv konsolideringsgrad

Bolagets kollektiva konsolideringsgrad visar relationen mellan
bolagets tillgdngar som tillhor forsakringstagarna och summan
av de varden som anges av forsakringarna, inklusive andel av
vinstmedel.

Nar konsolideringsgraden ar 100 procent ar tillgdngarna exakt
lika med det som anges pa forsakringarna — garanterat varde
sdval som vardet pa andel av vinstmedel. Om konsolideringsgra-
den ar dver 100 ér tillgdngarna stdrre an forsakringarnas varde.
Ar konsolideringsgraden under 100 &r tillgadngarna mindre.
Gamla Livs mal for konsolideringsgraden ar 100—115 procent.
Om konsolideringsgraden ar eller forvantas hamna éver 115
procent bor aterbaringsrantan hojas sa att 6verskottet fordelas
pa forsakringarna under rimlig tid med beaktande av forvéantad
framtida avkastning. Forvantas konsolideringsgraden narma sig
eller understiga 100 procent bor aterbaringsréantan pa motsva-
rande satt sénkas for att underskott inte ska uppsta.

Traditionell férsakring

Konsolideringsgrad

119

Bolagets kollektiva
konsolideringsgrad
vid senaste ars-
skiftet

Solvensgrad
Solvensgraden
% for Gamla Liv vid
senaste arsskiftet
Solvens

Hur vél bolagets tillgdngar tacker de garanterade dtagandena
gentemot forsakringstagarna kan métas i form av en solvens-
grad. Om solvensgraden &r 100 procent &r tillgdngarna lika stora
som garantidtagandena. Enligt de regler som géllde for tradi-
tionella livbolag till och med 2015 maste tillgdngarna éverstiga
garantierna med minst fyra procent, det vill séga solvensgraden
méste vara minst 104 procent. Fran och med 2016 géller mer
komplexa regler angdende kapitalkrav for traditionella livbolag.
De nyare reglerna beaktar saval forsakringsrisker som finansiella
och operativa risker.

Ju lagre solvensgrad desto forsiktigare placeringsstrategi
méste bolaget ha for att sakra att vardet pa tillgdngarna inte
understiger vardet pa garantierna.

Utbetalning fran forsakringen

Nar det ar dags for utbetalning fran férsékringen ar utbetalnings-
beloppet uppdelat i tva delar. Den ena delen, forsakringsbelop-
pet, ar garanterad fran det att forsékringen tecknades och utgar
fran inbetalade premier berdknade med antaganden om fram-
tida rénta, dodlighet, driftskostnader samt skatt. Forsakrings-
beloppet ar knutet till forsakringens garanterade varde. Den
andra delen, tilldggsbeloppet, baseras pa hur andelen av vinst-
medel i férsakringen utvecklas. Tillaggsbeloppet kan darfor bade
Oka och minska under den tid som forsakringen utbetalas.
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Hallbarhetsrapport

Gamla Liv &r sténgt for nyteckning sedan 1997. Trots det &r
Bolaget fortfarande forvaltare av ett betydande kapital, vilket
innebér att risker och méjligheter kopplade till hdllbarhetsaspek-
ter maste prisas in pa ett rattvisande satt for att tillgdngarnas
vardeutveckling dver tid skall kunna bedémas. Idag star manga
foretag och branscher infor utmaningar kopplade till hallbarhet
som de méste hantera. Det kan handla om effekter av klimat-
forandringarna, uppréatthallandet av manskliga rattigheter eller
skyddandet av miljo och biologisk mangfald. Samtidigt innebar
andrade regelverk, geopolitiska skiftningar och trycket fran
globala omvarldstrender, sdsom exempelvis artificiell intelligens
eller demografiska foréandringar, att nya utmaningar uppstér och
bade hallbarhetsanalysen och arbetet i sig maste anpassas. For
Gamla Liv &r den mest vasentliga aspekten pa héllbart foretagan-
de hur vi férvaltar forsakringstagarnas kapital samt i vilka bolag
och tillgangar vi placerar. Den interna organisationen ar liten med
fa anstallda och darfor ar rapporten fokuserad pa hallbarhets-
aspekter i Gamla Livs kapitalforvaltning och risker kopplade till
placeringarna.

Nedan féljer en dvergripande redogérelse for hur Gamla Livs
hallbarhetsarbete styrs och prioriteras, samt 2025 ars utfall for
ett antal av de héllbarhetsindikatorer Bolaget valt for att folja
upp tillgadngsslagen. Rapporteringen omfattar Gamla Livforsak-
ringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) och dess dotterbolag. Da
hallbarhetsrapporten ar integrerad i delar av arsredovisningen
som inte omfattas av revisionsberattelsen anses den vara
uppréattad som en rapport skild fran arsredovisningen i enlighet
med ARL 6 kap. 11§ (SFS 2016:974). Ytterligare information och
séarskild rapportering kopplad till EU:s férordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar gar att hitta pd Gamla Livs hemsida.

Bolagets hallbarhetsstyrning

och relaterade instruktioner

Gamla Livs arbete med héllbarhetsfragor utgér ifran principiella
beslut med tydliga prioriteringar och leds av Bolagets Hall-
barhetsansvarige. Arbetet bedrivs systematiskt och selektivt,
och utgdr enintegrerad del av investeringsbeslutsprocessen.
Bolagets riktlinjer for integrering av hallbarhetsfaktorer i investe-
ringsbeslutsprocessen innefattar Gamla Livs 6vergripande policy
kring hallbarhet, instruktion avseende hallbarhet, men ocksa
Gamla Livs placeringsriktlinjer. Instruktionen avseende héllbar-
hetinnehaller Gamla Livs stallningstagande kring miljo, socialt
ansvar samt styrning och ledning och faststalls av Gamla Livs
styrelse. Den anger ramarna for arbetet med héllbarheti Gamla
Liv och utgdr en plattform for Gamla Livs hallbarhetsarbete i

alla affarsbeslut. Den sarskilda bilagan avseende héllbarhet och
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agarstyrning inom placeringsriktlinjerna beslutas av finansdele-
gationen, som ar ett utskott inom styrelsen med ansvar for beslut
rérande kapitalforvaltningen. Bilagan innefattar en detaljerad
reglering av Bolagets prioriteringar och hantering av hallbarhets-
aspekter inom de olika tillgdngsslagen, villkor fér exkluderingar

i investeringsuniverset samt uppféljning och kommunikation.
Bilagan innehaller &ven Gamla Livs principer och riktlinjer for Bo-
lagets agerande som aktieagare. Placeringsriktlinjerna reglerar
all placering av Gamla Livs tillgdngar, och styr hela investerings-
beslutsprocessen inom Bolaget.

Bolagets férvaltningsstrategi

ur ett hallbarhetsperspektiv

Gamla Livs arbete med hallbarhet inom tillgdngsforvaltningen
kénnetecknas av en dvertygelse att det pa lang sikt ar till fordel
for forsakringstagarna i Gamla Liv, sdval som for samhaéllet i stort,
om hallbarhetsrisker kan begransas och méjligheter kan tas till-
vara pa. Darfor arbetar Gamla Liv enligt en 6vergripande strategi
dar investeringsmojligheter utvarderas bade ur sin potentiella
positiva nytta fér samhéllet och sin eventuella negativa paver-
kan. | den man det ar mojligt bedrivs paverkansarbete genom
agarengagemang for att paverka investeringarna i en mer hallbar
riktning.

Exkluderar investeringar som

bidrar till negativa konsekvenser

Att beakta en investerings paverkan pa miljo, manskliga rattig-

heter, arbetsvillkor och god afférssed ar en forutsattning for att

Gamla Liv ska kunna gora en korrekt riskbedémning av den po-

tentiella investeringen och samtidigt bidra till en hallbar utveck-

ling. Med utgdngspunkt i det perspektivet har Gamla Liv tagit ett
antal principiella beslut gallande investeringar Bolaget inte ska

gora. Enligt dessa exkluderingskriterier far placeringar inte ske i

aktier eller skuldforbindelser utgivna av:

» Bolag som bryter mot méanskliga rattigheter och konventioner.
Exempel pa sddana internationella konventioner och riktlinjer
ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationel-
la foretag.

« Bolag som ar foremal for sanktioner utfardade av FN, USA, EU

eller Storbritannien

Bolag med réattslig hemvist i Kina (inklusive Hong Kong) eller

Ryssland baserat pa regimernas bristande efterlevnad av

manskliga rattigheter

Bolag inblandade i tillverkningen av kontroversiella vapen

Bolag inblandade i produktion eller underhdll av kdrnvapenii

lander utanfor icke-spridningsavtalet



o Bolag som tillverkar tobak eller cannabis

« Bolag vars omsattning till 5% eller mer harrdr fran produktion,
distribution eller tjanster som involverar spelverksamhet dar
risk for spelberoende eller risk att férlora pengar foreligger

« Bolag vars omséttning till 5% eller mer harror fran produktion
eller distribution av pornografiskt material

« Bolag vars omsattning till 5% eller mer harrdr fran utvinning
av, raffinering av eller kraftproduktion baserat pé fossila branslen

Genomlysning och granskning av ovanstaende kriterier sker fyra
ganger per ar. | samband med granskningen uppréattas en exklu-
deringslista innehallande alla de bolag eller vardepapper som
Gamla Liv inte investerar i. For att sdkra att listan foljs utfors en
systematisk daglig kontroll av alla direktagda aktier for att upp-
tacka eventuella 6vertradelser. Fér denna granskning svarar SEB.
Vid behov fattar finansdelegationen beslut om eventuella nya
villkor for exkludering. Dessa villkor styr darefter vilka bolag som
omfattas av exkludering. | det fall finansdelegationen beslutar
att undanta ett bolag fran exkludering hamnar det bolaget pa en
sarskild bevakningslista. Denna lista skall ses éver minst arligen.

Per arsskiftet 2026/2025 har 2 254 (2 626) bolag eller varde-
papper exkluderats, i vilka Gamla Liv inte skall ha ndgra direkta
innehav. Sa lAngt det ar mojligt skall genomlysning av placeringar
i fonder av aktier och féretagsobligationer ske.

Inkluderar investeringar som

bidrar till positiv samhallsnytta

| tillagg till arbetet med riskbegrénsning och begransningen av
negativa konsekvenser sdker Gamla Liv aktivt efter investeringar
som kan bidra med positiv samhallsnytta. S&dana investerings-
objekt bedéms dels utifran huruvida de har produkter eller
tjanster som bidrar till positiv samhéllsnytta, dels pa hur val de
inkluderat processer for att beakta hallbarhetsfaktorer inom ra-
men fér den egna verksamheten. De senaste &ren har Gamla Liv
specifikt letat efter investeringar med positiva bidrag till omrade-
na miljo och klimat, férnybar energi samt vatten, som ett satt att
bidra till de globala malen for hallbar utveckling. Sedan tidigare
har Gamla Liv investeringar inom mikrofinansiering, solenergi,
vindkraft, energiférvaringslosningar, skog, vatteninvesteringar
och grona obligationer.

Paverkar investeringar mot en mer hallbar riktning
Gamla Livs paverkansarbete ar fokuserat mot Bolagets direkt-
agda noterade aktier vilka forvaltas av SEB. Arbetet, som utférs
av SEB pé uppdrag av Gamla Liv, utgér fran faststallda riktlinjer,
vilka ansluter val till svensk kod for bolagsstyrning. Inom den

~Hallbarhetsrapport

svenska aktieportféljen fokuserar merparten av arbetet pa
direktdialog med bolagen, deltagande i valberedningar och fysisk
narvaro pa bolagstammorna. Tva fokusomréden for dialogerna
pé svenska marknaden under 2025 har varit inkluderingen av
hallbarhetsmalibolagens incitamentsprogram och arvodesniva-
er for ledamoter i svenska styrelser. | valberedningsarbetet har
jamstalldhet fortsatt vara en viktig frdga, med malet att minst 40
procent av vartdera kénet skall finnas representerat i styrelser-
na for de bolagen.

Agararbetet med utldndska innehav regleras pa samma satt
genom bilagan om &garstyrning i placeringsriktlinjerna, men ge-
nomfors framfor allt genom ombudsrdstning pa bolagsstammor
och partnersamarbeten som koordineras av SEB. Partnersamar-
betena omfattar savél reaktiv dialog vid rapporterade kontrover-
ser som proaktiva dialoger tillsammans med andra investerare
inom forbestdmda teman. Det samlade arbetet for sdval svenska
som utldndska innehav stdms l6pande av med Gamla Liv och
foljs upp kvartalsvis. Under 2025 réstade Gamla Liv vid 290
(108) utlandska bolagsstammor och 109 (78) svenska bolags-
stdmmor, sdledes en 6kning jamfort med féregdende &r. En viss
6kning noteras aven i utfallet for antalet bolagsdialoger, dar SEB
for Gamla Livs rakning haft direkt dialog med 112 (91) bolag och
partnerledda dialoger med 229 (157) bolag. Hur manga paver-
kansdialoger som genomférdes samt vilka underliggande teman
som diskuterades framgéar av diagrammet nedan.

Antal paverkansdialoger per tema

0 10 20 30 40 50 60 70

Klimatférandringar [
Ersattning till ledande befattningshavare |GGG
Humankapital [
Arbetsratt och ménskliga rattigheter [N
Biodiversitet [
Styrelseeffektivitet | INENEG
Strategi och risk NN
Etik och antikorruption [N
Cirkularitet [N
Féroreningar [N
Antibiotika och djurs rattigheter [l
Vatten [l

Il Milj6 38% M Socialt 28% B Styrning 34%
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Hallbarhetsrapport

Placeringsportfoljens koldioxidavtryck

Gamla Liv redovisar placeringsportféljens viktade genomsnittliga
koldioxidintensitet med syftet att bidra till 6kad transparens,
jamforbarhet och férbattrad datakvalitet avseende rapporterade
vaxthusgasutslapp fran investeringar. Som ett led i att forsoka
framja dvergangen till en koldioxidsnal ekonomi har Gamla Liv
infort exkluderingskriterier avseende fossila branslen och de
direktégda noterade aktierna forvaltas i tilldgg under koldioxid-
reducerande investeringsmandat, vilket innebar att de har en
beslutad utslappsbudget som &r halften sa stor som den av sitt
jamforelseindex.

Utslappen av vaxthusgaser mats i termer av koldioxidekviva-
lenter (CO,e). Det &r en méttenhet som gér det mojligt att méta
olika vaxthusgaser pd samma satt. Genom att uttrycka utslap-
pen av en viss vaxthusgas i CO,e anges hur mycket koldioxid
som skulle kravas for att ge samma klimatpaverkan. Det i grafen
redovisade nyckeltalet méater aktieportféljens koldioxidavtryck
i forhallande till portfoljbolagens intakter (nettoomsattning).

Det kan ses som ett matt pd hur koldioxideffektiva bolageni
aktieportfoljen ar. Portfoljens genomsnittliga koldioxidintensitet
berdknas genom att vaga samman varije bolags koldioxidintensi-
tet baserat pa deras vikt i portféljen. Nyckeltalet visar hur manga
ton koldioxidekvivalenter (CO,e) som bolagen i portfoljen slapper
ut per miljon kronor i intékt. Redovisningen baseras pa uppgifter
om aktieportféljens innehav och justerade foretagsvarde (AEV)Y)
per den 31 december 2025.

Utslappsmatningarna foljer den globala redovisningsstandarden
GHG-protokollet?) och baseras pa senast tillgangliga koldioxid-
data for verksamhetsrelaterade direkta utslapp (Scope 1) och
indirekta utslédpp i samband med férbrukning av energi (Scope 2).
Andra indirekta utsldpp, som exempelvis underleverantérers
utslapp eller utslapp som uppstar vid anvandningen av bolagens
tillverkade produkter och tjanster (Scope 3), omfattas inte. Enligt
rekommendation fran Svensk Férsakring bor berakningen grun-
das pa en sa kallad tackningsgrad om minst 75 procent av mark-
nadsvardet, dvs berdkningarna bor bygga pé utsléppsdata for
minst 75 procent av marknadsvérdet av innehaven. Vid tillfallet
for berdkningen var tackningsgraden for Gamla Livs aktieportfélj
99,4 (99,6) procent. | sammanhanget bor det noteras att nyckel-
talet visar en historisk 6gonblicksbild av hur aktieportféljens
vaxthusgasutslapp ser ut och attinte alla relaterade utslapp om-
fattas. Vardet kommer att variera i takt med att portfoljbolagens
utslapp respektive intakter forandras, men dven da férvaltaren
képer eller saljer aktier i portféljen. Aven vaxelkursférandringar
paverkar utfallet.

Gamla Liv méater ocksé utslappen fran direktagda fastigheter
vilket for 2025 landar pa 3,6 (4,1) kg CO,e/kvm. | denna siffra
ingar utsldppen associerade med anvandningen av fjarrvarme,
fjarrkyla samt den elektricitet som anvénds for driften av syste-
men i fastigheterna. Hyresgéasternas egen elférbrukning &r inte
inrdknad. Emissionsfaktorerna ar erhallna direkt fran energileve-
rantérerna (sa kallad marknadsbaserad metod). Utslédppsdata
har samlats in for samtliga fastigheter vilket ger en tacknings-
grad om 100 procent. Tre fastigheter sdldes under aret.

For att kunna redovisa placeringsportfoljens samlade utslapp
for de bada tillgdngsslagen kan fastigheternas koldioxidavtryck
réknas om till koldioxidintensitet i ton CO,e per Mkr i hyresin-
takter. Avtrycket blir d& 1,25(1,3) ton CO,e/Mkr. N&r aktieport-
féljens avtryck laggs till och tillgdngsslagen viktas utifran sin
respektive andeli portféljen far placeringsportféljen ett samlat
koldioxidavtryck om 3,5 (3,4) ton CO,e/Mkr. Ar 2025 uppgick
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Aktieportfdljens koldioxidavtryck 2016—2025
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andelen av det totala férvaltade kapitalet for Gamla Liv, for vilket
koldioxidavtrycket har beréknats, till 44 (41) procent.

Fastighetsforvaltningen

Hallbarhetsarbetet &r en prioriterad del av fastighetsférvalt-
ningen och integreras i samtliga operativa processer. Varje ar
faststalls tydliga och matbara malinom omraden som energi-
forbrukning, utsldpp av vaxthusgaser, vattenforbrukning samt
avfallshantering. Bolaget arbetar stegvis med att modernisera
sina fastigheter for att spara energi pa ett ekonomiskt hallbart
satt. Mélet var att investera i fyra nya ventilationsaggregat under
2025. Projekten har pabdrjats och kommer att fardigstallas
under 2026. Tre av Bolagets fastigheter har fatt forbattrat kli-
matskydd genom investeringar i fonster, fasader och tak. Dessa
aktiviteter ar i linje med uppstéallda mali hallbarhetsplanen och
bidrar till malet att minska energiférbrukningen. Fastigheternas
elférsorjning ar upphandlad med EKO Energy miljémérkning,
vilket sékerstaller hoga krav pa produktionen och kontinuerlig
minskning av miljopaverkan fran elproduktionen. Under &ret har
en ny solcellsanlaggning installerats, vilket innebar att Bolaget
nu har totalt sjutton sddana system. Den sammanlagda solcells-
produktionen uppgick under 2025 till ca 630 000 kWh (330 000
kWh). Det motsvarar ca 170 000 mil med en eldriven bil. Den
totala energiférbrukningen (varme, el och kyla) fér 2025 mins-
kade med 12,1 (-4,1) procent jamfért med féregdende ar, och
den graddagskorrigerade3) minskningen var 8,2 (-0,7) procent,

i relation till malet om en genomsnittlig minskning pa 2 procent
per ar. Genomgaende under aret uppvisades en minskad energi-
forbrukning, med undantag for juni och september dar nivéerna

1) Iberakningsunderlaget for att faststélla dgarandel anvands Adjusted Enterprise
Value (AEV) i enlighet med Partnership for Carbon Account Financials (PCAF) defini-
tion, vilket inneb&r att AEV i det har fallet ar likstallt med Enterprise Value Including
Cash (EVIC). Dvs. Féretagsvardet inklusive kassa.

GHG-protokollet (Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard) &r den vanligaste
redovisningsstandarden fér att berakna utslédpp av vaxthusgaser.

Fjarrvarmens arsforbrukning graddagskorrigeras utifran ett normalar avseende
temperatur. En sddan omréakning gor att det gar att jamfora varden mellan &r, utan
att avvikande vaderférhallanden paverkar berékningarna i stérre omfattning.

2

3



motsvarade féregdende ar (normaladrskorrigerat). Skillnaden
mellan faktisk och normalarskorrigerad forbrukning indikerar att
aret varit ovanligt milt. Minskningen av energianvandningen kan
huvudsakligen tillskrivas ett flertal genomférda energiprojekt
samt driftoptimering — dar ett nytt initiativ i form av en intern tav-
ling bland driftteknikerna, med fokus pa att spara mest energi,
bidrog till det goda resultatet.

Som en del av Bolagets arbete med social hallbarhet tilldelas
majoriteten av bostadslagenheterna i bestandet de kommunala
bostadskderna, dar rattvisa och hallbara férdelningsprinciper
sakerstalls samt unga vuxnas mojligheter att etablera sig pa bo-
stadsmarknaden stérks. Malsattningen for 2025 var att minst 50
procent av de mindre ldgenheterna skulle férmedlas till ungdom-
skdn, och utfallet visade att cirka 70 procent gick dit. Bolaget
samarbetar proaktivt med kommuner och andra fastighetsagare
for att utveckla stadens offentliga rum och skapa trygga, attrak-
tiva utemiljder kring fastigheterna, bland annat genom satsningar
pa belysning och 6kad tillganglighet. Vidare arbetar Bolaget
kontinuerligt for att underlatta hyresgasternas hallbara val, ex-
empelvis genom forbattrade atervinningsmajligheter, erbjudande
om abonnemang pa miljévanlig stadning, mojlighet till elbilsladd-
ning samt tillgang till cykelparkeringar.

For att folja upp och méata héllbarhetsarbetet deltar Gamla Liv
i GRESB, Global Real Estate Sustainability Benchmark. Utvarde-
ringen ar global och omfattar fastighetsbolag som tillsammans
forvaltar nastan 9 biljoner US-dollar. Malet for 2025 var att minst
uppnd samma resultat som féregdende ar och att behalla fem
stjarnor i rating. Resultatet for 2025 hojdes fran 92 till 95 poang
av 100 mojliga, med 5/5 stjarnor i rating. Det resulterade i flera
forstaplatser i jamforbara kategorier i Sverige, Europa och Glo-
balt; Diversified | Europe (1 av 245), Diversified / Non-listed / Core
Globalt (1 av 280), Diversified / Non-listed | Sweden (1 av 7).

Hallbarhetsrapport

Férvaltning av onoterade aktier

Forvaltningen av onoterade aktier kan delas ini tva grupper: glo-
bala fondinvesteringar och till dem relaterade direktinvestering-
ar. Under aret har hallbarhetsarbetet utvecklats pa flera fronter,
bland annat med fokus péa att utvidga arbetet kring datainsam-
ling och fordjupa engagemangsarbetet med portfoljbolagen och
globala partners.

Fér Gamla Livs fondinvesteringar mats bland annat andelen
fonder som har ”"personal dedikerad till hallbarhetsarbete”. For
att uppfylla kriteriet ska arbete motsvarande minst 75 procent
av en heltidstjanst laggas pa hallbarhetsfragor. Detta bedéms
vara en viktig parameter d& det historiskt visat sig att dedikerade
hallbarhetsresurser &r en tydlig indikator for mognadsgraden och
omfattningen pé private equity-firmans hallbarhetsarbete. Vid
utgéngen av 2025 var andelen fondinvesteringar i firmor med de-
dikerad hallbarhetspersonal 48 (48) procent sett till det samlade
vardet av alla fondinvesteringar.

For de relaterade direktinvesteringarna méts bland annat
bolagens koppling till ndgot av de 169 delmalen under FN:s 17
overgripande globala mal for hallbar utveckling. Kopplingen
baseras pa SEB Private Equity:s subjektiva bedémning och mats
bade vid investeringstillfallet och arligen dver dgarperioden for
att fa en uppfattning om bolagens bidrag. Vid utgédngen av 2025
hade 61 (58) procent av innehaven en tydlig koppling till ett eller
flera delmalunder de 17 globala héllbarhetsmalen sett till det
samlade véardet av alla direktinvesteringar.

Ytterligare ett viktigt nyckeltal for direktinvesteringarna ar an-
delen portféljbolag som har ansokt om ett vetenskapligt baserat
klimatmal (s& kallade Science-Based Targets) via organisationen
Science-Based Target Initiative. Vid utgdngen av 2025 var ande-
len portféljbolag som ansokt om ett sddant mal 15 (18) procent
sett till det samlade véardet av alla direktinvesteringar.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB
Trygg Liv (publ), org.nr 516401-6536

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for
ar 2025 pé sidorna 6—9 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen i enlighet med den &ldre lydelsen som
gallde fore den 1 juli 2024.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har

en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart
uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Stockholm den dag som framgar av véar elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB Forvis Mazars AB
Daniel Eriksson Asa Thelin
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Kapital-
rorvattning

Kapitalforvaltningen ar central for forsakringstagarna
i Gamla Liv eftersom den utgor grunden for den
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Vid utgdngen av 2025 uppgick det sammanlagda férvaltade
kapitalet i Gamla Liv-koncernen till 163 409 (169 562) miljoner
kronor.

Kapitalférvaltare

De strategiska placeringsbesluten fattas av finansdelegationen
inom ramar som faststalls av styrelsen. Den [6pande forvaltning-
en av Gamla Livs tillgdngar sker i allt vasentligt av olika externa
kapitalforvaltare. Av sérskild vikt ar SEB, som forvaltar betydan-
de belopp. De avtal om kapitalférvaltning som ingicks i december
2024 med SEB Asset Management AB respektive SEB Alternati-
ves AB oper till utgdngen av 2066. Avtalen kan dock sdgas upp
med sex manaders uppsagningstid till utgdngen av 2026, 2027,
2028 eller 2029.

Under 2025 forvaltades investeringar i aktier huvudsakligen
genom forvaltningslésningar med SEB och obligationsportfoljen
férvaltades av SEB.

Inom GLABD-alternativa tillgangar forvaltades hedgefonder,
strategiska kreditfonder, ldnefonder, okorrelerade tillgangar?
samt utlandska fastighetsfonder vid utgadngen av 2025 i huvud-
sak av andra kapitalforvaltare an SEB. Onoterade aktier forval-
tades i huvudsak av SEB genom val av onoterade aktiefonder,
men Bolaget placerar ocksa direkt i onoterade aktiefonder. Tva
onoterade aktiefonder, en l&nefond, en infrastrukturfond, en
fastighetsfond samt direkta fastighetsinvesteringar forvaltas av
SEB. Gamla Liv forvaltar sjalvt vissa strategiska mandat.

1) "GLAB” &r enintern férkortning av bolagsnamnet Gamla Livférsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv.

2) Tillgangsslaget "okorrelerat” beskrivs pa sid 20 i denna rapport.
3) Matt som forandring i Konsumentprisindex, KPI.

Kapitalférvaltning

Totalavkastning

Totalavkastningen i Gamla Liv uppgick 2025 till 3,9 (6,7) procent,
vilket var ndgot lagre &n genomsnittet bland jamférbara livbolag
(inklusive Gamla Liv) som uppgick till 5,4 (6,9) procent. Eftersom
inflationen i Sverige 2025 var 0,3%) (0,8) procent motsvarar Gam-
la Livs totalavkastning en positiv realavkastning pa 3,6 (5,9) pro-
cent. Den redovisade avkastningen for respektive tillgdngsslag
nedan avser avkastning efter antagen fullstandig valutasakring
till svenska kronor, har benamnt "avkastning i svenska kronor”.
Valutaomrakning redovisas separat.

Av jdmfdrbara livbolag hade Folksam hdgst avkastning under
aret, 7,5 procent, foljt av AMF 6,2, Alecta 5,9, Skandia 5,3 och LF
3,7 procent.

Utvecklingen pé véarldens borser var sammantaget positiv
och aktieportféljens avkastning var i svenska kronor 13,9 (11,4)
procent.

Avkastningen péa ranteportféljen var i svenska kronor 3,0 (2,8)
procent. Inom rénteportféljen var avkastningen for realobligatio-
ner negativ.

Fastighetsportféljen, som till dvervagande del ar placerad i
Sverige, hade en totalavkastning pa 6,3 (6,2) procent. Avkastning-
en pa de onoterade aktieinnehaven var i svenska kronor 0,0 (-2,3)
procent.

Avkastningen for GLAB-alternativa tillgangar (semilikvida)* var
6,4 (9,1) procent och fér GLAB-alternativa tillgangar (illikvida)® 2,3
(1,2) procent. Inom GLAB-alternativa tillgangar (oaktat semilik-
vida eller illikvida) estimeras avkastningen for de underliggande

4) GLAB-alternativa (semilikvida): Hedgefonder, Strategiska kreditfonder och Okorrelerat

5) GLAB-alternativa (illikvida): Hedgefonder, Lanefonder, Utlandska fastighetsfonder,
Strategiska kreditfonder och Okorrelerat. GLAB-alternativa (illikvida) &r, vilket namnet
indikerar mindre likvida &n GLAB-alternativa (semilikvida).

Relativavkastning — 6versikt, aktier och rantebdrande, SEK Procent
Avkastning Avkastning Relativ Avkastning Avkastning Relativ

Portfolj Index avkastning Portfolj Index avkastning

2025 2025 2025 2024 2024 2024

Aktier 13,9 13,8 0,1 11,4 11,5 -0,2
Sverige 14,2 14,3 0,0 10,4 10,5 0,0
Asien inklusive Stillahavsomradet ) 29,0 21,3 77 18,0 13,6 4.4
Afrika 4,0 4,0 0,0 4,7 4,7 0,0
Globala mandat 18,9 18,9 0,0 11,8 11,6 0,2
Rintebirande?) 3,0 2,2 0,8 2,8 2,5 0,2
Sverige 2.8 2,3 0,5 2,6 2,6 0,0
Realrénteobligationer -0,2 -0,4 0,2 19 1,8 0,1
Total® 9,1 8,7 0,4 73 7,6 -0,3

6) Avkastningen berdknad for perioden fram till att innehavet avvecklades.
7) lavkastning rantebarande ingar rantederivat
8) | totalavkastningen ingar likvida medel och likviditetsreserv.
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Kapitalférvaltning

tillgdngsslagen till 7.9 (6,6) procent fér hedgefonder, 6,2 (6,7)
procent for strategiska kreditfonder, -0,1 (1,4) procent for lane-
fonder, -1,5 (1,5) procent fér okorrelerat och -3,4 (-10,5) procent
for utlandska fastighetsfonder.

Gamla Livs valutaexponering hanteras separat som en sarskild
del av kapitalfdrvaltningen. Sarskilt under arets inledning var
sakringsgraden for USD lagre an for exempelvis EUR och GBP.
Under aret 6kade sékringsgraden for USD vasentligt. Sakrings-
graden for tillvaxtlanders valutor varieras selektivt mellan 50
och 100 procent, men har under aret varit nédra 100 procent. Till
foljd av att den svenska kronan stéarktes kraftigt mot den ameri-
kanska dollarn under 2025 bidrog valutaexponeringen negativt
med -2,2 (2,1) procentenheter.

Valutaomrakning av tillgangar i utlandsk valuta och valutasak-
ringstransaktioner gav i den interna rapporteringen ett negativt
nettoutfall pa -3,5 (3,4) miljarder kronor. Det redovisade valutare-
sultatet uppgick till -5,2 (1,8) miljarder kronor. Skillnaden beror pa
att Gamla Liv vid hantering av valutaexponering sa langt som moj-
ligt genomlyser och hanterar underliggande valutaexponeringar
i fonder, oavsett fondernas denomineringsvaluta. | redovisningen
uppges for fonder endast valutaomrakning utifran hur fondernas
denomineringsvaluta har rort sig i forhallande till svenska kronor.

Normalportfélj

Den strategiska allokeringen i Gamla Livs kapitalférvaltning
styrs via placeringsriktlinjerna med hjalp av en normalportfélj
som anger riktvarden for fordelningen av placeringstillgédngar-
na mellan olika tillgdngsslag. Riktvardena kompletteras med
regler for vilka avvikelser fran riktvardena som far férekomma.
Beslutet om normalportféljens sammansattning ar avgérande
fér avkastningen pd Gamla Livs placeringar och darfér dven for
forsakringstagarnas avkastning.

Utifran ett aktiedgaravtal mellan Trygg-Stiftelsen och SEB
Life and Pension Holding AB beslutas fragor som avser Gamla
Livs placeringar av finansdelegationen inom ramar beslutade av
styrelsen. Forslag pa férandringar i normalportféljen l&mnas av
VD och beslut i finansdelegationen kompletteras genom instruk-
tioner fran VD for att styra den l6pande kapitalforvaltningen.

Normalportféljensriktvardenivaldadelar

Utfallet av kapitalférvaltningen rapporteras l6pande till finans-
delegationen och styrelsen. Normalportféljen &r inte statisk utan
férandras éver tid utifrdn beslutade strategiska forandringar.

Policydokument

Gamla Livs placeringsportfolj ar stor och omfattar en mangd
olika typer av placeringar, varfor det samlade interna regelverket
ar relativt omfattande. Beslut i finansdelegationen uttrycks i ett
antal policydokument. Bland dessa kan sarskilt placeringsrikt-
linjerna n@mnas, som i sin tur omfattar bland annat riktlinjer for
agarstyrning och policy for anvandning av derivatinstrument.

Normalportféljen, som ar en del av placeringsriktlinjerna,
anger den dvergripande férdelningen mellan likvida ochiillikvida
tillgngar och darefter fordelningen mellan tillgdngsslag inom
dessa. Inom likvida tillgangar anges for aktier férdelning mellan
geografier och for obligationer ockséa férdelning mellan olika
typer av obligationer. Inomillikvida tillgdngar anges fordel-
ning mellan tillgdngsslag som fastigheter, onoterade aktier,
GLAB-alternativa (semilikvida) och GLAB-alternativa (illikvida).
GLAB-alternativa tillgdngar bestar av hedgefonder, strategiska
kreditfonder, lAnefonder, utlandska fastighetsfonder och okor-
relerade tillgdngar. GLAB-alternativa (semilikvida) &r mer likvid
jamfort med GLAB-alternativa (illikvida). Vidare anger normalp-
ortfoljen riktvarden for valutaexponering.

Sa kallade strategiska innehav beaktas ej av normalportféljen.
Vid arsskiftet var, sett 6ver hela tillgadngsmassan, 38,6 (38,3)
procent placerat i noterade och onoterade aktier, 15,3 (14,4)
procent i rénteb&rande tillgangar och 16,7 (16,6) procent i
fastigheter. Dartill var 12,3 (11,7) procent placerat i GLAB-alter-
nativa (semilikvida) och 12,4 (15,2) procent i GLAB-alternativa
(illikvida). Inom GLAB-alternativa var 8,0 (7,8) procent placerat
i hedgefonder, 9,0 (10,2) procent i strategiska kreditfonder, 1,0
(1,5) procent i lanefonder, 6,1 (6,9) procent i okorrelerade till-
gangar, 0,5 (0,6) procent i utlandska fastighetsfonder. 0,0 (0,0)
procent var placerat i strategiska tillgangar.

| Gamla Livs portfdlj finns saval helt likvida vardepapper, exem-
pelvis aktier och statsobligationer, som mindre likvida tillgangar,
exempelvis fastigheter och onoterade aktier. Styrningen av mer

Inom den totala tillgdngsportféljen 1) Procent
2025-12-31 2024-12-31
Aktier 250  Aktier 25,0
Obligationer? 20,0  Obligationer? 20,0
Fastigheter 15,0  Fastigheter 15,0
Onoterade aktier 11,0 Onoterade aktier 11,0
GLAB-alternativa (semilikvida) 16,0  GLAB-alternativa (semilikvida) 16,0
GLAB-alternativa (illikvida) 13,0  GLAB-alternativa (illikvida) 13,0

1) Exklusive strategiska tillgangar
2) Inkluderar Kassa och likviditetsreserv
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Jamforelseindex

Jamforelseindex omfattar aktier,
obligationer och fastigheter

Aktier

Sverige
Minimerat CO, Sverige Index

Stillahavsasien

Asien exkl. Japan, Kina och Hong Kong
MSCI AC Asia exkl. Japan, Kina,
Hong Kong, tobak samt anpassat
for laga koldioxidutslapp

Afrika
Faktisk avkastning

Globala mandat
Globala defensiva aktier
Global Defensive Index
Tillvéxtldnder Globalt
MSCI Emerging Markets Index
Ovrigt Aktieterminer
Faktisk avkastning

Obligationer

Sverige
3,5 ars fast durationsindex
(nominella obligationer) och OMRX
Real (realranteobligationer)

Fastigheter

MSCI Sweden Annual Property
Index (Unfrozen)

Kapitalférvaltning

Allokering av placeringstillgangar, koncernen Mkr
2025-12-31 2024-12-31
Marknads- Procent- Marknads- Procent-
Tillgangsslag Region vérde andel vérde andel
Aktier Sverige 10279 6,3 8999 53
Europa 12 0,0 22 0,0
Amerika 0 0,0 2 0,0
Asien inklusive
Stillahavsomradet?) 7 0,0 833 0,5
Afrika 37 0,0 41 0,0
Globala mandat 34135 209 32961 19,4
44 471 27,2 42 858 25,3
Rantebarande Sverige 25068 15,3 24 405 14,4
Kassa 4956 3,0 8 359 49
30024 18,4 32764 19,3
GLAB-
alternativa? Semilikvida 20027 12,3 19918 11,7
Illikvida 20276 12,4 25763 15,2
40 304 24,7 45 681 26,9
Fastigheter  Sverige 27 313 16,7 28 067 16,6
27 313 16,7 28067 16,6
Onoterat Sverige 921 0,6 1122 0,7
Nordamerika 10 622 6,5 13611 8,0
Europa 4 681 29 4 358 2,6
Ovriga varlden 2 405 15 2925 1,7
18 629 11,4 22016 13,0
Strategiska tillgangar 17 0,0 -61 0,0
Valuta 2651 1,6 -1763 -1,0
TOTAL 163 409 100,0 169 562 100,0
1) Portféljens avveckling initieradesiboérjan avdecember 2025. Marknadsvardet per 2025-12-31 avser
kvarvarande restposter och skatter.
2) De tillgangsslag som ingér i samlingsnamnet "GLAB-alternativa tillgdngar” redovisas i tabellen nedan:
2025-12-31 2024-12-31
Procent- Procent-
GLAB-alternativa tillgangar Marknadsvérde andel Marknadsvérde andel
Hedgefonder 13106 8,0 13227 7.8
Lanefonder 1703 1,0 2482 1,5
Strategiska kreditfonder 14 636 9.0 17 278 10,2
Okorrelerat 10019 6,1 11623 6,9
Utléndska fastighetsfonder 840 0,5 1071 0,6
TOTAL 40 304 24,7 45681 26,9
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Kapitalférvaltning

likvida tillgangar kan l6pande vara exakt. Normalportféljens rikt-
varden for mindre likvida tillgdngar har daremot mer karaktaren
av langsiktiga malsattningar. Vilka andelar som de strategiska
tillgdngarna utgor av portféljen ar avhangiga av sarskilda beslut
om férvaltning i finansdelegationen.

Val av normalportfélj
Valet av normalportfolj maste for det forsta givetvis folja de
lagar och regler som géller i Sverige. For det andra innebéar olika
mojliga placeringsstrategier olika risk och Gamla Liv maste
finna en riskniva som totalt sett ar lamplig. Ju mer spridda, eller
diversifierade, placeringarna ar desto mindre ar risken for att
en enskild forlust kan f& materiell inverkan. Fér Gamla Liv ar det
slutligen helt 6verordnat att formégan att fullgdra forsakringsav-
talen, det vill sdga honorera garantidtagandena, ar sakerstalld.

Utifran dessa allmanna principer utformas normalportféljen. |
detta arbete spelar bade kvalitativa och kvantitativa analyser av
Gamla Livs finansiella risk stor roll, inklusive hur mojliga stra-
tegiska forandringar paverkar riskbilden. Kvantitativa analyser
av detta slag baseras antingen pé historiska data eller pa egna
antaganden. | praktiken sker, i forberedelsearbetet och i diskus-
sioner i finansdelegationen, ett samspel mellan de kvantitativa
analyserna och de egna uppfattningarna om utsikterna for olika
marknader. Placeringarnas likviditet beaktas men Gamla Liv har
en mycket lang placeringshorisont och forutsagbara utbetal-
ningar och kan darfor bade bara och dra nytta av likviditetsrisk i
placeringar.

Normalportfélien ar foremal for en arlig dversyn.

Férandringar under 2025

Under aret avyttrades tre direktégda fastigheter i Stockholm
till en vardering som sammantaget 6versteg bokfort varde. For
ytterligare en fastighet har ett forséljningsavtal ingétts, men
transaktionen kommer att slutforas under 2026.

En ny aktiv forvaltningslosning inom globala tillvaxtlander ex-
klusive Kina implementerades under december 2025. Parallellt
avvecklades tre aktiva forvaltningslosningar inom aktier, varav
en avsag aktier Asien och en globala tillvéxtlander. Den tredje
avsag en aktivt forvaltad fond med péverkanstema.

Under 2025 reducerades USD-exponeringen vasentligt. Viss
diversifiering av valutaexponeringen fran USD till EUR och JPY
implementerades, men USD utgdr fortsatt Gamla Livs storsta
Oppna valutaexponering.

Reviderade styrdokument togs fram under 2025, vilka besluta-
desinovember och implementeras under 2026. De reviderade
styrdokumenten avser bland annat styrelsens instruktion for
placeringsverksamheten, finansdelegationens placeringsrikt-
linjer och VD:s placeringsinstruktioner. Avsikten &r att férenkla
och fortydliga styrningen, inklusive portféljkonstruktion och
beslutsordningar. En tydlig skillnad &r att investeringstillgdngarna
grupperas efter sina riskegenskaper, i stallet for likviditet. En
sadan gruppering anses i hogre grad félja marknadspraxis. Likviditet
kommer fortsatt att ges samma hdga fokus som idag. Avseende
beslutsordning ges mer operativt mandat till VD, vilket ger finans-
delegationen mdjlighet att fokusera mer pa strategiska fragor.
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Aktiv och passiv forvaltning

| praktisk kapitalférvaltning av aktier och obligationer kan man
allméant sett vélja mellan passiv och aktiv forvaltning. Passiv for-
valtning foljer (replikerar) ett valt jamférelseindex, medan aktiv
forvaltning, i syfte att skapa meravkastning, avviker fran jamfo-
relseindex. Passiv forvaltning ar klart billigare att upphandla an
aktiv forvaltning, som kraver mer resurser. Indexkonstruktionen
kan dock i vissa fall vara mycket specifik och utgéra ett mellanla-
ge mellan aktiv och passiv forvaltning.

| uppbyggnaden av den l6pande forvaltningen har Gamla
Liv gjort en beddmning av vilka marknader, eller segment av
marknader, som lampar sig for aktiv forvaltning i avseendet att
goda forutsattningar fér meravkastning i en rimlig relation till
merkostnaden beddms finnas. Fér dessa marknader har Gamla
Liv valt aktiv forvaltning, medan passiv forvaltning anvands for
andra marknader. En vasentlig del av den totala aktieportfoljen,
cirka 96 (95) procent, férvaltades per arsskiftet passivt. Dock
med inslag av mycket specifika faktorbaserade indexkonstruktio-
ner och tilldmpning av exkluderingsvillkor som gransar till aktiv
forvaltning.

Dar aktiv forvaltning véljs finns alltid en risk for negativa
avvikelser mot jamforelseindex, varfor valet av kapitalforvaltare
ar mycket viktigt. Detta sker genom en noggrann urvalsprocess,
som exempelvis beaktar sdval historiska resultat som personal-
resurser och riskkontroll. Vidare efterstravas konstruktion av
effektiva "portfoljer av portfoljer” dar olika forvaltningsstilar
kompletterar varandra.



De tio storsta aktieinnehaven

Kapitalférvaltning

Aktieportfdljens férdelning, 2025

Marknadsvérde per 2025-12-31

Svenska portféljen Mkr %
Investor AB 919 B Nordamerika 49
Atlas Copco AB 698 B Sverige 22
Swedbank AB 602 M Europa 22
Volvo AB 520 Ovriga 6
EQT AB 393
Sandvik AB 339
Ericsson LM 339
Assa Abloy AB 335
Svenska Handelsbanken AB 331
Hennes & Mauritz AB 265 Erfallostruktur rantebirande placeringar, 2025
Utlandska portféljen Mkr
LAM Research Corp 344
Bank Leumi LE 332 %
Meta Platforms Inc 328 W <1ir 6
JP Morgan Chase & Co 326 B3 42
Mastercard Inc 323 B 354 39
KLA Corp 320 .

>5ar 14
Allstate Corp 315
Apple Inc 313
Alphabet Inc 312
NEXT PLC 310
Valutakurs Réntor?)

Valutakurs SEK Rénta USD Rénta EUR Ranta
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

EUR 10,83 1144 1ar 2,01 2,20 3,58 4,15 2,01 2,20
GBP 12,40 15,84 5ar 2,41 2,16 3,68 4,36 2,45 2,16
JPY 0,06 0,07
USD 9,22 11,05 10 ar 2,78 2,34 4,13 4,54 2,86 2,37

1) Avser statsobligationer
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Kapitalférvaltning

Marknadsdversikt 2025

Trots att &ret praglades av politisk turbulens, geopoliska risker
och osékerhet kring centralbankernas agerande utvecklades
aktiemarknaderna positivt under 2025.

Bade den geopolitiska och geoekonomiska spelplanen om-
formades under &ret i en snabb och omtumlande takt. USA:s
tillbakadragande av europeiska sakerhetsgarantier ledde till ett
tydligt besked fran Europa om att forsvarsutgifterna behover
hojas kraftigt och i snabb takt. | april inforde USA breda tullar och
dartill reciproka hogre tullar baserade pa landers handelsunder-
skott mot USA. Risken for att den annars sa starka amerikanska
ekonomin skulle hamna i en recession ansags oka till foljd av de
méanga handelskonflikterna. Handelserna innebar férhdjd osaker-
het och volatilitet i marknaden under april och maj. Centralban-
kerna hade dartill svart att anpassa atgéarder till en okand och
skiftande politik.

| oroliga tider tenderar investerare att soka sig till sdkra
tillgdngar, som amerikanska statsobligationer, vilket da leder
till sjunkande rantor. Detta hdnde dock inte denna géng, i stallet
salde investerare amerikanska statsobligationer med stigande
rantor som foljd.

Kort tid efter att tullarna inférdes annonserades att tullarna
i varierande grad pausades samtidigt som nya handelsavtals-
férhandlingar pagick. Efter besked om att USA och Kina tillfal-
ligt sénkt tullarna och mildrat exportrestriktionerna prisades
de mest pessimistiska scenarierna for den makroekonomiska
utvecklingen bort (recession i USA). Aktiemarknaderna prégla-
des da av stark riskaptit, och fortsatte uppat i princip oavbrutet
under resterande del av aret. Kapitalintensiva Al-satsningar lyfte
tillvaxten och bérsvarderingarna, sarskilt i USA. Oro for hoga
Al-varderingar gav tidvis skakiga borser. Aktiemarknaderna satte
nya rekordnivaer, ldngrantorna var forhallandevis stabila och
kreditspreadar noterade historiskt mycket ldga nivaer. Samtidigt
utvecklades guldpriset starkt. Historiskt har stigande guldpriser
ofta setts som en indikator pa minskad riskaptit. Trots redan
stora budgetunderskott och hog statsskuld beslutade USA om
en expansiv budget, inklusive bade skattesdnkningar och dkade
utgifter. En oro for att statsskuldsproblematiken inte adresseras
kan utgora en delforklaring till det 6kade guldpriset (och stundom
aven priset pa kryptovalutor).
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Optimister och pessimister formades under aret mycket éver-
gripande i tva lager. Optimisterna sag stod i minskad osakerhet
kring tullfrdgor och férvantade sig rantesankningar i bade USA
och Europa. Pessimisterna lyfte fram hdga tullnivder och hoga
varderingar i kombination med svag tillvaxt som argument for
forsiktighet.

Tillvaxten i euroomradet var lag, tyngd av svag efterfrdgan och
lag investeringstakt. Tysk industriproduktion foll, sarskilt inom
fordonssektorn. Den tyska regeringen lanserade finanspolitisk
stimulans for att vanda trenden. | Frankrike paverkade politisk
instabilitet investeringar och fértroende negativt.

Efter en langre paus aterupptog den amerikanska central-
banken rantesénkningar om totalt 75 baspunkter under 2025.
ECB och Riksbanken sankte under aret med 100 respektive 75
baspunkter.

Den amerikanska tiodrsrantan sjonk med cirka 37 baspunkter,
medan den tyska och svenska steg med 35 respektive 27 bas-
punkter. Den amerikanska dollarn férsvagades markant under
aret, med en nedgang pa cirka 15 procent mot den svenska kro-
nan. Kronan starktes brett mot storre valutor, drivet av férvant-
ningar om hogre svensk tillvaxt och sunda statsfinanser.

Métt i lokal valuta steg véarldsindex for aktier med 19,7 (20,2)
procent under aret och Stockholmsboérsen steg med 12,7 (8,6)
procent. For USA steg bérsen med 17,9 (25,0) procent, Europa
med 21,6 (9,2) procent och Japan med 25,5 (20,5) procent.
Tillvaxtlander avkastade 31,3 (13,1) procent medan aktiemark-
naderna inom "frontier markets” steg med 40,6 (14,7) procent.

Avkastningen pa svenska statsobligationer med duration 3,5 ar
var 2,3 (2,6) procent. Avkastningen for realobligationer i Sverige
var -0,4 (1,8) procent.

Den svenska kronan steg i varde mot bade EUR och USD da
valutakursen for EUR/SEK gick frdn 11,44 till 10,83 och USD/SEK
noterades pa 11,05 vid arets borjan och 9,22 vid arets slut. Den
svenska kronan steg ockséd mot brittiska pund d& GBP/SEK gick
fran 13,84 till 12,40.






Forvaltningskommentarer

Aktieportfoljen

Sverige

Den svenska bérsen utvecklades positivt under 2025. Aret
praglades av en mjuk men tydlig dterhdmtning i svensk ekonomi.
BNP-tillvaxten tog fart under arets andra halft, samtidigt som
inflationen gradvis narmade sig Riksbankens mal om 2 procent.
Sammantaget hade de svenska smabolagen en positiv utveck-
ling under perioden, men utvecklades svagare &n den svenska
bdrsen som helhet.

Banksektorn uppvisade en mycket stark utveckling trots
rantesankningarna, stodd av laga kreditforluster och forbattrade
finansieringsférhallanden, vilket sammantaget bidrog till starka
resultat. Aven sektorerna kommunikationstjénster och ravaror
utvecklades val, medan fastighetssektorn hade negativ avkastning,.

Avkastningen for aktieportfoljen Sverige for heléret 2025 var
upp 14,2 (10,4) procent, vilket var 0,03 (0,04) procentenheter
lagre an jamforelseindex som 6kade med 14,3 (10,5) procent.

Globala aktier

Varldens breda aktiemarknader sag dver lag positiva utveckling-
ar sett 6ver heléret. Marknadsforutsattningarna andrades dra-
matiskt i och med Trumps tilltrade och politiska agenda. Oférut-
ségbara utspel frdn den nya administrationen med upptrappade
tullar mot handelspartners skapade tidvis stor osakerhet kring
internationell handel.

Al-relaterade teknikbolag var drivande i marknadsutveckling-
enunder stora delar av aret, &ven om varderingar och tillvaxt-
forvantningar periodvis ifrdgasattes. En splittrad amerikansk
centralbank skapade stundvis osakerhet avseende forvantade
rantesankningar. Intresset for investeringar i Europa 6kade med
foérvantningar om férsvars- och infrastruktursatsningar samt
positiva vinstférvantningar pa europeiska bolag kommande
ar. Intresset for utvecklingsmarknader var ocksé stort dar en
svagare dollar samt dtgarder for att framja landers inhemska
efterfrdgan och strukturell tillvaxt bidrog positivt till den dkade
investeringsviljan. De geopolitiska riskerna var patagliga under
aret, dven om den skora vapenvilan i Mellandstern bidrog till en
viss avspanning.

Den starka riskaptiten som praglade marknaderna under stora
delar av dret medforde att bolag med &g prisvolatilitet kraftigt
underpresterade jamfort med mer volatila bolag. Detta utgjorde
en tydlig motvind fér framfor allt det defensiva mandatet, som
har stor exponering mot bolag med lag volatilitet. Bolag med
attraktiv vardering utvecklades dock positivt jamfort med bolag
med hogre vardering, ndgot som gynnade bade det defensiva och
det balanserade mandatet da attraktiv vardering &r en nyckel-
faktor for bdda mandaten.
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Det defensiva mandatet inom globala aktier utvecklades i abso-
luta termer positivt, 12,4 (11,7) procent.

Det balanserade mandatet inom globala aktier utveckladesi
absoluta termer positivt, 18,3 (4,0) procent.

Aktier inom de globala tillvaxtmarknaderna exklusive Kina
och Ryssland gav sammantaget en positiv avkastning under
aret. Sydkorea, Ungern och Mexiko utvecklades bast medan
den taiwanesiska och indiska aktiemarknaden hade ett svagt ar.
Under slutet av &ret avvecklades ett investeringsmandat inom
globala tillvaxtmarknader samtidigt som ett nytt externt forvalt-
ningsmandat inleddes inom samma investeringsstrategi.

Den sammantagna avkastningen for globala aktier for helaret
2025 var upp 13,5 (11,8) procent, vilket var i nivd med jamforel-
seindex som ocksa steg med 13,5 (11,6) procent.

Asien exklusive Japan och Kina

De asiatiska aktiemarknaderna, exklusive Japan och Kina, hade
Overlag en stark utveckling under 2025, men med tydliga skillna-
der mellan regioner. Nordostasien gick bast, dar Sydkorea stod
for en kraftig dterhdmtning och Taiwan fortsatte att gynnas av
Al-driven efterfragan kopplad till halvledarsektorn. | Sydostasien
var utvecklingen mer blandad dér marknader som Singapore och
Vietnam utvecklades positivt, medan flera andra lander rorde sig
sidledes eller var svagt ned. Marknader med stor exponering mot
teknik och halvledare, samt finans och kapitalmarknader, hade
medyvind, medan mer inhemskt cykliska marknader i Sydostasien
inte fick samma draghjalp under aret. Under férsta veckan i de-
cember inleddes en avveckling av mandatet. Tidigare regionala
mandat ingar nu i portféljen for globala mandat.

Avkastningen for aktieportféljen Asien exklusive Japan och
Kina fram till den sista november 2025 var 29,0 (18,0) procent,
vilket var 7,7 (5,7) procentenheter battre an jamforelseindex
som 6kade med 21,3 (12,3) procent under samma tidsperiod.

Frontier Markets

Frontier Markets avser ld&nder som annu inte hor till de mer ut-
vecklade bland tillvaxtmarknaderna. Landernas aktiemarknader
har generellt en lagre grad av kapitalisering och sémre likviditet.
Fér Gamla Liv aterstér endast en fondinvestering som forvaltas
externt dér slutbetalning &nnu inte erhéllits. Den kvarvarande
fonden ar inriktad pé aktiv forvaltning i Afrika och avkastningen
for helaret 2025 var negativ -4,0 (-4,7) procent.



Obligationsportféljen

Rantemarknaden var turbulent 2025, framfor allt till foljd av osa-
kerhet kopplat till amerikanska hdjningar av importtullar. Samti-
digt var aret, givet denna osakerhet, 6verraskande stabilt pa de
finansiella marknaderna. Marknaden var turbulent i april men nar
aret summeras kan det konstateras att exempelvis ranteskillna-
den mellan amerikanska féretagskrediter och statsobligationer
befann sig pa tamligen likartade nivaer som vid arets borjan.

Efter rantesankningen under arets férsta manad forvanta-
des Sveriges Riksbank ha sénkt fardigt fér denna réantecykel.

En forvantansbild som beféastes av att svensk inflation under
vintermanaderna var betydligt hogre &n vantat. Den forvantade
konjunkturella dterhamtningen i Sverige sag dock ut att utebli.
Kombinerat med den osékerhet som féljde pa Trumps inférda
handelstullar blev det allt tydligare att Riksbanken, trots enin-
flation 6ver malet, avsag att stotta ekonomin. Riksbanken sankte
sedermera ocksa styrrantan i sdval juni som september. Styr-
réntan vid arets slut var 1,75 procent, en niva som signalerades
besta under en langre tid. Den svenska konjunkturen sag ut att
ta fart under arets andra halft, vilket okade sannolikheten att det
ar fardigsankt for denna rantecykel. Svensk inflation forvéantas
bli valdigt ldg under &r 2026, framfor allt till foljd av den kom-
mande halveringen av momsen pa livsmedel. Den konjunkturella
aterhamtningen maste darfor fortsatta for att Riksbanken ska se
igenom en tillfalligt nedpressad inflationstakt.

Aven den amerikanska och den europeiska centralbanken
fortsatte att sénka styrréntorna under aret, vilket fick amerikan-
ska réntor pa kortare loptider att falla tamligen mycket under
aret. Svenska och tyska rantor pa kortare l6ptider steg dock
nagot. Ldnga rantor i sval Sverige som Tyskland, mest utpraglat i
Tyskland, steg tamligen mycket berodde i hog utstrackning pa ett
stigande utbud av statsobligationer. En expansiv finanspolitik, ut-
Okade forsvarssatsningar och stdd till Ukraina var alla bidragan-
de orsaker till det 6kande uppléningsbehovet, vilket medfér att
utbudet av statsobligationer ¢kar. Fér svenskt vidkommande var
kontrasten stor jamfort med hur det sag ut for ett antal &r sedan
dé Riksgalden emitterade tamligen fa statsobligationer samtidigt
som Riksbanken kdpte stora mangder.

Sammantaget steg rantorna pa langre loptider under aret, med
drygt 0,3 procentenheter i Sverige och med knappt 0,5 pro-
centenheter i Tyskland. Pa kortare l6ptider foll i stallet rantorna
nagot i Sverige under aret. | USA foll rdntorna, med undantag for
de allra langsta l6ptiderna, tamligen kraftigt under aret. Bo-
stadsobligationer utvecklades markant battre &n motsvarande
statsobligationer under ar 2025.

Férvaltningskommentarer

Obligationsportfoljen utvecklades positivt under aret och tydligt
battre an sitt jamfoérelseindex. Obligationsportféljen har varit
overviktad i bostadsobligationer och likasa haft en exponering
fér en brantare rantekurva, vilket i bdda fallen har paverkat den
relativa avkastningen positivt. Ranteportféljen har ocksa, under
arets forsta halft, varit positionerad for att amerikanska réntor
skulle falla relativt svenska vilket ocksa bidrog tydligt positivt till
den relativa avkastningen.

Avkastningen for obligationsportfoljen for heldret 2025 var 3,0
(2,8) procent vilket var 0,8 (0,2) procent battre an jamférelsein-
dex som avkastade 2,2 (2,5) procent.

Forfallostruktur: Réntebdrande placeringar Mkr
Aterstaende l6ptid Verkligt varde

2025 2024

<lar 1414 8273

1-3ar 10 449 8 487

3-5ar 9 698 9560

>5ar 3372 2995

Summa 24932 29 315

GLAB-alternativa tillgangar?)

En betydande del av alternativa investeringar grupperas inom
GLAB alternativa (semilikvida) respektive GLAB-alternativa (illik-
vida), dar den férstnamnda grupperingen innebar battre likviditet
jdmfort med den sistnémnda. GLAB-alternativa tillgangar bestéar
sammantaget av tillgadngsslagen hedgefonder, lanefonder, okor-
relerat, strategiska kreditfonder och utlédndska fastighetsfonder,
vilka redogdrs for separat nedan.

GLAB-alternativa tillgdngar gav en sammantagen avkastning
pa 4,2 (4,6) procent, varav GLAB-alternativa (semilikvida) gav en
avkastning pa 6,4 (9,1) procent och GLAB-alternativa (illikvida)
gav en avkastning pa 2,3 (1,2) procent. Tillgdngsslagen saknar
jamforelseindex.

Hedgefonder

Syftet med placeringar i hedgefonder ar dels att diversifiera
bolagets placeringar, dels att fora in ett element av kapitalfor-
valtning med explicit fokus pa absolutavkastning i linje med
bolagets 6vergripande malsattning. Avsikten ar att portféljien av
hedgefonder dver tid ska generera en avkastning som dverstiger
en blandportfélj av noterade aktier och obligationer men till lagre
risk. Portféljen av hedgefonder bestod vid arets slut av 13 (14)
externt forvaltade fonder. Hedgefondportféljen domineras av
hedgefonder inom strategin Multi-Strategy, foljt av Global Macro
och Equity Long/Short. Gamla Livs innehav i hedgefonder finns
féretradesvis representerade inom GLAB-alternativa (semilikvida).

1) "GLAB” ar enintern férkortning av bolagsnamnet Gamla Livférsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv.
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Forvaltningskommentarer

Den riskjusterade avkastningen har 6ver tid varit tydligt stark
och avkastningsmonstret ar absolutavkastande med diversifie-
rande egenskaper mot andra breda tillgadngsslag. Strategin ar
aktivt férvaltad med l6pande investeringsbeslut och det anses
inte foreligga vasentlig koncentration till ndgon enskild fond,
strategi eller forvaltare.

Marknadsvéardet pé placeringarna i hedgefonder uppgick
vid arets utgang till 13,1 (13,2) miljarder kronor. Ej utnyttjade
ataganden att investera uppgick till 0,0 (0,0) miljarder kronor.
Avkastningen 2025 uttryckt i svenska kronor uppgick till 7.9 (6,6)
procent.

Lanefonder
Gamla Livs lAnefondsplaceringar syftar till att dver tid skapa
stabil avkastning med en mélsattning att avkastningen skall
Overstiga den som kan erhallas fran likvida foretagsobligationer.
Portféljen av l&nefonder bestod vid arets slut av 10 (10) externt
forvaltade fonder, varav en mikrolanefond som forvaltas av SEB.
Lanefonder finns uteslutande inom GLAB alternativa (illikvida).
Avkastningen 2025 uttryckt i svenska kronor uppgick till -0,1
(1,4) procent och marknadsvérdet pa placeringarna uppgick vid
arets utgang till 1,7 (2,5) miljarder kronor. Ej utnyttjade &taganden
att investera uppgick till 0,0 (0,0) miljarder kronor.

Okorrelerat
Portfoljen av okorrelerade fonder skapades for att ytterligare
diversifiera Gamla Livs investeringsportfol].

Okorrelerat bestar primart av investeringar inom segment som
skog och infrastruktur. Vid utgédngen av aret bestod portféljen av
32 (35) fonder. Tillgangsslaget okorrelerat finns i huvudsak inom
GLAB-alternativa (illikvida), men finns ocksa representerat inom
GLAB-alternativa (semilikvida).

Avkastningen uttryckt i svenska kronor uppgick till -1,5 (1,5)
procent och marknadsvardet pa placeringarna uppgick vid arets
utgang till 10,0 (11,6) miljarder kronor. Ej utnyttjade taganden att
investera uppgick till 0,9 (0,8) miljarder kronor.

Strategiska kreditfonder
Investeringar i strategiska kreditfonder initierades till féljd av
férvantad hog avkastningspotential relativt mer likvida fore-
tagsobligationer och aktieplaceringar. Malsattningen ar att
strategiska kreditfonder dver tid skall skapa god avkastning
med lag korrelation till traditionella tillgdngsslag som aktier och
obligationer och pa det sattet diversifiera den totala portféljen
och héja den riskjusterade avkastningen. Investeringar har skett
lépande med 26 externt forvaltade fonder.

Strategiska kreditfonder finns i huvudsak inom GLAB-alter-
nativa (illikvida), men &ven inom GLAB-alternativa (semilikvida).

Totalt marknadsvarde for portfoljen med strategiska kredit-
fonder var vid &rsskiftet cirka 14,6 (17,3) miljarder kronor. Ej
utnyttjade ataganden att investera uppgick till 0,4 (0,5) miljarder
kronor. Avkastningen i svenska kronor for strategiska kreditfonder
uppgick till 6,2 (6,7) procent.
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Utlandska fastighetsfonder

Gamla Livs investeringar i utlandska fastighetsfonder syftar till
att diversifiera Gamla Livs direktégda fastighetsbestand, som ar
belaget i Sverige. Avkastningen har de senaste aren varit lagre
an forvantat vilket beror pa problem hos enskilda fonder. Gamla
Liv har investeringar i sex fastighetsfonder diversifierade dver
olika geografier och strategier. Utlandska fastighetsfonder finns
uteslutande inom GLAB-alternativa (illikvida).

Avkastningen uttryckt i svenska kronor uppgick till -3,4 (-10,5)
procent och marknadsvéardet pé placeringarna uppgick vid arets
utgang till 0,8 (1,1) miljarder kronor. Ej utnyttjade ataganden att
investera uppgick till 0,1 (0,2) miljarder kronor.

Fastighetsportfoljen

Fastighetsportfoljen gav en sammantagen avkastning pa 6,2
(5,9) procent, varav direktagda fastigheter i Sverige gav en av-
kastning pa 6,4 (6,2) procent och fastighetsfonder i Sverige
-0,2 (-9.9) procent.

Direktagda fastigheter i Sverige

Den kommersiella fastighetsmarknaden uppvisade tydliga
tecken pa stabilisering, stodd av forbattrade finansieringsvillkor.
Investerare prioriterade fastigheter med starka kassafléden, sar-
skilt inom samhélls- och logistiksegmenten. Kontorsfastigheter i
centrala Stockholm fortsatte att attrahera kapital, med forvant-
ningar om nagot lagre avkastningskrav framéver. | Géteborg var
marknaden mer forsiktig, framst pd grund av ett stort tillskott av
nyproducerade kontor.

Gamla Livs fastighetsportfolj ar koncentrerad till storstaderna
Stockholm och Géteborg, med tyngdpunkt pa kontorsfastigheter
i attraktiva lagen. Under 2025 var driftnettot stabilt och uthyr-
ningar skedde till goda nivéer. Trots detta praglades marknaden
av en mer avvaktande hallning och 6kande vakanser.

Transaktionsvolymen pa den svenska fastighetsmarknaden
uppgick under heléaret 2025 till 160 (124) miljarder kronor, vilket
visade att marknaden vént jamfort med aret innan. Efterfragan
pa kontorshyresmarknaden i Stockholm och Géteborg avtog un-
der 2025, framst till foljd av den rddande konjunkturosakerhet.
Under aret hyrdes 14 870 (13 765) kvm lokaler ut.

De totala hyresintakterna uppgick till 1,2 (1,4) miljarder
kronor och driftnettot uppgick till 858 (961) miljoner kronor.
Vakansgraden uppgick till 8,5 (7,8) procent vid utgangen av aret.
Portféljens fastigheter varderades till totalt 26,9 (27,6) miljarder
kronor. Gamla Livs fastigheter i Sverige hade en vardedkning
om 2,9 (2,1) procent under aret och en totalavkastning om 6,4
(6,2) procent. Under aret saldes tre fastigheter, alla belégnai
Stockholm. En fjarde fastighet ar under kontrakt for forsaljning
men likvid har &nnu inte erhallits. Det totala forséaljningspriset var
nagot dver senast marknadsvarderingen.

Avkastningsnivan (den sé kallade "yielden”) for Gamla Livs
fastighetsportfélj var 4,1%.



Fastighetsfonder i Sverige

Marknadsvardet fér Gamla Livs svenska fastighetsfonder
uppgick till 0,4 (0,5) miljarder kronor. Portféljen bestar av tvé
fastighetsfonder som bada &r investerade i olika segment av
bostadsfastigheter i Sverige.

Private equity

Totalavkastningen for private equity uppgick till 0,0 procent (-2,3)
for heldret, varav diskretionar private equity uppgick till-0,5 pro-
cent (-2,1) och strategisk private equity till 18,3 procent (-18,2).

Diskretionéar private equity

SEB Alternatives AB, forvaltar 4t Gamla Liv ett diskretionart
mandat som omfattar investeringar i externt forvaltade private
equity fonder och direktinvesteringar i onoterade bolag.

Marknadsaktiviteten bland de underliggande portféljbolagen
var avvaktande efter inforandet av amerikanska importtullar i
borjan av aret, vilket &ven bidrog till viss osékerhet och paverka-
de mojligheterna till bolagsavyttringar.

Vissa sektorer, som exempelvis tillverkningsindustrin, paverka-
des mer direkt av detta. Det storsta positiva bidraget for portfol-
jen kom frén bolag inom finans- och IT sektorn, som paverkades i
mindre omfattning.

Gamla Livs portfolj av private equity ar valdiversifierad med
drygt 1 000 underliggande portféljbolag. Den geografiska férdel-
ningen vid arets slut var 28 (24) procent Europa, 58 (63) procent
Nordamerika och 13 (13) procent évriga véarlden. Tillgdngarna
fordelades pa cirka 84 (87) procent mogna bolag (leveraged
buy-out eller LBO) och 16 (13) procent i tillvaxtbolag (Venture
Capital eller VC). Portféljen utgjordes av cirka 18,1 (21,7) miljar-
der kronor i befintliga investeringar. Annu ej utnyttjade dtagand-
en attinvestera uppgick till cirka 4,2 (5,0) miljarder kronor.
Vidare sé genererade det diskretiondra mandatet under aret ett
positivt inflode till Gamla Livs portfolj med ett totalt nettoinflode
om 860 miljoner SEK.

Strategisk private equity

Gamla Liv har ocksé investeringar i s& kallad strategisk private
equity, vilket primart utgors av investeringar i underliggande
private equity fonder. Strategisk private equity bestar av tva
fonder och en tillhérande saminvestering forvaltade av SEB och
en externt forvaltad fond. Portféljen utgjordes av cirka 0,6 (0,3)
miljarder kronor i befintliga investeringar. Annu ej utnyttjade
ataganden att investera uppgick till cirka 0,3 (0,1) miljarder
kronor.

Férvaltningskommentarer

Strategiska tillgangar
Inom strategiska tillgdngar redovisas dels tillgdngar som avses
vara langsiktiga innehav, dels strategiska mandat. De strategiska
tillgdngarna bestod vid arets utgang enbart av valutaoptioner
som uppgick till 0,0 (-0,1) miljarder kronor.

Under 2025 var det sammantagna utfallet positivt med 115
(-590) miljoner kronor.

Valutaséakring

Med valutaexponering avses kansligheten for utlandska valutors
rorelser mot SEK. S&dan valutaexponering uppstar till féljd av
att placeringstillgdngarna ar geografiskt diversifierade utanfor
Sverige.

Valutaexponeringen i Gamla Liv hanteras huvudsakligen
genom valutaterminer fér att uppna énskad valutaexponering
netto. USD ar den dverlagset storsta underliggande valutaexpo-
neringen i portfoljen.

Under 2025 var bidraget fran valuta vasentligt negativt. Detta
till féljd av en stor nettoexponering mot USD vid inledningen av
aret och en kraftig och snabb forstarkning av SEK mot USD. Gam-
la Livs nettoexponering mot USD reducerades vasentligt under
aret. Den dppna valutaexponeringen gav sammantaget ett nega-
tivt bidrag till totalavkastningen med cirka -2,2 (2,1) procent.
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-Orvaltnings-
berattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren

for Gamla Livforsakringsaktiebolaget

SEB Trygg Liv ("Bolaget ”) avger harmed
arsredovisning for Bolagets verksamhetsar
2025-01-01 — 2025-12-31.




Organisation

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, med sate i
Stockholm, &r ett dotterforetag till SEB Life and Pension Holding
AB, org.nr 556201-7904, Stockholm, vilket &r ett dotterféretag
till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr 502032-
9081, Stockholm ("SEB”).

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ar moder-
bolag i Gamla Liv-koncernen. Koncernen omfattar tva helédgda
fastighetsdotterféretag; AB Framtidsvéarden och Fastighets AB
Meteor med dess dotterforetag.

For att sakra forsakringstagarnas inflytande har Bolaget en
unik konstruktion genom Trygg-Stiftelsens dgarandel. Infly-
tandet baseras dels pa dgande, dels péa sarskilda regler for
sammansattningen av styrelsen i Bolaget. Vart femte ar erbjuds
férsakringstagarna, enligt ett rullande schema, att rosta pa kan-
didater till Trygg-Stiftelsens Fullmaktige. Fullmaktigeraden ar
sjalva forsakringstagare i Bolaget. Fullmaktige utser styrelsen
for Trygg-Stiftelsen.

Trygg-Stiftelsen:

« ager enavsammanlagt 250 aktier i Bolaget

o har ratt att utse tre styrelseledaméter i Bolaget och att tillsam-
mans med SEB utse ordféranden i styrelsen som bestar av sju
ledaméter

 har ratt att utse majoriteten av ledaméterna samt ordféranden
i finansdelegationen

Finansdelegationen, dar foretrédare for forsakringstagarna ar i

majoritet, ansvarar for beslut som ror Bolagets kapitalférvaltning
inom ramar som beslutas av styrelsen.

Agarstruktur

Férvaltningsberattelse

Verksamhet

Bolagets verksamhet avser traditionell foérsékring och bedrivs
enligt dmsesidiga principer, vilket innebar att Bolaget inte &r
vinstutdelande. Majoritetségaren har inget bestammande infly-
tande avseende utformningen av Bolagets finansiella och opera-
tiva strategier. Av dessa skél konsolideras inte Bolaget i SEB Life
and Pension Holding-koncernen och inte heller i SEB-koncernen.
Verksamheten i Bolaget bestar vasentligen av tva grenar, avgifts-
bestamd traditionell tjanstepensionsforsakring och individuell
traditionell férsakring. Narmare upplysningar om verksamhets-
grenarnas resultat dterfinns i resultatanalysen pa sida 34.

Sedan 1997 &r Bolaget stangt for nyteckning. Bolaget tillfors
arliga premier avseende avtal som var ingangna innan nyteck-
ningen upphdrde.

Bolaget har sedan 1999 ett langsiktigt avtal med SEB Pension
och Forsakring AB ("PFAB”), enligt vilket PFAB har som uppdrag
att utfora forsakringsadministration 4t Bolaget. Avtalet galler till
utgéngen av ar 2066. Avtalets langd ska sdrja for kontinuitet och
sakerstalla administration till en lag kostnad.

SEB har uppdraget att skdta stora delar av Bolagets kapital-
forvaltning och administration av hela placeringsportfoljen.
Avtalen med SEB, som omférhandlades 2024, 6per till utgdngen
av 2066, men kan sagas upp till slutet av 2026, 2027, 2028 eller
2029. Om Bolaget sager upp avtalet ska Bolaget ersatta SEB
for skaliga avvecklingskostnader, dock maximalt 200 Mkr. |
samband med avtalets tecknande genomférdes en jdAmférande
undersokning av marknadsmassigheten.

—> VYtterligare information om avtalen finns i Not 3 Upplysningar
om ndrstdende.

Trygg-Stiftelsen

Skandinaviska Enskilda
Banken AB

SEB Life and Pension
Holding AB

Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv

AB Framtidsvarden

Fastighets AB Meteor

i# -

Fastighetsaktiebolaget

HB Slaggan 3 Lilla Meteor

Hiby AB

= v

Livfastigheter
Lararen 5 AB

Livfastigheter
Képplingeholmen 4 AB
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Forvaltningsberattelse

Utveckling och vasentliga handelser under aret
Bolaget har en finansiell styrka som medger betydande pla-
ceringar i tillgdngar sdsom aktier och fastigheter med hogre
férvantad avkastning an mindre riskfyllda placeringar. Over tiden
har detta gett en god avkastning till forsakringstagarna. Under
aret gav placeringarna en totalavkastning pa 3,9 (6,7) procent.
De storsta positiva bidragen kom fran noterade aktier foljt av
fastigheter. Det enda negativa avkastningsbidraget kom fran
valutaexponeringar, sarskilt fran den betydande forstarkningen
av den svenska kronan mot den amerikanska dollarn.

Under &ret har tre direktagda fastigheter fér sammanlagt 1,6
Mdr avyttrats. For ytterligare en fastighet har ett forsaljnings-
avtalingatts, men transaktionen kommer att slutféras under
2026. Det totala forsaljningspriset ldg sammantaget nagot dver
det bokférda vardet.

Totalavkastningen pa 3,9 procent var lagre &n genomsnittet for
de svenska livbolagen.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Den 1 mars 2026 hojde Bolaget aterbaringsrantan fran 9 till 12
procent.

SEB Life and Pension Holding AB (namnéndrat till SEB Life and
Asset Holding AB) salde den 1 april 2026 sin andel av Bolaget
till SEB Life Holding AB som &r ett helagt dotterbolag till Skandi-
naviska Enskilda Banken AB (publ).

Den 1 april 2026 lamnade Marten Ajne 6ver ansvaret for
Bolagets aktuariefunktion till Markus Sjostrom.

Resultat och ekonomisk stéllning, koncernen
Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens resultat och
stallning utgors av de fastighetsférvaltande dotterféretagens
verksamheter.

Premieinkomst

Premieinkomsten for egen rakning uppgick till 265 (321) Mkr
under 2025. Da Bolaget &r stangt for nyteckning minskar
premieinkomsten, med normal omfattning av annullationer och
i takt med att forsakringsavtalen successivt l6per ut.

Kapitalavkastning

Sammantaget uppgick kapitalavkastningen, netto till 6 454

(11 181) Mkr. Per 31 december 2025 uppgick placeringarna en-
ligt balansrakningen till 158 136 (167 877) Mkr. Totalavkastning-
en pa koncernens forvaltade kapital uppgick till 3,9 (6,7) procent.

Forsakringserséattningar

Foérsakringsersattningar for egen rékning pa -4 173 (-4 212) Mkr
bestar dels av utbetald ersattning med -4 208 (-4 262) Mkr, dels
av en férandring i avsattning for oreglerade skador pa 34 (50)
Mkr. Bolaget ar stangt for nyteckning, bestdndet minskar och
atagandena realiseras som forvantat.
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Féréndring av livférsdkringsavséattning

Bolagets forsakringsataganden realiseras som forvantat. Varde-
ringen av atagandena i livforsakringsavsattning varierar beroende
pé dels andringar i reglerna for hur dessa ska varderas, dels med
de marknadsréntor som reglerna beror av och eftersom atagande-
na har lang l6ptid. Férandring av livforsakringsavsattning uppgick
till 3 361 (3 396) Mkr, en minskning av avsattningarna. Férandrade
diskonteringsrantor bidrog med -252 (-419) Mkr.

Driftskostnader

Driftskostnaderna i forsakringsrorelsen uppgick till - 199 (- 207) Mkr.
Bolaget ar stangt for nyteckning, har inga materiella anskaff-

ningskostnader och kan foljaktligen inte aktivera ndgra forutbetalda

anskaffningskostnader. Férvaltningskostnadsprocenten var 0,12

(0,12).

Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat uppgick till -702 (-430) mkr och bestar av
inkomstskatt, uppskjuten skatt, avkastningsskatt och utlandsk
kupongskatt. Den hogre skattekostnaden 2025 jamfért med
foéregdende ar, forklaras till storsta del av en positiv uppskjuten
skatteeffekt foregdende &r vid forsaljning av tva dotterbolag och
dess fastigheter.

Resultat
Arets resultat i koncernen uppgick till 5 007 (10 107) Mkr.

Personal
Vid utgangen av 2025 var antalet anstéllda 21 (21) personer,
vilket motsvarar 20 heltidstjanster.

Bolagets styrelse beslutar, pa forslag fran ersattningsutskot-
tet, om erséattning och andra villkor for verkstéallande direktdren.
Mer upplysningar om medelantal anstallda, loner och ersatt-

ningar ldmnas i Not 36 Personal.

Tjanstepension

Tjanstepensionsforsakring ar forsakringsavtal avseende alders-,
sjuk- och efterlevandepension vilka tryggar tjanstepensions-
utfastelser som foljd av anstallning med arbetsgivaren som
forsakringstagare. Som tjanstepension klassificeras daremot inte
enskilda naringsidkares pensionsforsakringar, tjanstegrupplivfor-
sakringar eller foretagsagda kapitalférsakringar som pantsatts
till anstallda for att sékerstalla l6fte om direktpension. Bolaget
har klassificerat verksamheten for tjdnstepensionsfoérsakring
utifran de for livforsakringsrorelse tilldtna forsakringsklasserna
for forsakringsavtal som har samband med yrkesutovning.



Kollektiv konsolidering

Den kollektiva konsolideringen utgoér skillnaden mellan mark-
nadsvardet av de tillgdngar som forsékringstagarna har ansprak
pa och de tillgdngsvarden som preliminart fordelats till forsak-
ringsavtalen (forsakringskapitalen). Den kollektiva konsolide-
ringen kan ocksé uttryckas som de tillgdngsvarden som tillhor
forsakringstagarna men som annu inte allokerats till forsakrings-
avtalen.

Den kollektiva konsolideringen framkommer inte i balansrak-
ningen. Forsakringskapitalen har till syfte att férdela Bolagets
vinstmedel skaligt mellan férsakringsavtalen. Férdelningen
sker utjamnat dver tid i proportion till att avtalen bidragit till att
vinster uppstatt. Metoden preciseras i de forsakringstekniska
riktlinjerna. Den kollektiva konsolideringen till sitt belopp ochii
relation till preliminart fordelade tillgdngsvarden framgar bland
nyckeltalen i femarsoversikten.

Bolagets mal &r att konsolideringsgraden ska vara 100 — 115
procent, vilket innebér att ett visst dverskott ska fungera som
en buffert mellan ar med samre respektive battre utveckling pa
kapitalmarknaden i syfte att ge jAmn utbetalning av aterbaring.

Aterbéringsrénta

Den kapitalavkastning Bolaget uppnar tillkommer forsakringsta-
garna huvudsakligen genom den &terbaringsranta som férréntar
forsakringskapitalen. Aterbéringsréntan ar en utjdmning av
kapitalavkastningen och ska éver en langre tidshorisont vara lika
hog som kapitalavkastningen.

Aterbaringsrantan ar inte garanterad, vare sig helt eller delvis.
Forsakringsavtalen innehéller daremot utfasta forsakringsbe-
lopp och i férekommande fall avtalade [6pande premier. Dessa
belopp motsvarar indirekt en garanterad férrantning 6ver avtals-
tiden, mellan tva och fem procent beroende pa nér forsakringen
tecknades, och férandras inte av en hojning eller sénkning av
aterbaringsrantan.

Under aret har den genomsnittliga aterbaringsrantan, fore
skatt och avdrag for generella driftskostnader, varit 7,2 (4,3)
procent. Avdrag for driftskostnader gérs med 0,1 procentenheter
for forsakringar tecknade fore 1 januari 1997. For forsakringar
tecknade dérefter ar avdraget 0,5 procentenheter.

Den avkastningsskatt Bolaget ar skyldigt att betala bestams
av kapitalunderlag, skattesats och statslanerantan fran foregé-
ende &r. Bolagets skattekostnad fordelas pé forsakringstagarna
genom ett avdrag fran aterbaringsrantan med 0,32 (0,37) pro-
centenheter for pensionsforsakring och 0,89 (1,09) for kapital-
forsakring.

Férvaltningsberattelse

Solvens

Solvens ar ett matt pa forsakringsbolags finansiella stallning
for att kunna fullfélja sina dtaganden. Tillgangligt kapital for att
tacka forluster (kapitalbas) stalls mot ett kapitalkrav som avser
att aterspegla potentiella forluster (solvenskapitalkrav).

Regelverket enligt Solvens 2 tradde i kraft 2016. Det innebéar
bland annat att kapitalkravet ska baseras pé alla risker som verk-
samheten &r utsatt for, att tillgdngarna faller i véarde, att avsattning-
arna 6kar samt risker i den l6pande verksamheten.

Fram till 2022 tilldmpade Bolaget 6vergangsregler varefter Sol-
vens 2-regelverket tilldmpas pa hela verksamheten. Per 31 decem-
ber 2025 uppgick kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav till 2,0
(2,0). Enligt Bolagets bedomning &r solvensen fortsatt betryggande.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets affarsverksamhet, bestdende av forsakringsrorelse

och kapitalférvaltning, ger upphov till ett flertal risker som kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning. N&gra risker
ar direkt hanforliga till vald affarsstrategi, som strategiska och
politiska risker, medan andra ar hanforliga till specifika omraden
sasom forsakringsrisker, finansiella risker, hallbarhetsrisker
samt operativa risker. Strategiska risker utgors av férandringar i
marknaden, forandringar i skattelagstiftning och i dvrig lagstift-
ning samt av ryktesrisk. Forsakringsrisk inom livforsakring utgors
bland annat av de risker som uppstar i och med att &taganden att
férsakra enskilda personers liv och hélsa gors. Den mest vasent-
liga risken ar att Bolaget langsiktigt inte uppnar en kapitalavkast-
ning som motsvarar stallda nominella och reala forpliktelser.

Finansiella risker bestar framst av marknadsrisker. Forandring-
ar i rantor, aktiekurser och valutakurser kan paverka vardet pa
Bolagets placeringstillgdngar, dar rantor dven har en direkt effekt
pé storleken av de forsakringstekniska avsattningarna. Utéver
dessa omfattar finansiella risker likviditetsrisk, fastighetsrisk,
kreditspreadrisk, motpartsrisk och koncentrationsrisk.

Kapitalforvaltningens framsta uppgift ar att sékerstalla att
atagandena gentemot forsakringstagarna uppfylls och att
langsiktigt leverera en real avkastning p& minst tva procent per
ar. Bolaget hanterar dessa risker genom faststallda risktolerans-
granser, diversifiering av tillgdngar samt l6pande uppfoljning
av likviditets- och solvenssituationen. Placeringarna styrs av
faststéllda risktoleransgranser och instruktionen for placerings-
verksamheten, i enlighet med styrelsens beslut, vilket sakerstal-
ler att risknivan halls inom ramen fér Bolagets solvenssituation
och riskstrategi.

Merparten av den operativa verksamheten ar outsourcad till
externa leverantorer, vilket innebar att vissa risker hanteras hos
dessa parter. Bolaget arbetar aktivt for att uppratthalla en god
riskkultur och en effektiv kontrollmiljé. Informationssakerhets-
risk, som &r néra kopplad till flera av dessa kategorier, avser
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Forvaltningsberattelse

risken att bolaget inte kan skydda affarskritisk eller kanslig
information och omfattar hot mot konfidentialitet, integritet och
tillganglighet.

Styrelsen faststaller 6vergripande styrdokument for riskhan-
tering och risktolerans samt beslutar om Bolagets ldngsiktiga
riskstrategi. Som en del av detta genomfér Bolaget en arlig ORSA
(Own Risk and Solvency Assessment) for att beddma riskexpo-
nering, kapitalbehov och solvenssituation. Finansdelegationen
beslutar om placeringsriktlinjer och portféljstruktur inom dessa
ramar. Styrelsen behandlar aven vasentliga finansiella arenden,
inklusive riskrelaterade frégor, och har faststallt riktlinjer for de
fyra centrala funktioner som ska finnas enligt Solvens 2-regel-
verket.

—> Ytterligare information om mdl, metoder, riskexponering,
de centrala funktionerna samt kdnslighet for risker, inklusive
hdllbarhetsrisker, dterfinns i not 2 Upplysningar om risker.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapporten ar inte del av forvaltningsberattelsen som
omfattas av revisionen och anses darfor vara upprattad som en
rapport skild fran arsredovisningen i enlighet med ARL 6 kap. 11§
(SFS 2016:974). Hallbarhetsrapporten aterfinns pa sidorna 6—9.
Hallbarhetsrapporten har 6verldmnats till revisorn samtidigt som
arsredovisningen.
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Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arets resul-
tat, 5 014 797 563 kronor, disponeras mot konsolideringsfonden,
for respektive forsakringsgren i enlighet med Resultatanalysen.
Se Not 37 Resultatdisposition.

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslér att drets gott-
skrivning av aterbéring, 7 784 558 865 kronor, belastar konsoli-
deringsfonden.

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar bolagsstam-
man att bemyndiga gottskrivning av aterbaring under kommande
verksamhetsar med hogst det belopp som inte behovs for Bola-
gets konsolidering.

Resultatet av arets verksamhet och Bolagets stéllning per 31
december 2025 framgar av efterféljande resultat- och balans-
rakningar for moderbolaget och koncernen med dartill hérande
kommentarer.



Femarsoversikt, koncernen?)

Férvaltningsberattelse

2025 2024 2023 2022 2021

Resultat, Mkr
Premieinkomst, f.e.r. 265 321 354 360 388
Kapitalavkastning, netto 6 454 11181 4515 -2115 31483
Forsakringsersattningar, f.e.r. -4173 -4212 -4187 -4166 -4162
Driftskostnader =9 -207 -215 -223 -166
Tekniskt resultat 5709 10538 -50 7985 33653
Arets resultat 5007 10 107 -436 7636 33546
Ekonomisk stallning, Mkr
Placeringstillgéngar 158136 167 877 168 149 178772 191871
Forsakringstekniska avsattningar 52 408 55800 59 252 58 766 72 945
Konsolideringskapital, Mkr
Eget kapital 110053 112831 110 603 118748 118263
Uppskjuten skatteskuld 545 535 842 967 927

110599 113366 111 446 119715 119190
Nyckeltal, livforsakringsrorelsen, procent
Kollektiv konsolideringsgrad 2 119 120 115 117 127
Forvaltningskostnadsprocent 3) 0,12 0,12 0,12 0,12 0,09
Administrationskostnadsprocent, sparprodukter 4 0,10 0,10 0,10 0,10 0,07
Administrationskostnadsprocent, riskprodukter 5 25,6 26,4 24,3 13,6 30,8
Nyckeltal, kapitalférvaltning, procent
Direktavkastning placeringar ¢) 1,8 1,7 1,7 1,3 1,3
Totalavkastning placeringar 7) 39 6,7 2,5 1,2 18,7
Genomsnittlig aterbaringsranta fore skatt och driftskostnader 72 4,3 5,0 10,0 4,7
Nyckeltal, Solvens 8
Kapitalbas for Bolaget 109 212 111 907 109 902 117 684 118 601
Primarkapital for Bolaget 109 212 111 907 109 902 117 684 118 601
Solvenskapitalkrav for Bolaget (SCR) 55905 56 881 53819 49902 41 328
Minimikapitalkrav for Bolaget (MCR) 13976 14220 13 454 12 476 10 332
Solvenskvot for Bolaget (SCR) 2,0 2,0 2,0 2.4 29
Solvenskvot for Bolaget (MCR) 7.8 79 8,2 9.4 11,5
Kapitalbas for forsakringsgruppen 80 095 81569 75916 71893 67 505
Priméarkapital for férsékringsgruppen 77976 79 445 73816 69793 65 405
Solvenskapitalkrav for férsékringsgruppen (SCR) 72 652 73693 69 499 64 678 61044
Solvenskvot fér férsékringsgruppen (SCR) 11 11 11 11 11

1) Koncernen sammanfaller i allt vasentligt med moderbolaget varfor separat éversikt fér  5) Relationen mellan administrationskostnader, inklusive skaderegleringskostnader,
for riskférsakringsprodukter och betald premieinkomst fér dessa produkter. Premie-
rabatter som har ldmnats i varierande omfattning ingér inte.

6) Placeringarnas direktavkastning i procent av genomsnittet av verkligt varde pa place-
ringarna, inklusive upplupna rantor, vid arets borjan och vid arets slut.

7) Totalavkastningen ar uppréattad enligt Svensk Forsakrings rekommendationer. Se
vidare "Totalavkastningstabell — Rekommendation for arlig rapportering av total-

moderbolaget ej upprattas.

2) Verkligt varde pa tillgdngarna i férhallande till Bolagets totala ataganden, det vill saga
garanterade och inte garanterade, multiplicerat med 100. Detta géller aterbarings-

berattigade avtal.

3) Relationen mellan driftskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, i férsakrings-
rorelsen och genomsnittligt verkligt vérde pa placeringstillgéngar, inklusive kassa och

bank.

4) Relationen mellan administrationskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, for

sparférséakringsprodukter och genomsnittligt totalt férvaltat kapital.

avkastning”.

8) | gruppsolvensen konsolideras Gamla Livs kapitalbas och solvenskapitalkrav med
avréaknings- och sammanléggningsmetoden. Det &r en skillnad mot den finansiella
rapporteringen dar Gamla Liv inte konsolideras.
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Resultatrakning

Finansiella rapporter

Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2025 2024 2025 2024
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomster, f.e.r.
Premieinkomst 4 265 321 265 321
Premier for avgiven aterforsékring - - - -
265 321 265 321
Kapitalavkastning, intakter 5 8080 16353 8125 16463
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 4672 2754 4625 2594
Ovriga tekniska intakter 7 2 59 2 59
Férsékringsersattningar, f.e.r.
Utbetalda férsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 8 -4 208 -4262 -4 208 -4262
Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 34 50 34 50
-4173 -4212 -4173 -4212
Férandring i Livforsakringsavsattning 3361 3396 3361 3396
Driftskostnader 9 -199 -207 -199 -207
Kapitalavkastning, kostnader 10 -6096 -1288 -6072 -1268
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 11 -205 -6 669 -224 -6 607
Ovriga tekniska kostnader 0 0 0 0
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5706 10506 5709 10538
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5706 10506 5709 10538
Ovriga intakter - - - -
Ovriga kostnader - - - -
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 5706 10506 5709 10538
Bokslutsdispositioner 1 4 0 0
Resultat fore skatt 5707 10510 5709 10538
Skatt pa arets resultat 14 -692 -714 -702 -430
Arets resultat 5015 9795 5007 10107
Moderbolaget Koncernen
Mkr 2025 2024 2025 2024
Arets resultat 5015 9795 5007 10107
Ovrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat 5015 9795 5007 10107
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Balansrakning

Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2025 2024 2025 2024
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 15 24218 24919 26 895 27 614
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernféretag 16 2762 2714 = -
Lan till koncernféretag 3 1880 1880 - -
Andra finansiella placeringstillgangar 22
Aktier och andelar 18 62992 64 942 62992 64 942
Obligationer och andra réantebédrande vardepapper 19 24761 29130 24761 29130
Ovriga lan 24 20 24 20
Derivat 20 2746 285 2746 285
Ovriga finansiella placeringstillgangar 21 40718 45887 40718 45887
131 240 140263 131 240 140263
Placeringstillgangar, totalt 160101 169777 158136 167 877
Fordringar
Fordringar avseende aterforsakring 0 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 14 - - 29 22
Aktuell skattefordran - 18 - 18
Ovriga fordringar 25 5825 2 495 5815 2 497
5826 2513 5845 2538
Andra tillgangar
Kassa och bank 3454 1405 3455 1407
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rénte- och hyresintakter 26 216 357 199 228
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 6 6 11
222 363 205 239
SUMMA TILLGANGAR 169 602 174058 167 641 172 061
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Moderbolaget Koncernen

Mkr Not 2025 2024 2025 2024
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1) 25 25 25 25
Konsolideringsfond 104 936 102932 104 936 102932
Balanserat resultat - - 86 -233
Arets resultat 5015 9795 5007 10107

109 976 112752 110053 112831

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 89 90 - -

Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterfoérsakring

Livférsakringsavsattning 27 52 067 55428 52 067 55428
Oreglerade skador 28 340 372 340 372
52 408 55800 52 408 55800

Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 14 14 14 14
Skulder avseende aterforsakring 1 3 1 3
Derivat 20 78 2107 78 2107
Uppskjuten skatteskuld 14 25 14 545 535
Aktuell skatteskuld 45 92 55) 94
Ovriga skulder 29 6783 3031 4281 502
6946 5262 4976 3256

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna kostnader och foérutbetalda intadkter 30 185 155 204 175

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 169 602 174 058 167 641 172061

1) Antalaktier framgar av "Rapport 6ver férandringar i eget kapital”.
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Rapport over
forandringar i eget kapital

Moderbolaget

Allt eget kapital klassificeras som bundet. Allt eget kapital (utom aktiekapital)
tillfors konsolideringsfonden. Inget ar utdelningsbart. Aktiekapitalet ar fordelat
pa 250 aktier med ett nominellt vérde av 100 000 kr per aktie. Arets resultat
Overensstdmmer med totalresultatet.

2025 Konsolideringsfond

Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 25 75 247 27 685 9796 112 752
Disposition av foregaende ars resultat 9796 -9796 -
Totalresultat:

Arets resultat 5015 5015
Arets totalresultat 5015 5015
Utbetald aterbéring -7 774 7774
Tilldelad aterbaring -18 -18
Omfdring inom konsolideringsfonden 11915 -11 915 -
Utgaende balans 31 december 25 79 370 25566 5015 109 976
2024 Konsolideringsfond
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 25 88 341 22 474 -3 110836
Disposition av foregaende ars resultat -3 3 -
Totalresultat:

Arets resultat 9796 9796
Arets totalresultat 9796 9796
Utbetald aterbéring 7 829 -7 829
Tilldelad aterbéring -51 -51
Omféring inom konsolideringsfonden -5214 5214 -
Utgaende balans 31 december 25 75 247 27 685 9796 112752
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Rapport éver férdndringar i eget kapital, forts.

Koncernen

Aktiekapitalet ar fordelat pa 250 aktier med ett nominellt vérde

av 100 000 kr per aktie.
2025 Bal atresultat
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingaende balans 1 januari 25 75013 27 685 10107 112831
Disposition av foregaende ars resultat 10107 -10107 -

Totalresultat:

Arets resultat 5007 5007
Arets totalresultat 5007 5007
Utbetald aterbaring -7 774 7774
Tilldelad aterbéring -18 -18
Ovrigt 7 7
Omfdring inom konsolideringsfonden 12 227 -12 227 -
Utgaende balans 31 december 25 79 456 25566 5007 110053
2024 Bal at resultat
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingadende balans 1 januari 25 88 540 22 474 -436 110 603
Disposition av foregdende ars resultat -436 436 -

Totalresultat:

Arets resultat 10 107 10 107
Arets totalresultat 10 107 10 107
Utbetald aterbéaring -7 829 -7 829
Tilldelad aterbéring -51 -51
Omforing inom konsolideringsfonden -5 647 5647 -
Utgaende balans 31 december 25 75013 27 685 10107 112831
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Resultatanalys

Moderbolagets resultatanalys Overensstammer i allt vasentligt med koncernens.

MODERBOLAGET
2025
Gruppliv-
Ouppségbar och tjanste-
Traditionell sjuk- och olycks- gruppliv-  Mottagen ater-
Mkr livférsdkring?)  fallsférsakring forsékring forsékring Totalt
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst, f.e.r.

Premieinkomst 225 14 10 16 265
Kapitalavkastning, intakter 7970 - 23 87 8080
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 4609 - 13 50 4672
Ovriga tekniska intakter 2 - - - 2
Forsakringsersattningar, f.e.r.

Utbetalda forsakringserséattningar

Fore avgiven aterforsakring -4166 -26 -2 -13 -4 208

Forandring i Avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 5 27 2 5 34
-4164 1 0 -10 -4173
Forandring i Livforsakringsavséattningar 3387 0 5) -1 3361
Driftskostnader -189 -4 -1 -5 -199
Kapitalavkastning, kostnader -6 012 -1 -18 -65 -6 096
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -202 - -1 -2 -205
Ovriga tekniska kostnader 0 - 0 = 0
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5594 10 32 69 5706
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5594 10 32 69 5706
Ovriga intakter - - - - -
Ovriga kostnader - - - - -
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 5594 10 32 69 5706
Bokslutsdispositioner 0 2 0 - 1
Resultat fore skatt 5594 12 32 69 5707
Skatt pa arets resutat -664 -6 -15 -7 -692
Arets resultat 4930 6 16 62 5015
FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Forsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsékring
Livforsakringsavsattning 52028 2 22 16 52067
Avsattning for oreglerade skador 67 183 17 73 340
52095 185 39 89 52 408
KONSOLIDERINGSFOND 102 869 - 414 1652 104936
KONSOLIDERINGSFOND INKL ARETS RESULTAT 107 800 6 430 1715 109 951
EGET KAPITAL EXKLUSIVE AKTIEKAPITAL 107 800 6 430 1715 109 951
FORESLAGEN RESULTATDISPOSITION
Arets resultat 4930 6 16 62 5015
Resultatdisposition 6 -6 - - -
Overféring till/uttag ur konsolideringsfonden -4 936 - -16 -62 -5015

1) Avser avgiftsbestamd och individuell traditionell forsakring.
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Noter

Finansiella rapporter

Not 1 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmant

Bolagets firma &r Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
med org nr 516401-6536. Bolaget ar ett dotterforetag till SEB Life and
Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket &r ett dot-
terforetag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-
9081, Stockholm. Bolaget &r registrerat i Sverige med sate i Stockholm.
Huvudkontorets postadress ar SE-106 40 Stockholm.

Bolagets verksamhet avser traditionell livférsakring och bedrivs enligt
omsesidiga principer. Verksamheten bestar vasentligen av tva grenar,
avgiftsbestamd traditionell tjanstepensionsforsakring och individuell
traditionell forsakring.

De finansiella rapporterna omfattar sdval moderbolaget som koncer-
nen och avser verksamhetsaret 2025-01-01 — 2025-12-31. Rapporterna
har godkénts av styrelsen och verkstallande direktéren den 14 april
2026 och kommer att forelaggas bolagsstamman 2026 for faststallande.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
Nedan redovisningsprinciper galler fér bade moderbolag och koncern,
om inget annat anges. For posten aktier i koncern- och intressebolag
galler redovisningsprinciperna endast moderbolaget.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat anges. Tillgdngar och skulder &r redovisade till anskaffnings-
varde, forutom de finansiella tillgangar och skulder samt férvaltnings-
fastigheter som varderas till verkligt varde.

Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen fér moderbolaget och koncernen har upprattats
enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL),
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
forsakringsforetag (FFFS 2019:23) och Radet for hallbarhets- och finan-
siell rapporterings rekommendation, Redovisning for juridiska personer
(RFR2). Det innebar att samtliga av EU godkanda internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS) och uttalanden tilldmpas i den utstrackning det
ar mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet (sa kallad
lagbegransad IFRS).

Svenska kronor ar funktionell valuta fér moderbolaget och rapporte-
ringsvaluta eftersom verksamheten bedrivs i Sverige. Samtliga belopp
presenteras i miljoner kronor om inte annat anges.

Féréndrade redovisningsprinciper

Redovisningsstandarder och tolkningar fran IASB som
implementerats 2025

Inga nya eller &ndrade redovisningsstandarders och tolkningar fran
International Accounting Standards Board ("IASB”) fér 2025 har haft
nagon effekt pa moderbolaget eller koncernen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningséndamal

Viésentliga bedémningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna

For upprattande av redovisning kravs att foretagsledningen gor anta-
ganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och

de redovisade beloppen av intakter, kostnader, tillgdngar och skulder.
Vasentliga beddmningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna har
gjorts vid val att redovisa finansiella instrument till verkligt varde via
resultatet samt vid beslut att klassificera samtliga férsakringsavtal som
forsakring. Beddémningarna redogdrs for nedan.

Uppskattningar med vasentlig osdkerhet

Det kravs att foretagsledningen gor uppskattningar och beddmningar
som paverkar de redovisade beloppen av intakter, kostnader, tillgangar
och skulder. De omraden dér foretagsledningen gjort bedémningar och
uppskattningar ar framfor allt relaterade till forvaltningsfastigheter, akti-
er och andelar i koncern- och intresseforetag, alternativa investeringar
som redovisas i aktier och andelar och 6vriga finansiella placeringstill-
gangar samt forsakringstekniska avsattningar. Dessa uppskattningar
och beddmningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ar den
bésta bedémning som &r mojlig pa basis av den information som fanns
tillganglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena
ses dver regelbundet. En beskrivning av anvanda antaganden och varde-
ringsmetoder finns aven i redovisningsprinciperna for respektive tillgang
och skuld samt i notupplysningar.

Férvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheterna varderas till verkligt véarde. Vid berékning
av de kassafléden som anvands vid vardering av fastigheterna gors
flera antaganden och beddémningar. De omfattar parametrar som
hyres- och kostnadsutveckling, inflation och diskonteringsrénta.

En forandring i ndgon av dessa parametrar, pa grund av forandringar
i vakansgrad, marknadsvillkor eller liknande, paverkar de berdknade
kassaflédena och darmed vérdet pé fastigheterna. Se dven tabell
"Kéanslighetsanalys finansiella risker” i not 2, Upplysningar om risker,
avsnitt Kanslighetsanalys avseende finansiella risker.

Aktier och andelar i koncernféretag

Innehav i koncernféretagen utgors uteslutande av fastighetsbolag.
Fastighetsvarderingen i dessa bolag utgér grunden fér bestdmmande av
verkligt vérde pa aktierna i moderbolaget. Samma typ av uppskattning
och beddmning géller for dessa fastigheter som 6vriga forvaltningsfast-
igheter i stycket ovan.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar syftar till 6kad diversifiering av placeringsport-
féljen, omfattar private equity, hedgefonder, strategiska kreditfonder,
lanefonder, fastighetsfonder och fonder inom tillgdngsslaget okorre-
lerat. Tillgdngsslaget okorrelerat innefattar placeringar i fonder inom
infrastruktur, skog, férsakringsrisker, immateriella rattigheter, handels-
finansiering, volatilitet, med mera. Varderingen uppréattas i samarbete
mellan respektive fonds forvaltningsbolag, fondadministrator och i
férekommande fall sérskilda varderingsféretag. Varderingen i Bolagets
redovisning bygger pa de senaste tillgangliga rapporterna och Bolaget
gor en bedomning om nagon justering behovs. Se dven Redovisning av
finansiella instrument nedan och not 2, Upplysningar om risker.

Férsdkringstekniska avsédttningar
Denredovisade forsakringstekniska avsattningen ar en vardering
av Bolagets forsakringsataganden for gallande forsakringsavtal och
intréffade skador. Den beréknas som nuvardet av férvantade framtida
betalningar. Varderingen innehéller flera antaganden och &r osdker men
beddms vara mer relevant an alternativa metoder. Anskaffningsvarden
ar inte ldmpliga da historiskt nyttjade antaganden inte alltid ar relevanta.
Jamforbara marknadsvérden for forsakringsavtal saknas.

Framtida betalningar berdknas med antaganden om dédlighet, andra
forsakringsrisker, driftskostnader och férsékringstagarnas val. Antagan-
dena &r avsedda att vara aktsamma, det vill sdga realistiska utan avsiktli-
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ga sakerhetsmarginaler sa att forvantade betalningar utgér de sannolik-
hetsvagda utfallen. Dodlighetsantagandet ar beroende av kén, fodelsedr
och alder och har sin grund i branschgemensam statistik med anpassning
till Bolagets forsakrade utifran Bolagets erfarenhet. Antaganden om
driftskostnader innebar en beddmning av Bolagets framtida kostnader
utifrén faktiska forhallanden och Bolagets erfarenhet.

Den diskonteringsranta som Bolaget valt att anvanda for vardering
av framtida betalningar foljer EIOPA:s regler vid berékning av forsak-
ringstekniska avsattningar for solvens. Diskonteringsrantan ar att
betrakta som aktsami likhet med 6vriga antaganden. Rantan harleds
fran rénteswappar och en langsiktigt antagen terminsranta som gradvis
anpassas till rddande marknadsréantor, for narvarande 3,3 procent. For
korta loptider ar det en marknadsranta men for langre l6ptider en modell.
Fran diskonteringsréntan gors avdrag for framtida avkastningsskatt och
kapitalférvaltningskostnader. Avkastningsskatten beror av statslaneran-
tan som antas uppga till svenska statens langsiktiga upplaningskostnad.
Antagande om kapitalforvaltningskostnad baseras pa Bolagets erfaren-
het. | antagandet ingar bolagsgemensamma kostnader som inte har direkt
samband med forsakringsavtal.

Transaktioner i utldndsk valuta
Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor.
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar
och skulder i utldndsk valuta raknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Icke-monetéra tillgangar
och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgangar och skulder
som redovisas till verkligt varde omraknas till den funktionella valutan till
den kurs som rader vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde.
Vinster och forluster som uppkommer pa grund av valutakursforand-
ringar, vid avyttring eller omrékning av monetara och icke-monetéra
poster, redovisas i resultatrakningen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterforetag.
Dotterféretag ar alla foretag dver vilka moderbolaget har bestammande
inflytande. Bestdmmande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande
inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier som
utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras.

De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotterféretagen
som konsolideras avser samma period och &r upprattade enligt de
redovisningsprinciper som galler for koncernen. Ett dotterforetag tas
ini koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten, vilket &r den dag da
moderbolaget far ett bestammande inflytande, och ingar i koncernredo-
visningen till den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernredovisningen uppréttas enligt forvarvsmetoden. Dotter-
foretagens tillgangar och skulder redovisas i koncernbalansrakningen
med utgangspunkt frdn de koncernméssiga anskaffningsvardena. |
koncernbalansrakningen uppdelas dotterféretagens och moderbolagets
obeskattade reserver i uppskjuten skatt och eget kapital. Koncerninter-
na transaktioner och balansposter elimineras.

Skatter

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt som baseras pa en beréknad avkast-

ning pa nettotillgangarna som férvaltas for forsakringstagarnas rakning.

Kupongskatt erléaggs pa viss kapitalavkastning i utlandet. Denna skatt ar

avrakningsbar fran avkastningsskatten med ett &rs fordrojning.
Avkastningsskatten berédknas varje ar och redovisas som skatte-

kostnad.

Inkomstskatt

Vissa verksamhetsgrenar i moderbolaget (huvudsakligen sjuk- och
grupplivforsakring) samt dotterféretag som ej bedriver forsakrings-
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verksamhet, beskattas enligt lagen om inkomstskatt. Inkomstskatt
utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som
ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansda-
gen. Hithor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Skattesatsen ar 20,6 procent. Resterande verksamhetsgrenar beskattas
med avkastningsskatt.

Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporara skillnader mellan
en tillgdngs eller skulds skattepliktiga varde och bokférda varde. Dessa
inkluderar till exempel orealiserat resultat pa placeringstillgangar. Upp-
skjuten skatt redovisas i resultatrékningen. Uppskjuten skattefordran
redovisas i balansrékningen i den omfattning det ar sannolikt att dessa
kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Bolagets uppskjutna
skatteskuld och skattefordran har berdknats med en skattesats om 20,6
(20,6) procent.

Tillaggsskatt
Bolaget har gjort en genomgang av lagen om tilldggsskatt och bedomer
att Bolaget inklusive dess dotterbolag utgdr undantagna enheter.

Byggnader och mark

Samtliga fastigheter i koncernen ar forvaltningsfastigheter. Med for-
valtningsfastigheter menas fastigheter som innehas i syfte att generera
hyresintékter och/eller vardestegring. Fastighetskdp och fastighetsfor-
séljningar redovisas i samband med att risker, kontroll och férmaner som
férknippas med dganderatten 6vergdr till kdparen eller séljaren, vilket
normalt sker pa tilltradesdagen.

Forvaltningsfastigheter redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket
inkluderar utgifter direkt hanférbara till férvarvet. Efter den initiala
redovisningen redovisas forvaltningsfastigheter till verkligt varde pa ba-
lansdagen definierat som beddmt marknadsvarde med vardeférandring
redovisad i resultatrakningen.

Redovisning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar redovisas nar Bolaget blir part i instrumentens kon-
traktuella villkor och vérderas vid férsta redovisningstillfallet till verkligt
varde. Transaktionskostnader laggs till det verkliga vardet férutom om
tillgdngen avser finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via
resultatet da transaktionskostnader redovisas i resultatet.

En finansiell tillg&ng tas bort fr&n balansrakningen nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflodena fran den finansiella tillgangen upphor,
om foretaget i allt vasentligt dverfor samtliga risker och fordelar som ar
férknippade med agandet eller vid en vasentlig modifiering. Overlatelse
av finansiella tillgangar dar huvudsakligen alla risker och fordelar kvarstar
ar aterkopstransaktioner och vardepapperslan. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde redovisas i balansrékningen pé affarsdagen,
vilket utgor den dag da foretaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgadngen. Detta galler inte for GLAB-alternativa investeringar dar Bolaget
har forbundit sig att sénda in medel under en viss lOptid, vilka redovisas i
balansrakningen pa likviddagen. Ej likvidreglerade affarer per balansda-
gen redovisas som fordran respektive skuld till motparten under évriga
fordringar eller 6vriga skulder. Om clearing sker via ett clearinginstitut
redovisas posten netto.

Bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgangar i kategorier-
na finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet och
upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen beror pa om den finansiella
tillgadngen ar ett skuldinstrument, egetkapitalinstrument eller ett derivat.

Skuldinstrument (Lanefordringar och rantebarande vardepapper)
Klassificeringen gors pa grundval av affarsmodellen for forvaltningen
av de finansiella tillgdngarna och huruvida de avtalsenliga kassaflédena
endast utgors av kapitalbelopp och rénta. Bedémningen baseras pa
scenarion som rimligen kan férvantas intraffa och beaktar hur port-
féljen utvarderas och rapporteras till ledningen; risker som paverkar
portféljens resultat och hur dessa risker hanteras, ersattningsmodeller
samt frekvens, varde och tidpunkt for forsaljningar inklusive skalen till
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forsaljningar. Vid bedémning om kassaflodena endast utgors av kapital-
belopp och rénta, har kapitalbelopp definierats som verkligt varde av
skuldinstrumentet vid forsta redovisningstillfallet vilket kan forandras
over optiden om det forekommer aterbetalningar eller kapitalisering av
rénta. Kassafléden hanforliga till rénta innefattar ersattning for pengars
tidsvarde, kreditrisk, likviditetsrisk samt &ven administrativa kostnader
och vinstmarginal. Om det finns kontraktuella villkor som introducerar en
exponering fér andra risker eller volatilitet, s& beddms kassaflodena inte
utgora endast betalningar av kapitalbelopp och rénta. Skuldinstrument
inkluderas i balansposten Obligationer och rantebarande vardepapper,
derivat och aterképsavtal som finns i Ovriga skulder. Posterna inkluderar
instrument i féljande varderingskategorier:

Verkligt virde via resultatet:
Skuldinstrument klassificeras i denna kategori da kriterierna for att
varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt
totalresultat inte &r uppfyllda. Detta ar fallet om affarsmodellen for
portféljen ar att innehas for handel, dar finansiella tillgangar klassifi-
ceras om de innehas i syfte att saljas pa kort sikt for att generera vinst.
Instrument &r obligatoriskt varderade till verkligt varde dver resultatet
om tillgangarna forvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde
eller om tillgangarna innehavs med avsikt att séljas, alternativt om de
avtalsenliga kassaflodena inte utgors av endast kapitalbelopp och rénta.
Instrument som annars skulle varderas till verkligt varde via 6vrigt total-
resultat eller upplupet anskaffningsvarde inkluderas i denna kategori om
Bolaget, vid forsta redovisningstillfallet, valt att klassificera till denna
kategori (verkligtvardeoptionen). Verkligtvardeoptionen kan endast
tilldmpas om det minskar inkonsekvenser i vardering eller redovisning,.
Bolaget har som princip att hanfora samtliga placeringstillgdngar som
ar finansiella tillgangar till kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt véarde via resultatet. Detta da kapitalforvaltningens verksamhet
l6pande utvarderas pa basis av verkliga varden.

Upplupet anskaffningsvdrde:

Skuldinstrument klassificeras i denna kategori om f6ljande tva kriterier
ar uppfyllda a) affarsmodellens mal &r att inneha tillgangarna i syfte att
erhélla avtalsenliga kassafléden och b) de avtalsenliga kassaflddena
utgors endast av kapitalbelopp och ranta. Det redovisade bruttovardet
for dessa tillgangar beraknas med effektivrantemetoden och justeras
for forvantade kreditforluster. Kassa och bank samt dvriga fordringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet. Ett oaterkalleligt val att klassificera
egetkapitalinstrument (som inte innehas for handel) till verkligt varde via
Ovrigt totalresultat kan goras vid forsta redovisningstillfallet. Detta val
har inte tilldmpats i Bolaget.

Derivat
Derivat ska klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatet (innehas fér handel).

Derivat med positiva verkliga varden redovisas som placeringstill-
gangar medan derivat med negativa verkliga varden redovisas som
skulder. Derivat anvands for att ekonomiskt sakra risker avseende
rénte-, aktie- och valutakursexponeringar som Bolaget &r utsatt for samt
att effektivisera kapitalférvaltningen. Bolaget tillampar inte sdkringsre-
dovisning.

I de fall det finns noterade kurser anvénds dessa. For derivat som
saknar noterade kurser gors vardering genom vedertagna teoretiska
modeller baserat pa information om underliggande instrument.

Vardepapperslan

Utlanade vardepapper redovisas i balansrakningen till verkligt varde
medan erhallen ersattning for utlaningen redovisas som rénteintakt i
resultatrakningen. Erhallna sakerheter for utldnade vardepapper kan
besta av vardepapper och/eller kontanter. | de fall Bolaget har ratt att
forfoga 6ver erhallen kontantsékerhet redovisas denna i balansrakning-
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en som en tillgdng och en motsvarande skuld. | de fall Bolaget inte
forfogar dver sakerheten redovisas den erhéllna sakerheten inte i
balansrakningen utan anges separat i not, se Not 18 Aktier och andelar.

| noten redovisas dven vardet av utldnade vardepapper samt sakerheter
for dessa.

Finansiella skulder
Nér finansiella skulder redovisas forsta gangen varderas de till verkligt
varde. Nar det galler finansiella skulder som varderas till verkligt varde
via resultatet redovisas transaktionskostnader som ar direkt hanforliga
till forvarvet eller emissionen av den finansiella skulden i resultatrak-
ningen. For 6vriga finansiella skulder redovisas transaktionskostnader
som en justering av det verkliga vardet.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar de utslacks, det
vill sdga nar atagandet upphor, annulleras eller fullgors.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet
innehaller finansiella skulder som innehas fér handel och finansiella
skulder som Bolaget vid forsta redovisningstillfallet valt att fora till denna
kategori (verkligtvardeoptionen). Klassificering av finansiella skulder
under verkligtvardeoptionen kan ske om ett av foljande kriterier ar upp-
fyllt; kontrakten innehaller ett eller flera inbdddade derivat, instrumenten
forvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde, alternativt om det
minskar inkonsekvenser i vardering eller redovisning. Finansiella skulder
som innehas for handel &r bl.a. korta positioner i rantebarande vardepap-
per och aktier samt derivatinstrument som inte ar sékringsinstrument.

Ovriga finansiella skulder

| 6vriga finansiella skulder ingdr leverantdrsskulder och 6vriga skulder
(akta aterkopsavtal och annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer).
Ovriga finansiella skulder (exkl. terképsavtal) varderas [6pande efter
forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvéarde genom

anvandande av effektivrantemetoden.

Finansiella transaktioner som nettoredovisas

Finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nar
det finns en legal rattighet att nettoredovisa transaktioner och det finns
en avsikt att erlagga likvid netto eller realisera tillgdngen och erlagga
likvid for skulden samtidigt.

Aterképstransaktioner (repotransaktioner)
Med aterkopstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar
parterna samtidigt har kommit éverens om férsaljning och &terkop av ett
visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris och pa avtalat datum.
Vardepapper som salts i en repotransaktion kvarstar i balansrakningen
och redovisas dessutom som stalld sdkerhet for egna skulder nar
kontantsékerhet erhalls. Erhallen likvid redovisas som Ovriga skulder.
Pa motsvarande satt nar Bolaget koper vardepapper med ett atagande
att sélja dem till etti forvag bestamt pris, sé kallad omvand repotrans-
aktion, redovisas inte vardepappret i balansrakningen. Den erlagda
likviden redovisas som Ovriga fordringar.

Aterkbpstransaktioner redovisas till verkligt varde via resultatet.

Realiserade och orealiserade vardeférandringar
Realisationsvinster och realisationsforluster definieras som skillnaden
mellan forsaljningspris och anskaffningsvarde. For rantebarande
vardepapper ar anskaffningsvardet det upplupna anskaffningsvardet
och for 6vriga placeringstillgangar det historiska anskaffningsvéardet.
Vid forsaljning av placeringstillgdngar aterfors tidigare orealiserade
vardeférandringar som justeringspost under posterna Orealiserade
vinster pa placeringstillgangar respektive Orealiserade forluster pa
placeringstillgéngar. Realiserade och orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgdngsslag.

Vardeforandringar som forklaras av valutakursforandringar redovisas
som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten Kapitalavkast-
ning, intakter alternativt Kapitalavkastning, kostnader.
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Kapitalforvaltningskostnader
Kapitalforvaltningskostnader delas upp i fast och rorligt arvode. Fast
arvode innefattar kostnader for forvaltning, administration och varde-
pappersdepaer. Rorligt arvode kan uppsta nar avkastningen i respektive
tillgadngsslag dverstiger jamforelseindex eller avtalad procentsats.
Arvoden for olika fondldsningar, redovisas som avdrag fran fondens
kapitalavkastning, dvs. en lagre vardefoérandring. Erhallna fondrabatter
redovisas under Kapitalavkastning, intakter i resultatrékningen.
Courtage vid kop och forséljning av finansiella instrument redovisas
som transaktionskostnader som aterfinns under Kapitalavkastning,
kostnader i resultatrékningen.

Redovisning av férsdkringsavtal

Forsakringsavtal

Férsakringsavtal redovisas och varderas i resultat- och balansrakning i
enlighet med sin ekonomiska inneb6rd och inte efter sin juridiska form

i de fall dessa skiljer sig at. Sdsom forsakringsavtal redovisas de avtal
som 6verfor betydande forsakringsrisk fran forsakringstagaren till
Bolaget och dar Bolaget avtalat att kompensera forsakringstagaren eller
annan férmanstagare om en forutbestamd férsakrad handelse skulle
intraffa.

Samtliga Bolagets befintliga avtal om férsakring har ocksa redovisats
som forsakringsavtal.

De é&r uttryckta i nominella och/eller realt faststallda belopp och villko-
rade pa en eller flera forsakrades liv och/eller halsa. De salunda i avtalen
uttryckta betalningarna ar inte villkorade av Bolagets tillgdngsforvaltning
varfor de 6verfor betydande risk till Bolaget.

Genom bolagsordningens lydelse om att vinster endast far anvandas
for forlusttackning och dterbaring innehaller de flesta av Bolagets for-
sékringsavtal en delégarrétt. Den innebér att forsakringstagaren utéver
de garanterade forsakringsersattningarna enligt avtalet har ratt till del
i Bolagets vinstmedel. Den tillkommer dem som gottskriven dterbéaring
genom utbetalning eller sdnkning av avtalad premie. Den ndrmare for-
delningen och gottskrivningen av vinstmedel som aterbéaring ges inte av
forsakringsavtalen utan bestdms lépande av Bolagets styrelse. Uppsam-
lade vinstmedel bokfdrs i moderbolaget under konsolideringsfonden
ochikoncernen under balanserat resultat. Gottskriven aterbéaring ar att
jamstélla med vinstutdelning och belastar konsolideringsfonden direkt i
stallet for att redovisas dver resultatrékningen.

Intéktsredovisning/premieinkomst

Som premieinkomst inom livférsakring redovisas inbetalda belopp under
rakenskapsaret enligt forsakringsavtal for direkt forsakring, oavsett om
dessa helt eller delvis avser ett senare rékenskapséar. Den del av premien
som inte &r intjdnad ingar i Livforsakringsavsattning.

Férsakringstekniska avsattningar
Det belopp som ar upptaget som forsakringstekniska avsattningar ar en
vardering av Bolagets samtliga dtaganden for géllande forsakringsavtal.
| dessa ingdr aven att forvalta forsakringsavtalen och reglera skador.
Atagandena uppdelas i redovisningen efter om de avser framtida
eller intraffade handelser i posterna livforsakringsavsattning respektive
avsattning for oreglerade skador. | férekommande fall gors avsattning
for gottskriven aterbéaring och dvrig forsakringsteknisk avsattning.
Bolaget saknar dtaganden villkorade péa placeringstillgéngars varde eller
annat forsakringstekniskt resultat vilket skulle féranleda avsattning for
villkorad aterbaring.

Viérderingsprinciper

Forsakringsavtal varderas enligt sa kallade aktsamma antaganden.
Detta paverkar framfor allt valet av diskonteringsranta, vilken utgar ifran
riskfria marknadsrantor enligt EIOPA:s definition. Valet av aktsamma
antaganden motiveras med att dessa ger en redovisning som ar mer
relevant men inte mindre tillforlitlig jamfort med om betryggande
antaganden hade tilldmpats. For jamforelse redovisas i Not 27 Livforsak-
ringsavsattningar aven en vardering med betryggande antagande, det
vill séga med antaganden vilka var for sig ar mer forsiktiga jamfort med
vad som férvantas.
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Livférsdkringsavséttning

Livférsakringsavsattning utgors av det berdknade nuvéardet av Bolagets
framtida forpliktelser minskat med nuvardet av de premier Bolaget
ytterligare har att uppbaéra. Vid berdkningen har hansyn tagits till de ad-
ministrativa kostnader som reglering av framtida forsakringsfall medfor.

Vid vardering av nominella forpliktelser har nollkupongsrantor an-
vants som hérletts fran swaprantor och en langsiktigt antagen termin-
sranta. Fran rantorna gors avdrag for framtida avkastningsskatt baserad
pa en uppskattning av framtida statslédneranta och for driftskostnader
som svarar mot Bolagets faktiska kostnader for kapitalférvaltning och
bolagsgemensam forvaltning.

Dodlighetsantagandet &r en sé kallad generationsdédlighet, med olika
antaganden for en given alder beroende pa fodelsear som tar hansyn
till den forvantade fortsatta dodlighetsminskningen for yngre genera-
tioner. Antagandena bygger framst pé egen statistik frdn den svenska
delen av de traditionella livférsakringsbestanden i koncernen, men &ven
pa gemensam branschstatistik och beaktar den framtida férvantade
minskningen av dodligheten i Sverige enligt SCB:s prognoser. Antagandet
jamfors lopande med erfarenhet och justerades senast 2024.

Framtida driftskostnader beaktas genom de faktiska kostnader som
féljer av uppdragsavtal med PFAB. Optionalitet, det vill saga forsak-
ringstagarnas ratt att aterkopa, flytta eller &ndra forsakringsavtalets
varaktighet och omfattning, beaktas genom antagande om annullation
av l6pande premie (fribrev) och avtal (aterkdp eller flytt). Framtida pre-
miebetalningar, som fdrsakringstagaren har ratt men inte skyldighet att
gora och dar Bolaget forbehaller sig ratten att &ndra berakningsantagan-
den for sddana framtida premier, anses vara utanfor kontraktsgransen
och har inte beaktats i avsattningsberakningen.

Del av premie eller ersattning som beldper pa tid efter respektive fore
balansdagen har periodiserats linjart. Avsattning for ensidigt beslutad
aterbaring har gjorts med det uppskattade nominella beloppet.

Avsdttning fér oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador bestér av avsattning for intraffade
men annu inte rapporterade skador, avsattning for sjukrantor for redan
intraffade och kédnda forsakringsfall samt faststalld forsakringsersatt-
ning och tilldelad aterbaring vilka har forfallit till betalning men annu ej
utbetalats.

Avsattning for intraffade men &nnu inte rapporterade skador utgors
av den vid balansdagen foérvantade redan intraffade skadekostnaden,
som vid balansdagen ar okand for bolaget. Avsattningen skattas fran
Bolagets kanda riskexponering, forvantad skadefrekvens och en skatt-
ning av fordrojningen vid rapportering av skadefall baserad pa Bolagets
erfarenhet.

Avsattning for sjukrantor har gjorts for pagaende periodiska ersatt-
ningar for intréffade sjukskador. Forpliktelserna ar i regel knutna till ett
index avsett att spegla framtida inflation. Fér detta &ndamél anvéands ett
antagande om inflation. Antagande om framtida avveckling av pagaende
sjukskador baseras pa aktuell erfarenhet. Framtida skaderegleringskost-
nader antas uppgé till 5 (5) procent av ersattningen och ingar i avsatt-
ningen for oreglerade skador.

Forlustprévning

Bolagets tillampade redovisnings- och varderingsprinciper for for-
sakringstekniska avséattningar innebér automatiskt en prévning av att
avséattningarna ér tillrackliga med avseende pa forvantade framtida
kassafloden.

Leasing

Né&r Bolaget agerar som leasetagare redovisar Bolaget leasingavgifter
som kostnad pa linjar basis 6ver hyrestiden (dvs. som en operationell
lease). Bolagets leasingkostnader redovisas i resultatrakningen som
driftskostnader och avser hyra av lokaler, bilar och IT-utrustning.
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Overgripande strategi for hantering och styrning av risker
Bolagets affarsverksamhet, bestdende av forsakringsrorelse och kapi-
talforvaltning, ger upphov till ett flertal risker som kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning. Bolagets risker kan delas in i foljande
riskkategorier: forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
hallbarhetsrisker och strategiska risker.

Férsdkringsrisker

Forsékringsrisker inom livforsakring utgors av de risker som uppstar i
och med ataganden om betalningar villkorade pé enskilda forsakrade
personers liv och hélsa. De hanteras genom riskbedémning, tecknings-
limiter och betryggande antaganden vid premiesattning. | kraft av det
stora antalet forsakringsavtal ar forsakringsriskerna val diversifierade.
Inom kategorin forsakringsrisk ingér aven driftkostnadsrisk. D& storre
delen av Bolagets operativa verksamhet ar utlagd pa externa leveranto-
rer hanteras denna risk till stor del genom avtal som knyter driftkostna-
den till volymen pé férsakringsverksamheten.

Finansiella risker

Bolagets finansiella risker bestar i att Bolaget inte uppnar den kapitalav-
kastning som féljer av stéllda nominella och reala forpliktelser. For att
langsiktigt ge forsakringstagarna en real tillgangsavkastning pa minst
tva procent per ar placeras inbetalda premier inte enbart i — relativt
forpliktelserna - riskfria tillgdngar utan ocksa i tillgangar med hogre
forvantad avkastning. Attinvesterai tillgangar med hogre forvantad
avkastning @n vad riskfria placeringar erbjuder innebar att Bolaget tar
pa sig risker genom att investeringarna kan minska i varde i férhallande
till forpliktelserna. | syfte att uppné en val diversifierad tillgangsportfolj,
vilket har en riskddmpande effekt, sker investeringarna med spridning
over saval tillgangsklasser som dver geografiska regioner. Styrningen av
Bolagets finansiella risker sker genom att styrelsen faststéller Bolagets
riskinstruktioner, daribland Instruktion avseende riskhantering vari
styrelsens riskaptit och risktoleranser faststélls, och Instruktion for pla-
ceringsverksamheten inom vilkas ramar finansdelegationen faststaller
Bolagets placeringsriktlinjer. | dessa styrdokument inkluderas beslut
om normalportfélj, begransningsnivaer for olika typer av risker och
exponeringar.

Operativa risker

Dessa risker kan uppsta genom brister i interna rutiner, felaktiga model-
ler, tekniska stdrningar, otillracklig kompetens eller externa handelser
som paverkar verksamheten. Merparten av den operativa verksamheten
ar outsourcad till externa leverantorer, vilket innebar att vissa risker
hanteras hos dessa parter och att uppf6ljning av utlagd verksamhet blir
centralt for Bolaget. Bolaget arbetar ocksa aktivt for att uppratthalla en
god riskkultur och en effektiv kontrollmiljé.

En sarskild del av de operativa riskerna utgdrs av informationssaker-
hetsrisk, som avser risken att Bolaget inte kan skydda affarskritisk eller
kanslig information. Den omfattar hot mot konfidentialitet, integritet
och tillganglighet och kan uppsta genom sarbarheter i processer, hos
medarbetare eller i Bolagets informations- och kommunikationstekniska
system (IKT). Hanteringen av dessa risker sker genom styrdokument for
informationssakerhet, tekniska kontroller, utbildning av medarbetare,
kontinuerlig 6vervakning och incidenthantering inom Bolaget och hos
Bolagets uppdragstagare.

Hallbarhetsrisker
Med héllbarhetsrisk avses en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en fak-

tisk eller potentiell negativ inverkan pé investeringens eller skuldens véarde.

Strikt avgransat ar det svart att se ndgra betydande hallbarhetsrisker i
Bolagets l0pande forsakringsverksamhet. Saledes ar det inom Bolagets
kapitalférvaltning som hallbarhetsriskerna behdver beaktas och hanteras.

Finansiella rapporter

Strategiska risker

Strategiska risker avser risker for forlust till foljd av ogynnsamma stra-
tegiska affarsbeslut, bristfalligimplementering av beslut eller brist pa
uppmarksamhet pa och anpassningar till forandringar av politiska, legala,
makroekonomiska, sociala eller teknisk karaktar. Aven risker kopplade till
bristfallig bolagsstyrning, ryktesrisk och risker relaterade till omfattande
projekt (projektrisk) och forvarv (M&A-risk) inbegrips i begreppet strate-
gisk risk.

Organisation for hantering och styrning av risker
Styrelsen ar ytterst ansvarig for hanteringen av de risker som Bolaget
valjer att ta liksom for de risker som Bolaget utsatts for. Styrelsen
faststaller huvudprinciperna for styrning, ledning, kontroll och samord-
ning avseende alla risker i Bolaget. Bolagets VD har det dvergripande
operativa ansvaret for att alla risker i Bolaget hanteras.

Styrelsen har antagit en évergripande Instruktion avseende riskhan-
tering och dartill en sarskild Instruktion avseende Bolagets kapitalplan
och framéatblickande bedémning av egna risker. | Instruktionen avseende
riskhantering framgar den utstrackning i vilken Bolaget har intresse for
olika typer av risk. Vidare specificeras i riskhanteringsinstruktionen
vilka riskrelaterade nyckeltal som fortldpande ska foljas upp liksom vilka
begransningsnivaer som galler for dessa nyckeltal. Om nagon begréns-
ningsniva bryts aligger det styrelsen och finansdelegationen att agera.

Finansdelegationen, som ar ett utskott ur styrelsen, ska bereda, hand-
lagga och besluta fragor rérande placering av tillgangar och kapitalfor-
valtningsavtal. Konkret styr styrelsen och finansdelegationen Bolagets
finansiella risktagande. Detta sker genom dvergripande styrdokument
som faststalls av styrelsen och finansdelegationen. Styrelsen faststaller
styrdokument avseende risker. Finansdelegationen faststaller place-
ringsriktlinjer som inom ramen for de riskvillkor som anges i Styrelsen
styrdokument avseende risker, definierar énskad portfolisammansatt-
ning och tilldten avvikelse fran denna. Den 6nskade portféljsamman-
sattningen — normalportféljen — definieras pa flera nivaer och beskriver
onskad fordelning mellan tillgangsslag (réntebarande, aktier, fastigheter,
onoterade aktier och GLAB-alternativa tillgadngar), geografisk fordelning
for dessa och — dér sé ar befogat — férdelningen inom dessa.

Bolagets centrala funktioner utgors av aktuariefunktionen, risk-
hanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen (compliance) och
internrevisionsfunktionen. Aktuariefunktionen, riskhanteringsfunktionen
och compliance rapporterar till Bolagets VD och styrelse. Internrevi-
sionsfunktionen rapporterar till Bolagets styrelse.

Bolaget genomfor, minst arligen, en ORSA (av engelskans Own Risk
and Solvency Assessment) som ar en framatriktad bedémning av ett
foretags riskexponering, kapitalbehov och solvenssituation. Med hjalp av
ORSA:n kan Bolaget sékerstélla att den riskprofil som foljer av Bolagets
strategier och verksamhetsplaner ar férenliga med foretagets framtida
kapitalsituation och riskaptit, och att lagstadgade solvenskapitalkrav
kan uppfyllas. Ytterst &r syftet med ORSA att sdkerstalla att Bolagets
ataganden mot forsakringstagarna kan fullgoras.

Da narapa all operativ verksamhet ar utlagd pa externa leverantorer
skdts merparten av den operationella riskhanteringen hos dem. Huvud-
delen av kapitalférvaltningen ar utlagd till externa kapitalforvaltare, dar
SEB Alternatives AB ("ALTAB”) och SEB Asset Management AB ("AMAB”)
ar de mest betydande, och foérsakringsadministrationen ar utlagd till
PFAB. Bolaget hanterar den operativa risken genom val utformade avtal
med outsourcingleverantdrerna enligt ovan, noggrann uppfoljning av
den outsourcade verksamheten och rapportering av incidenter och
kundklagomal.

Hantering och styrning av férsakringsrisker
Forsakringsbolag har till syfte att éverta risker fran personer och foretag
och utjamna dem. Forsakringsrisk, harrorande fran saval liv- som sjuk-
forsakring, ar darfor naturligt férekommande i Bolaget. Férsakringsrisk
bestéar i att utfallet blir samre &n vad som antogs vid premie- och reserv-
sattning, att enskilda stora risker utfaller till Bolagets nackdel eller att
en enskild skadehandelse drabbar flera forsakrade. Férsakringsriskerna
i Bolaget kan delas ini dodlighetsrisk, langlevnadsrisk, halsorisk, drift-

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2025 — 39



Finansiella rapporter

Not 2 Upplysningar om risker, forts.

kostnadsrisk, annullationsrisk och katastrofrisk. Riskerna begransas av
styrelsen genom Bolagets forséakringstekniska riktlinjer, framst genom
att det finns faststallda rutiner for riskbeddmning av forsakrade, att de
antaganden som anvéands vid premiesattning ar betryggande samt att de
antaganden som anvands vid reservsattning ar aktsamma, l6pande f6ljs
upp mot utfall och omprévas.

Dodlighetsrisken bestér i att dédligheten bland de férsakrade i Bolaget
blir hégre an de antaganden som anvéants vid prissattning och reserv-
sattning. Risken &r spridd pa manga férsakrade, och hanteras genom
teckningslimiter och antagen riskbeddmningspolicy.

Langlevnadsrisken bestér i att de forsakrade lever langre &n vad som
forutsetts i de antaganden som anvénts vid prissattning och reserv-
sattning. Det kan da uppsta underskott i Bolagets forsakringstekniska
avsattningar, vilket innebér att de inte motsvarar det varde som kravs
for attinfria &tagandena. Bolaget anvander dodlighetsantaganden
som beaktar den framtida forvantade 6kningen av livslangden. Dessa
dodlighetsantaganden bygger pé séval Bolagets egen som pa bransch-
gemensam statistik.

Hélsorisk bestéar i att sjukligheten bland de forsakrade blir hégre eller
att avvecklingen av pagéende sjukfall blir lagre an vad som forutsetts i
de antaganden som anvants vid premie- och reservsattning. Exponering-
en mot sjukfallsrisker hanteras dels genom att Bolaget i férsékringsav-
talen garanterar premien endast ett ar i taget, dels genom att Bolagets
policy for riskbedémning sakerstaller att produkten prissatts med han-
syn till den enskildes halsotillstand. Vid behov satts nya premier arligen.

Driftkostnadsrisk bestéar i att kostnader for drift och férvaltning blir
hogre an vad som antagits i premiesattning och avsattningar. Da stérre
delen av Bolagets operativa verksamhet &r utlagd pa externa leveran-
térer hanteras denna risk vasentligen genom de avtal som reglerar
villkoren for forsakringsadministrationen och kapitalforvaltningen.

Annullationsrisk ar risken att kunden aterkoper, 6verfor, fortidsbetalar
eller upphor att betala premier for avtal pa ett satt som foretaget inte
forutsettisin prissattning eller reservsattning. Exponeringen mot an-
nullationsrisk - i betydelsen kostnader som uppstar for forsakringsavtal
som upphor i fortid - ar i praktiken férsumbar for Bolaget.

Katastrofrisk ar risken for forlust till foljd av extrema handelser
(exempelvis epidemier, jordbavningar, karnkraftsolyckor etc.) som pa
ett signifikant satt paverkar dodlighet, sjuklighet eller invaliditet hos en
population. Katastrofrisken begransas genom den stora geografiska
spridningen hos Bolagets férsakringstagare.

Hanteringen av investeringsrisker i livforsakringsrorelsen beskrivs i
avsnittet om finansiella risker.

Kanslighetsanalys avseende forsakringsrisker

Inom livforsakring ar de forsakringstekniska avsattningarna kansliga

for forandringar i marknadsrantorna. Kansligheten for hogre och lagre
rantor redovisas under finansiella risker. De forsakringstekniska av-
sattningarna paverkas dven av forandringar i antaganden om dodlighet,
sjuklighet, driftkostnader och férsékringstagarnas val. Kanslighetsanaly-
sen nedan, som ar baserad pa den lagstadgade kapitalkravsberakningen
(solvens) visar effekten pa eget kapital for relevanta riskfaktorer.!)

De ingéngna forsakringsavtalen medfor férsakringsrisker och finan-
siella risker och darmed fordras ett riskkapital i Bolaget. Tack vare att
avkastningen pa inbetalade premier historiskt vasentligt 6verstigit vad
som utlovats genom nominella och reala forpliktelser finns tillrackligt
riskkapital. Indirekt ar det forsakringstagarna sjalva, som grupp, som
tillhandahaller och riskerar det kapital som behovs for att tdcka de med
forsakringstagarna individuellt ingadngna forsakringsavtalen.

1) Bolaget har valt att tillampa stresscenarier fran kapitalkravsberakningar enligt
Solvens 2 da dessa bedoms utgora ett rimligt och moéjligt nedsidesscenario for de
kommande 12 manaderna, varmed de ar relevanta for kanslighetsanalys.
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Kénslighetsanalys férsakringsrisker Mkr

Effekt pa eget kapital
(fore skatt) 1)

Forsakringsrisker  Kortfattad beskrivning 2025 2024

Dédlighet 15 procent hogre dodlighet -13 -15
Langlevnad 20 procent lagre dodlighet 1298 -1353
Sjuklighet 35 procent hogre insjuknande, 20

procent lagre avveckling -32 -38
Omprévning 4 procent hogre sjukgrad -2 -2
Annullation 50 procent hégre annullationer -87 -96
Driftkostnad 10 procent hogre och en procent-

enhet hogre inflation - 347 -381
Katastrof 0,15 procentenheter 6kad

dodlighet -20 -22

1) Effekten pa eget kapital &r densamma som pa resultatet. Effekten som redovisasi tabel-
len &r forandringen i basta skattning vilket &r densamma f6r solvens som redovisning.

Koncentrationer av férsékringsrisk

All férsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen med svenska
medborgare och endast med fysiska personer. Riskkoncentrationer fore-
kommer dérmed inte i stdrre utstrackning &n vad som foljer av befolknings-
fordelningenilandet i stort. Genom de teckningslimiter som har tilldmpats
har riskkoncentrationen kunnat héllas begransad.

Aterférs'&ikring

Bolaget ar stangt for nyteckning av férsakringar sedan 1997. Aterforsak-
ring av enskilda forsakringsavtal har avvecklats gradvis och avslutades
2014. Bolagets mottagna aterforsékring kan betraktas som en kapital-
placering.

Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar
Avvecklingsresultatet mater hur kostnader for tidigare rapporterade skador
har utvecklats under aret jamfort med tidigare uppskattningar. Uppféljning
av avvecklingsresultatet ér for Bolaget relevant inom sjuk- och premiebefri-
elseférsakring, vilka utgor en mindre del av Bolagets verksamhet.

Hantering och styrning av finansiella risker

Bolagets finansiella risker bestar i att Bolaget inte uppnéar den kapi-
talavkastning som foljer av stallda nominella och reala forpliktelser. De
finansiella risker som Bolaget ar exponerat for ar marknadsrisk, framst i
form av aktiekursrisk, ranterisk, spreadrisk, valutarisk, fastighetsrisk och
koncentrationsrisk, samt likviditetsrisk och motpartsrisk.

Styrningen av Bolagets finansiella risker sker primart genom Bolagets
dvergripande styrdokument avseende riskhantering och for placerings-
verksamheten, vilka faststalls av styrelsen, och genom Bolagets place-
ringsriktlinjer, vilka faststalls av finansdelegationen. Dessa dokument
anger saval Bolagets process for hantering av finansiella risker som dess
organisation for styrning av dem. Vidare fattas i sarskild ordning beslut
om Bolagets normalportfélj, det vill séga den fordelning av tillgangsslag
som Bolaget finner 6nskvérd. | enlighet med Solvens 2-regelverket
genomfor Bolaget ocksa arligen en framatblickande bedomning av egna
risker (ORSA).

De styrande dokumenten som avser den l6pande kapitalférvaltningen
kompletteras med styrdokument faststallda av VD samt genom aktiv
uppféljning och styrning fran VD.

Bolagets riskhanteringsfunktion ska assistera styrelse och VD for
att sdkerstalla att riskhanteringssystemet fungerar effektivt, vilket
innebar att Bolagets risker identifieras, varderas, dvervakas, hanteras
och rapporteras. Riskhanteringsfunktionen ansvarar bland annat for att
genomfora analys och stresstester av Bolagets finansiella risker. | ansva-
retingar ocksa att tillse att faststallda limiter som avser kapitalforvalt-
ningen lopande foljs upp. Riskhanteringsfunktionen rapporterar l6pande
resultatet fran dessa aktiviteter till styrelsen och VD.

Avsnitten nedan beskriver Bolagets riskexponering och mer detaljerat
hur de olika finansiella riskerna hanteras.
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Kanslighetsanalys avseende finansiella risker

Kénslighetsanalysen genomfors pa basis av kapitalkravsberakningar en-
ligt Solvens 2. Den totala effekten pa eget kapital vid de stresscenarier
som foreskrivs i Solvens 2-regelverket beskrivs éversiktligt i nedansta-
ende tabell. Effekterna har métts isolerat for varije risktyp. | tabellen
nedan anges férhallanden per den 31 december.2)

Marknadsrisker
Med marknadsrisk avses risken att Bolagets tillgdngar minskar i varde el-
ler att Bolagets forsakringstekniska avsattningar 6kar i varde till f6ljd av
en rantenedgéng. Den samlade marknadsrisken i placeringstillgdngarna
som Bolaget tar pé sig styrs genom de placeringsriktlinjer som finans-
delegationen faststaller, inkluderande beslut om normalportfélj, samt
genom kompletterande instruktioner till kapitalférvaltarna.

Bolagets verksamhet har tva 6vergripande mal; det primédra malet
ar att uppfylla de ataganden som féljer av forsakringsavtalen och det
sekundara malet ar att ldngsiktigt leverera real tillgdngsavkastning pa
minst tva procent per &r. Den 6vergripande risk- och placeringsstrategin
har utformats mot denna bakgrund. Bolagets malsattning att uppna real
avkastning kan inte uppnas utan risktagande. Ramarna for risktagandet,
Bolagets 6vergripande risktolerans for marknadsrisker, uttrycks primart
genom den begransningsniva for solvensrisk som styrelsen faststaller.
Solvensrisken definieras i termer av riskbegrepp hanférliga till Sol-
vens 2. Givet Bolagets balansrakning kan Bolagets solvenskapitalkrav,
("SCR”, fran engelskans Solvency Capital Requirement), beréknas.
Solvenskvoten beréknas genom att dividera Bolagets kapitalbas med
detta solvenskapitalkrav. Solvensrisken definieras av Bolaget som den
stressade solvenskvoten, alltsad den solvenskvot som erhalles efter att
balansrékningen har utsatts for ett stresscenario. Det stresscenario
som Bolaget tilldmpar ar utformat for att spegla marknadsférhallandena
under finanskrisen och baseras specifikt pa den kraftiga marknadsned-
gangen under det fjarde kvartalet 2008.

Bolagets derivatplaceringar styrs genom faststéllda ramar och limiter
i placeringsriktlinjerna. Derivatinstrument anvands framférallt i Bolagets
hantering av valutarisk och aktiekursrisk. Derivat anvands d&ven som
substitut for primara instrument for att justera risknivén i de olika port-
foljerna och som ett kostnadseffektivt verktyg vid omplacering mellan
olika marknader.

Nedan l@mnas en redogorelse for riskhanteringen inom de olika till-
gangsslagen i den l6pande forvaltningen.

Aktieportféljen

Risktagandet i forvaltningen av Bolagets aktieportfolj sker med utgangs-
punkt frdn den riskaptit som kommer till uttryck genom sammansatt-
ningen av normalportféljen for aktier. | syfte att sprida riskerna, och
mildra effekten av lokala konjunktursvangningar sker placeringar pa
olika geografiska marknader. Till varje delportfélj ar ett index knutet, ett
index som &r tankt att avspegla normal avkastning for det geografiska
omradet. Merparten av aktierna férvaltas passivt utifran index som
specificerats av Bolaget. En mindre del av aktierna forvaltas aktivt av
externa forvaltare. Malsattningen for den aktiva forvaltningen ar att
forvaltningsutfallet ska ligga i linje med eller vara battre an index och
forvaltaren utvérderas utifran faktiskt utfall jamfort med det valda
indexet.

Lopande uppfoljning sker av bade enskilda forvaltare och totalportfol-
jerna for att sékerstélla att forvaltningen bedrivs i enlighet med fastslagen
riskaptit och uppsatta mal. En uppsattning riskmatt rapporteras l[6pande
till Bolagets VD.

Ranteportféljen
Bolagets kreditexponering i ranteportféljen regleras av faststallda limi-
ter och begrénsningsnivaer, dar utgadngspunkten ar att placeringsutrym-
met bestdms av emittentens ratingbetyg, tillgdngens durationspaverkan
och likviditet.

Nedanstéende tabeller beskriver kreditkvalitet p& obligationer och
andra rantebarande vardepapper, inklusive repofinansierade placeringar,
per 31 december respektive ar.

Finansiella rapporter

Kénslighetsanalys finansiella risker Mkr

Effekt pa eget kapital
(fére skatt)?)

Finansiellarisker  Kortfattad beskrivning 2025 2024

En rantenedgéng om i genomsnitt
35 procent (ingen rantenedgang
om réntesatsen redan ar negativ
for l6ptiden).
Tillgéngar 873 989
Atagande 4226 4421

Ranterisk,

nedgang -3353  -3432

Rénterisk, 3410 3631

uppgang

En ranteuppgang om i genomsnitt
35 procent (dock minst en procent-
enhet).

Tillgangar

/iz‘agande

-1013
4423

1116
4747

Aktiekursrisk?) Aktier som &r noterade pa -44701  -42774
reglerade marknader i EEA eller i
OECD-lander utséatts for ett var-
detapp om nominellt 39 procent,
vilket motsvarar regelverkets kapi-
talkrav fér denna typ aktier. Detta
vardetapp modifieras med den av
regelverket givna symmetriska
kapitalkravsjusteringen. Denna
justering varierar mellan -10 % och
+10 % beroende pa avkastningen
pa aktiemarknaderna under de tre
senaste aren. Ovriga aktieexpone-
ringar utsatts for ett vardetapp,
aven detilinje med regelverket, om
nominellt 49 procent med tillagg
av symmetriska kapitalkravsjuste-

ringen.®)

Fastighetsrisk Vardeminskning om 25 procent. 7884  -8245

Spreadrisk En vidgning av kreditspreadar -2482 -3354
sadan att exempelvis en obligation
med 5 ars duration och ratingbetyg

BBB faller 12,5 procent i varde.

Valutakursrisk Det mest ogynnsamma scenariot -1918 7232

av en valutakursférandring med
+ 25 procent.

Motpartsrisk Féreskriven ihopviktning av -664 -687

forluster till foljd av motparters
fallissemang.

1) Effekt pa eget kapital &r detsamma som effekt pa resultat.

2) | Aktiekursrisken avser utdver risken i Bolagets noterade aktier aven risken i Bolagets
onoterade tillgangar med undantag for fastigheter.

3) Storleken pa den symmetriska kapitalkravsjusteringen var +7,9 procent vid utgangen
av 2025 och +2,9 procent vid utgangen av 2024.

2) Bolaget har valt att tillampa stresscenarier fran kapitalkravsberakningar enligt
Solvens 2 da dessa bedéms utgéra ett rimligt och mojligt nedsidesscenario fér de
kommande 12 méanaderna, varmed det &r relevanta for kanslighetsanalys.
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S&P —rating pa réanteportféljen, procent

GLAB-alternativa tillgangar ar uppdelade i semilikvida och illikvida.
Semilikvid ska, vid investeringstillfallet, kunna avvecklas inom 24 méana-

totalt varde 24 948 Mkr
( ) der. De GLAB-alternativa tillgdngar som inte uppfyller det kravet utgor
2025 AAA  AA A BBB BB B Totalt  dgillikvida.
Svenska staten 46,5 - - - - - 46,5
Svenska bostads- Valutor
institut 53,5 s = - - - 53,5 Bolaget har sékrat merparten av sin valutarisk genom valutatermins-
Ovriga svenska kontrakt och kdpta och sélda saljoptioner av utldndska valutor. Strax
emittenter R R - - R R - Over halften av investeringarna ar i annan valuta an svenska kronor.
Utlandska stater - - - - - - - Val .
Buriga utlandska alutaexponering Mkr
emittenter - - - - - - - Effekt paeget Effekt pa eget
Total 100,0 ~ _ _ _ - 100,0 kapital vid kapital vid
kursforandring kursférandring
. - - Exponering 10 procent Exponering 10 procent
S&P —rating pa rénteportféljen, procent Valuta ~ 2025-12-31 motSEK  2024-12-31 mot SEK
(totalt varde 29 324 Mkr) UsD 5295 -286 21998 1811
2024 AAA AA A BBB BB B Totalt EUR 3301 -330 188 -19
Svenska staten 574 - - - - - 574 JPY 1585 -159 47 -5
Svenska bostads- GBP 259 -26 221 -22
institut 42,6 - - - - - 426 IINR 179 -18 184 -18
Ovriga svenska CHF 147 -15 139 -14
Emlf_ttzntker - - - - - - ~ |cap 138 14 169 17
ot an Sﬂ? Szaf(er ° ° ° ° : ° "~ [aw 62 6 52 5
vriga utlandska
emittenter - - - - - - - HUF = L 2 0
Total 100,0 : - - : “ 1000 | AR L it - -
IDR 11 -1 - -
Fastigheter ZAR 8 -1 8 -1

Bolagets direktagda fastigheter ar geografiskt belédgna i Sverige. Bolaget
har aven placeringar i fastighetsfonder, vilka placerar i fastighetsrelatera-
de vardepapper och i direktadgda fastigheter savéali Sverige som i utlandet.

Private equity

Risken kopplat till private equity hanteras huvudsakligen genom
diversifiering, det vill sdga genom det hdga antalet investeringar och
genom den geografiska spridningen. Maximalt far hdgst 20 procent

av Bolagets private equity-portfélj investeras i en enskild private
equity-fond. Forvaltningen har en global ansats och finansdelegationen
har i placeringsriktlinjerna faststallt hur mycket som ska investeras i
Nordamerika, Europa samt 6vriga varlden, vilket sékerstaller en god
geografisk diversifiering.

GLAB-alternativa tillgangar

GLAB-alternativa investeringar, som syftar till 6kad diversifiering av
placeringsportfoljen, omfattar hedgefonder, strategiska kreditfonder,
lanefonder, fastighetsfonder och fonder inom samlingsbegreppet
okorrelerat. Investeringarna inom GLAB-alternativa tillgdngar gors pa
initiativ av Bolagets investeringsenhet. De gors i fondstrukturer som
forvaltas av externa forvaltare och de underliggande tillgangarna kan
vara vasensskilda. Ett investeringsbeslut foregas av ett grundligt due
diligence-férfarande.

Den kvantitativa riskhanteringen for GLAB-alternativa tillgangar be-
star i, bland annat, att de solvenskapitalkrav de ger upphov till fortlépan-
de beraknas och halls under uppsikt. Vid dessa berédkningar tas hansyn
till den fondgenomlysning som vid berékningstidpunkten ar tillganglig.

Den kvalitativa riskhanteringen for GLAB-alternativa bestér i, bland
annat, att nar tilldmpligt pd manadsbasis granska varje fonds realiserade
resultat och att utvardera detta mot de nedsidestrosklar som Bolaget
har faststallt for varje enskild fond. De fonder som dérvid visar sig ha
underavkastat relativt sina nedsidestrdsklar blir, genom eskalering inom
Bolaget, foremal for sarskild granskning. Arligen ombeds forvaltaren
besvara ett omfattande frageformulér for att pavisa férandringar i den
administrativa hanteringen, varderingsmetoder och varderingsproces-
sen. Fondernas arsredovisning stams av med férvaltarnas varderings-
rapporter.
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Loptidsfordelning i tillgangar och skulder

Livforsakringsavsattningar ar nuvardet av framtida forvantade avtalade
premier, férsakringsersattningar och driftskostnader for géllande for-
sakringsavtal. Nedanstaende tabell redovisar odiskonterade kassaflo-
den for angiven loptidsfordelning for de betalningar som livforsakrings-
avsattningarna avser, tillsammans med férfallostrukturen pa Bolagets
rantebarande tillgangar inklusive repofinansierade tillgangar.

Loptidsanalys Mkr
Inom Mer én

2025 lar 1-3ar 3-5ar 5-10ar 10ar
Livforsakringsavsattningar 4644 9291 8634 16079 24467
Réntebarande tillgangar 604 11263 10937 3718 785
Aterkopsavtal 3997 - - - -
Derivat, utflode -90 388 -3428 - - -
Derivat, inflode 93618 3392 - - -
Mer an

2024 Inomlar 1-3ar 3-5ar 5-10ar 10ar
Livférsakringsavsattningar 4735 9457 8891 16967 27118
Rantebarande tillgangar 7915 9397 10180 2768 1340
Aterkopsavtal 1244 - - - -
Derivat, utflode -89 643 - - - -
Derivat, infléde 87126 - - - -

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att inte kunna fullgéra betalningsforpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel
Okar avsevart. Bolaget har dock en betryggande betalningsberedskap
for att mota sina dtaganden da betydande del av tillgdngarna ar notera-
de pa marknader med daglig handel.

Vid utgangen av 2025 uppgick Bolagets likviditetsreserv till 5,0 (5,0)
Mdr och den var 6ver arsskiftet placerad genom repotransaktioner. Vid
utgangen av 2024 var likviditetsreserven placerad i riksbankscertifikat.
—> Ytterligare information Gterfinns i not 31

Férvéntade dtervinningstidpunkter.



Not 2 Upplysningar om risker, forts.

Motpartsrisk
Motpartsrisk ar risken for att ett dtagande inte fullgdrs av en motpart
och darigenom orsakar en ovantad forlust sa att kapitalbasen reduceras.
Inom Bolaget uppkommer motpartsrisker framfor allt genom exponering
mot kreditinstitut via medel p& bankkonto och i transaktioner i derivatin-
strument som inte ar foremal for clearing.

Vid utgangen av 2025 uppgick Bolagets motpartsrisk enligt kanslighets-
analysen pa sid 41 till 664 (687) Mkr.

Hantering och styrning av operativa risker

D& narapa all operativ verksamhet ar utlagd pa externa leverantorer
skots merparten av den operationella riskhanteringen hos dem. Huvud-
delen av kapitalférvaltningen ar utlagd pa externa kapitalforvaltare, dar
ALTAB och AMAB &r de mest betydande, och forsakringsadministratio-
nen ar utlagd p& PFAB. Bolagets operativa risker hanteras darfor framst
genom uppfoljning av uppdragsavtalen med de externa leverantdrerna.

For att sékerstélla kvaliteten i leveranserna till Bolaget ansvarar varje
leverantor for att saval vasentliga processer som interna kontroller ar
definierade. Vidare ska definierade vasentliga processer och leveranser
omfattas av rutiner for katastrofhantering samt rapportering, analys och
uppfoljning av operationella incidenter. Vartannat &r genomfor Bolaget
en kartlaggning av de operativa riskerna i den verksamhet som sker pa
Bolaget. Tillsammans med ALTAB, AMAB och PFAB genomfér Bolaget
motsvarande kartlaggning for kapitalforvaltningen respektive forsak-
ringsadministrationen.

Bolaget har en beredskapsplan for att kunna ateruppta och bibe-
halla verksamhetskritiska funktioner och processer vid stérningar och
avbrott.

Rapportering av operationella risker sker l6pande till Bolagets styrel-
se och VD.

Hantering och styrning av hallbarhetsrisker
Bolaget har faststallt styrdokument avseende héallbarhet och &garans-
var. Av dessa framgar hur Bolaget bedriver sitt hallbarhetsarbete. En av
de storsta identifierade hallbarhetsriskerna &r klimatpaverkan som sker
till foljd av den globala uppvarmningen. Atgérder som inforts for att san-
ka klimatrisken och andra hallbarhetsrelaterade risker i forvaltningen av
Bolagets tillgdngar ar bland annat tilldmpandet av koldioxidreducerande
index samt beslutandet om kriterier for vilka bolag som ska exkluderas
frén Bolagets placeringar. Beslut om exkluderingskriterier fattas av
Bolagets finansdelegation och resulterar i en exkluderingslista som
uppdateras kvartalsvis. Inom noterade aktier och féretagsobligationer
foljs det darefter [6pande upp att Bolaget avstar fran att direktinvestera
i bolag pa exkluderingslistan.

Bolagets ORSA omfattar dven héllbarhetsrisker i form av ett klimat-
scenario.

Not 3 Upplysningar om narstaende

Noten beskriver vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstaende
motparter. Med narstaende motparter avses dgare samt andra foretag
inom SEB-koncernen. Med koncernféretag avses Bolagets fastighetsdot-
terforetag.

StyrelseniGamla Liv har faststallt en instruktion fér hantering av
intressekonflikter mellan Bolagets intressenter. | instruktionen identi-
fieras de situationer dar intressekonflikter kan uppsté och beskrivs hur
handléaggning av transaktioner mellan bolaget och narstaende bolag
ska ga till. Styrelsen har ocksé faststallt riktlinjer for uppféljning av den
verksamhet som &r utlagd till andra leverantdrer. Avtalen med de olika
leverantoérerna kontrolleras regelbundet och f6ljs upp arligen.

Foérsakringsadministrationsavtal

Bolaget har uppdragsavtal med PFAB om att utféra Bolagets forsak-
ringsadministration till utgadngen av ar 2066. Avtalet kan under vissa

i avtalet angivna forutsattningar sédgas upp av vardera parten till ett
arsskifte med sex manaders varsel. Ersattningen ar baserad pa sjalv-
kostnaden for administration och raknas arligen upp med inflationsindex.
| det tillaggsavtal som tecknades 2022 bestams den arliga ersattningen
av flera delar och kopplas, utéver inflationsindex, till hur manga forsak-
ringsavtal som ar under férvaltning.

Finansiella rapporter

Avtal om aktuarietjanster
Bolaget har avtal med PFAB vilket innebéar uppdrag att, i samverkan med
Bolagets chefaktuarie, utfora vissa aktuarietjanster.

Avtal om administration av tjanstegrupplivforsékring
Bolaget har avtal med PFAB om administration av tjanstegrupplivforsak-
ring for kollektivavtalad tjanstepension.

Avtal om administration av mottagen aterférsakring
Bolaget har avtal med PFAB om administration av mottagen terforsakring.

Aterfﬁrsékringsavtal
Bolaget har avtal med PFAB om mottagen aterforsakring avseende liv-,
sjuk- och premiebefrielseférsakring.

Avtal om informationssakerhetsfunktion och
kontrollfunktion

Bolaget ingick under 2025 ett avtal med PFAB, i vilket PFAB ska tillhan-
dahélla en informationssakerhetsfunktion och en kontrollfunktion med
ansvar att hantera och dvervaka IKT-risker . Avtalet tradde i kraft den
17 januari och l6per pa ett kalenderéar i taget om inte nagon av parterna
sager upp avtalet minst sex manader innan ett arsskifte.

Avtal om tillhandahallande av data for viss
hallbarhetsrapportering

Bolaget har avtal med PFAB om tillhandahdllande av data for viss hall-
barhetsrapportering. Avtalet tradde i kraft den 1 januari 2024 och géller
tills vidare, men kan ségas upp av Gamla Liv med en uppsagningstid om
tre m&nader och av PFAB med en uppségningstid om nio ménader.

Lépande interna mellanhavanden

Under rékenskapsaret uppstar fordran eller skuld till PFAB, bland annat
pé grund av att betalstrommar avseende premieinbetalning och utbetal-
ning av forsakringsersattningar for andra koncernbolags rékning, gar via
Bolagets egna bankkonton. Dessa fordringar eller skulder likvidregleras
méanadsvis inklusive rénta. Rantan utgors av SEB:s internrantesats och
har i genomsnitt under aret varit 2,55 (4,08) procent.

Kapitalférvaltningsavtal

Bolaget har avtal med SEB Asset Management AB och SEB Alternatives

AB om att utféra kapitalforvaltning &t Bolaget och att administrera

Bolagets samlade placeringar. Ersattningen utgar frdn marknadspris och

beréknas enligt foljande:

o Fastersdttning som procentuella andelar av genomsnittliga varden
pa respektive placeringstillgdngsslag samt ett fast arvode avseende
tillaggstjanster.

o ROrlig ersdttning som procentuell andel av dveravkastning. For
noterade vardepapper avses med 6veravkastning att avkastningen
Overstiger faststallt jAmforelseindex. For onoterade aktier avses med
Overavkastning att avkastningen dverstiger eni avtal om kapitalfor-
valtning faststalld procentsats. Den rérliga ersattningen regleras
efter att rsredovisningen faststallts.

Avtalen galler till och med 2066 men kan sagas upp till slutet av 2026,
2027,2028 eller 2029. Om Bolaget sager upp avtalen ska Bolaget
ersatta SEB for skaliga avvecklingskostnader, dock maximalt 200 Mkr.

| samband med avtalens tecknande genomférdes en jamférande under-
sokning av marknadsmassigheten.

Distributionsavtal

Bolaget har, med anledning av att anstéllda hos PFAB som tillhandahallit
radgivning flyttats over till SEB, ingatt ett avtal med SEB om viss forsak-
ringsdistribution (exempelvis radgivning till befintliga forsakringstagare
samtisamband med den nyteckning som fortfarande sker i begrénsad
utstrackning). SEB har enligt avtalet ratt till ersattning for férsakrings-
distribution med ett belopp som motsvarar 0-5 procent pa forsta arets
premie vid nyteckning, dock maximalt 3 miljoner kronor per &r. Avtalet
tradde i kraft 1 september 2024 och galler tills vidare med nio manaders
Omsesidig uppsagningstid. Bolaget ska dock, under en period om tva ar
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Not 3 Upplysningar om néirstdende, forts.

fran dagen da avtalet tradde i kraft, ha ratt att sdga upp avtalet med
sex manaders uppsagningstid. Bolaget ska dock alltid ha ratt att med

Not 4 Premieinkomst

sex manaders uppsagningstid sdga upp avtalet om den kvalitet som SEB All premieinkomst avser Sverige Mkr
tillhandahaller vid utférandet av uppdraget, understiger det krav pa Moderbolaget Koncernen
kvalitet som galler enligt avtalet. 2025 2024 2025 2024
. Premieinkomst i form av
Banktillgodohavanden . , inbetalda premier 249 272 249 272
Bolaget innehar bankkonton och depéakonton i SEB. — -
Premieinkomst i form av
tilldelad aterbéring 18 51 18 51
Hyresthal Premieskatt -2 -3 2 -3
SEB hyr ett begransat antal hyresléagenheter fran Bolaget. Hyrorna féljer
. iy 265 321 265 321
sedvanlig hyressattning.
varav frdn ndrstdende bolag 13 15 13 15
Lan till koncernféretag
Det heldgda dotterbolaget Meteor AB har ett lan fran Gamla Liv sedan Periodiska premier 245 303 245 303
2023 pé 1 880 Mkr, vilket ersatte ett tidigare lan fran SEB. Lanet [&per Engéngspremier 22 20 22 20
pa tre &r med ranta STIBOR 90 plus marginal. Upplupen rénta uppgick till Premieskatt 2 -3 2 -3
18 Mkr. 265 321 265 321
Mellanhavanden, moderbolaget Mkr —
Premier for ej aterbarings-
Motpart Kostnad (-) Skuld (-) beréattigade avtal 45 46 45 46
[Intékt (+) [Fordran (+) Premier for aterbarings-
2025- 2024- beré&ttigade avtal 222 277 222 277
2025 2024 12-31 12-31 Premieskatt -2 -3 -2 -3
SEB Pension och Férsédkring AB 265 321 265 321

Forsakringsadministrationsavtal -148 -155 12 -13
Engangsreduktion - 58 - -
Avtal om aktuarietjanster 0 0 - -
Aterforsakringsavtal -1 -3 -1 -3
Avtal om informationssékerhets-

funktion och kontrollfunktion 55 -2 - -
Lépande interna mellanhavanden 3 49 168 185
Skandinaviska Enskilda

Banken AB, SEB Asset

Management AB och

SEB Alternatives AB

Kapitalférvaltningsavtal, fast

ersattning -173 -173 - -
Kapitalforvaltningsavtal,

rorlig ersattning -89 -100 - -
Banktillgodohavanden och

depaer 10 8 3388 1334
Hyresavtal 2 8 0 0
Distributionsavtal B - - -
Trygg-Stiftelsen

Reverslan - 195 - -
Koncernféretag

Fastighets AB Meteor 74 111 1898 1838
Framtidsvarden AB 0 0 0 0
S-berget Storre AB - -1 - -
Lararen 5 2 -3 -87 -87
Hiby AB =l 23 53! -706
HB Sléggan 3 B -4 -119 -101
Kapplingeholmen -8 -11 -342 -301
Fastighetsbolaget Lilla Meteor -30 30 1200 -1161
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Not 5 Kapitalavkastning, intékter mr  Not 6 Orealiserade vinster pa
Moderbolaget Koncernen placerlngStlllgangar Mkr
2025 2024 2025 2024 Moderbolaget Koncernen
Driftsdverskott byggnader 2025 2024 2025 2024
och mark Placeringar i koncernforetag
Hyresintakter 1131 1223 1253 1390 och intressefdretag
Aktier och andelar 48 160 - -
Erhallna utdelningar 1482 1274 1482 1274
Andra finansiella
Rénteintadkter placeringstillgangar
Obligationer och andra Aktier och andelar 3120 - 3120 -
réantebarande vardepapper 685 762 685 762 Obligationer och andra
Ovriga ranteintakter 169 440 93 327 réantebadrande vardepapper 58 240 58 240
855 1203 778 1089 Ovriga finansiella
varav rénteintdkter fér placeringstillgéngar 1446 2353 1446 2353
ej marknadsvérderade 4 625 2594 4 625 2594
finansiella tillgdngar 4672 2754 4 625 2594
och skulder 67 119 67 119
varav rénteintdkter avseende —> Se dven not 13 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och
néirstéende bolag 66 117 66 117 skulder.
Valutakursvinst, netto - 1816 - 1816 Not 7 Ovrlga tekniska intakter Mkr
Moderbolaget Koncernen
Realisationsvinst, netto 2025 2024 2025 2024
Byggnader och mark 1008 2414 1008 2471 Engangsreduktion fran PFAB,
Aktier och andelar 2678 6212 2678 6212 se mer under Férsakrings-
Ovriga lan R 2182 B 2182 administrationsavtal, not 3. - 58 - 58
Derivat 155 30 155 30  |Ovrigt 2 1 2 1
Ovriga finansiella 2 59 2 59
placeringstillgéngar 771 - 771 -
4612 10837 4612 10894
Not 8 Utbetalda forsédkringsersattningar
EIOOT) 16353 EOHIED) 16463 fore avgiven aterforsakring M
—> Se dven not 13 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och
skulder Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024
Utbetalda ersattningar -4 115 -4 135 -4 115 -4 135
Annullationer -92 -127 -92 -127
-4 208 -4262 -4208 -4262
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Not 9 Driftskostnader v Not 10 Kapitalavkastning, kostnader Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Anskaffningskostnader 27 -30 27 -30 Kapitalférvaltningskostnader -309 -319 -309 -319
Administrationskostnader -172 -177 -172 -177 varav till ndrstéende 263 273 263 273
-199 -207 -199 -207
Specifikati rotal Transaktionskostnader -34 -37 -34 -37
dffigl!ogtrllzzgz orata Fastighetsforvaltningskostnader -367 -393 -406 -448
Fastighetsforvaltningskostnader -367 -393 -406 -448 ey 749 = -805
Kapitalforvaltningskostnader -309 -319 -309 -319 -
Driftskostnader i forsakrings- Rantekostnader
rérelsen enligt ovan -199 -207 -199 -207 Réntekos“tnader
Totala driftskostnader -874  -919 914  -975 koncernforetag e 75 - -
varav Ovriga rantekostnader 61 77 -61 77
- personalkostnader -54 -50 -54 -50 - — -125 "153 -61 77
- kostnader férvaltningsavtal med ;‘]ZZ(‘;; ‘Z’Stfgfjggggr for ej
SEB Pensi h Forsakri 148 155 148 -155
_onSIon och ForsarTing finansiella tillgingar och skulder  -117 129 <117 -129
- provisioner -4 -6 4 5 &
— varav réntekostnader avseende
- juridiska janster Z 2 Z 2 ndrstéende bolag 63 141 -63 -65
- fastighets- och
kapitalférvaltningskostnad -676 712 715 767
"apl/ aforvatningskostnader Valutakursforlust, netto -5 201 - -5201 -
- Gvrigt 9 6 9 6
Totala driftskostnad -874 -919 -914 -97
otala drittskostnader 8 5 Realisationsforlust, netto
ARVODEN TILL VALDA Obligationer och andra
REVISORER réantebarande vardepapper -61 -60 -61 -60
Ernst & Young AB Ovriga finansiella
Revisionsverksamhet -2,3 2,2 2.4 2.4 placeringstillgangar - 0327 - o327
Skatteradgivning - - - - -61 -386 -61 -386
Ovrig radgivning - - - -0,1
-6096 -1288 -6072 -1268
KPMG Utover ovanstaende kapitalforvaltningskostnader uppgick arvode for
Revisionsverksamhet - 0.4 - 0,4 private equity-fonder till 141 (185) Mkr och arvode for dvriga fonder till
Skatteradgivning - - - - 651 (711) Mkr efter avdrag for fondrabatter. Dessa arvoden beaktas
Ovrig radgivning - - - - som ett avdrag vid prissattningen av respektive fond.
Forvis Mazars
Revisionsverksamhet 05 01 05 01  Not1l Orealiserade férluster pa
Skatteradgivning ° - - - placeringstillgangar Mikr
Ovrig radgivning - - - -
-2,8 -2,7 -2,9 -3,0 Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024
Byggnader och mark -203  -1809 -222 -1 747
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Andra finansiella placerings-

tillgangar
Aktier och andelar - 2943 - 2943
Ovriga lan - -1915 - -1915
Derivat -2 -2 -2 -2

-2 -4860 -2 -4860

-205 -6 669 -224 -6 607




Not 12 Totalavkastningstabell

Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader for aret uppgick till 3,9 (6,7) procent.

Totalavkastningstabellen visar 100 procent syntetiskt valutasakrade siffror i SEK for resultat och avkastning pa

enskilda tillgdngsslag. Det totala resultatet och den totala avkastningen inkluderar 6ppen valutaexponering.

Finansiella rapporter

Koncernen 2025
Ingaende Utgaende
Tillgangar som marknadsvirde, marknadsvirde, Fordelning, Totalavkastning, Totalavkastning,
omfattas av placeringsriktlinjer!) Mkr Mkr procent Mkr procent
Aktier och andelar 42 858 44 471 27,2 5670 139
Réntebérande 24 405 25068 15,3 732 3,0
Likviditet? 1598 2 604 1,6 -6 0,0
Likviditetsreserv 4998 5003 31 104 2,1
GLAB-alternativa (semilikvida)3) 19918 20027 12,3 1233 6,4
GLAB-alternativa (illikvida)*) 25763 20276 12,4 544 2,3
Fastigheter 28 067 27 313 16,7 1645 6,2
Onoterade aktieinnehav (private equity) 22016 18 629 11,4 4 0,0
Strategiska tillgangar -61 17 - 115 -
Valutasékring? - - - -3 458 2,2
169 562 163 409 100,0 6582 4,1
Koncernen 2024
Ingéende Utgaende
Tillgangar som marknadsvirde, marknadsvirde, Fordelning, Totalavkastning, Totalavkastning,
omfattas av placeringsriktlinjer?) Mkr Mkr procent Mkr procent
Aktier och andelar 32883 42 858 25,3 3974 11,4
Réntebarande 25523 24 405 14,4 765 2,8
Likviditet? 5509 1598 09 3 -
Likviditetsreserv 5000 4998 29 181 3,6
GLAB-alternativa (semilikvida)3) 19172 19918 11,7 1770 91
GLAB-alternativa (illikvida)*) 25138 25763 15,2 319 1,2
Fastigheter 32263 28 067 16,6 1619 59
Onoterade aktieinnehav (private equity) 22299 22016 13,0 -507 2,3
Strategiska tillgadngar 2777 -61 - -132 -
Valutasékring? - - - 3383 2,1
170563 169 562 100,0 11 375 6,9

1) Berakningen ar gjord enligt Svensk Forsakrings rekommendation "Totalavkastningstabell — Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.
2) Valutaterminer ingar i marknadsvardet for likviditet, valutaterminernas resultat visas i raden valutasakring.
3) GLAB-alternativa (semilikvida): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat.
4) GLAB-alternativa (illikvida): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, ldnefonder och utlandska fastighetsfonder.

Avstamning av Totalavkastningstabell

(koncernen) mot finansiella rapporter Mkr
Koncernen

2025 2024

Totalavkastning enligt resultatréakning 6454 11178
Kapitalforvaltningskostnader, narstdende bolag 263 273
Varderingsskillnader -36 18
Ovrigt -99 -94
Resultat enligt Totalavkastningstabell 6582 11375
Summa finansiella tillgangar enligt balansrakning 162 604 168022
Varderingsskillnader 7 44
Poster pa tillgdngssidan som inte ingér i Totalavkastningstabell g1k} -20
Poster pa skuldsidan som ingar i Totalavkastningstabell =242 6
Ovrigt 1053 1510
Marknadsvarde enligt Totalavkastningstabell 163 409 169562
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Finansiella rapporter

Not 13 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgangar och skulder”

Moderbolagets innehav skiljer sig fran koncernens innehav endast géllande aktier och andelar i koncernféretag,
lan till koncernforetag, samt belopp for kassa och bank och 6vriga skulder.

Mkr
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER Verkligt virde

2025 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet anskaffnings- Summa Summa
for handel obligatoriskt identifierad vérde moderbolag koncern
Aktier och andelar i koncernforetag - 48 - - 48 -
Lan till koncernféretag - 76 - - 76 -
Aktier och andelar - -1 311 - - -1311 -1311
Obligationer och andra réantebérande vardepapper - 670 - - 670 670
Ovriga l&n - 6 - - 6 6
Kassa och bank - - - -55 -55 -68
Derivat 9330 - - - 9330 9330
Ovriga fordringar - - 6 -18 -12 -12
Ovriga finansiella placeringstillgangar - -3 466 - - -3 466 -3 466
Ovriga skulder - - - -62 -62 15
9330 -3977 6 -135 5224 5164
Mkr

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER Verkligt virde

2024 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet anskaffnings- Summa Summa
for handel obligatoriskt identifierad vérde moderbolag koncern
Aktier och andelar i koncernféretag - 160 - - 160 -
Lan till koncernforetag - 107 - - 107 -
Aktier och andelar - 7827 - - 7827 7827
Obligationer och andra réantebérande vardepapper - 933 - - 933 933
Ovriga lan - 5 - - 5 5
Kassa och bank - - - 87 87 87
Derivat -5215 - - - -5215 -5215
Ovriga fordringar - - -17 534 517 517
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 5720 - - 5720 5720
Ovriga skulder - - - 72 72 2
-5215 14752 -17 550 10070 9872

1) I'nettoresultat per kategori av finansiella instrument ingar utdelningar, ranteintakter

och kostnader, realisationsvinster och forluster, orealiserade vinster och forluster samt

valutaresultat. Kapitalférvaltningskostnader och transaktionskostnader ingar inte.
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Not 14 Skatt Mkr Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Avkastningsskatt och kupongskatt -670 -701 -671 -701 Avstamning effektiv skattesats
Inkomstskatt och uppskjuten skatt 22 13 -31 271 avseende inkomstskatt
Total skattekostnad -692 714 -702 -430 Resultat fore skatt 5707 10510 5709 10538
Avgar Resultat i avkastnings-
Specifikation av avkastningsskatt beskattad verksamhet -5667 -10449 -5667 -10449
och kupongskatt Totalt resultati
Avkastningsskatt 519 613 519 613 inkomstbeskattad verksamhet 40 60 42 89
Kupongskatt i utlandet -152 -89 -152 -89
. ’ Skatt enligt géllande skattesats
Justering avseende avkastningsskatt (20,6%) 8 12 9 18
hanforlig till tidigare &r 1 0 1 0 £ k ttepliktiga taktor/avd
n - " - j skattepliktiga intékter/avdrags-
670 701 671 701 | .4 kostnader 1 0 1 1
Skatteeffekt pa ej redovisade
Specif_ikation avinkomstskatt och temporara skillnader - _ 0 0
uppskjuten skatt Avséattning/aterforing uppskjuten
Aktuell skattekostnad -11 -15 -21 -15 skattefordran/skuld - R 0 -20
Justering avseende inkomstskatt Ej aktiverade underskottsavdrag - - 0 19
hanforlig till tidigare ar 0 0 0 0 PR . -
Forsaljning naringsbetingande
Uppskjufen sk.att avseende: andelar - _ - 314
Temp(_)rara skillnader N ) Forsaljning fastighet = - = 16
(orealiserat resultat pa placerings-
tillgangar) 11 2 11 286 Mottaget/ldmnat negativt réntenetto - - 0 -1
22 13 -32 271 Skillnad bokforda vs skatteméassiga
avskrivningar - - 0 -1
Skatt tidigare ar 0 0 0 0
Ovrigt 13 -1 23 -36
-22 -13 -32 271
Specifikation av uppskjutna skatter Mkr
Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024
Uppskjuten skatteskuld
Orealiserade vinster placerings-
tillgangar -25 -14 - -
Orealiserade vinster fastigheter i
dotterbolag - - -545 -535
-25 -14 -545  -535
Uppskjuten skattefordran
Skattemassiga underskott - - 29 22
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Not 15 Byggnader och mark

Verkligt varde Mkr  Paverkan pa periodens resultat Mkr
Koncernen 2025 2024 Koncernen 2025 2024
Ingdende verkligt varde 27614 31710 Hyresintakter 1253 1390
Investeringar i befintliga fastigheter 133 143 Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyre-

Salda fastigheter 1637  -4960 sintékter under perioden (drifts- och underhéllskost-
Orealiserad vardeforandring under aret 2222 1749 nader, fastighetsskatt och tomtrattsavgald) -406 -448
Realiserad vardeférandring under aret 1008 2471
Utgaende verkligt virde 26895 27614 | oderbolaget
Hyresintakter 1131 1223
Direkta kostnader for fastigheter som genererat
Mo&:lerbolaget — hyresintékter under perioden (drifts- och under-
Ingaende verkligt virde 24919 27204 hallskostnader, fastighetsskatt och tomtrattsavgald) -367 -393
Investeringar i befintliga fastigheter 132 120
Sélda fastigheter 1637  -3010 . . . .
Orealiserad vardeforandring under aret 203 -1809 Operationella leasmga\_/tal avseenc_!e Uthym!ng..av bostader
- - — - och lokaler och férdelning av framtida hyresintakter per
Realiserad vardeférandring under aret 1008 2 414 férfallotidpunkt fér avtalen Mkr
Utgaende verkligt varde 24218 24919
Koncernen 2025 2024
Inom ett &r 968 1027

Anskaffningsvirde Mkr Senare an ett &r men inom fem ar 1843 1857

" T 2024 Senare an fem ar 1062 1037
oncernen 3873 3921

Ingdende anskaffningsvarde 9921 10806

Investt.erlngar i bestandet 133 143 Moderbolaget

Avyttringar — 029 1028 R ettar 873 921

Utgdende anskaffningsvarde o] 9921 Senare an ett &r men inom fem ar 1712 1709

Senare an fem ar 1062 1034

Moderbolaget 3647 3665

Ingdende anskaffningsvérde 8231 8707

Investeringar i bestandet 132 120 9 Se vidare not 23 Tillgdngar och skulder vérderade till verkligt virde.

Avyttringar -629 -595

Utgaende anskaffningsvérde 7733 8231
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Not 16 Aktier och andelar i koncernféretag

Finansiella rapporter

Mkr
2025 Agarandel,
Koncernféretag Sate Orgnr procent Antalaktier  Bokfért varde
AB Framtidsvéarden Stockholm 556022-3447 100 1000 8
Fastighets AB Meteor Stockholm 556375-9603 100 1000 2754
Bokfort varde vid arets utgang 2762
Férandringsanalys 2025 Mkr
Bokfort varde vid arets ingang 2714
Vardering till verkligt varde 48
Bokfort varde vid arets utgang 2762
Mkr
2024 Agarandel,
Koncernféretag Sate Orgnr procent Antalaktier  Bokfdrt varde
AB Framtidsvéarden Stockholm  556022-3447 100 1000 8
Fastighets AB Meteor Stockholm  556375-9603 100 1000 2706
Bokfort varde vid arets utgang 2714
Férandringsanalys 2024 Mkr
Bokfért varde vid arets ingang 2554
Vardering till verkligt varde 160
Bokfort varde vid arets utgang 2714
Not 17 Intressen i icke-konsoliderade Not 19 Obligationer och andra
strukturerade foretag réntebdrande vardepapper
Intressen iicke-konsoliderade strukturerade féretag hanfor sig till att Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.
koncernen har intressen i strukturerade féretag som den inte kontrol- Mkr
lerar. Ett strukturerat foretag &r ett foretag som ar utformat sa att Nominellt Upplupet Bokfort
réstratter och liknande réattigheter inte &r den dominerande faktorn 2025 belopp  anskaffningsvérde  vérde?)
for att faststalla vem som har bestémmande inflytande. Fonder ar ett Noterade
exempel pé strukturerade foretag. Koncernens transaktioner i struktu- Svenska Staten 11 665 11 705 11586
reradg foreEag sker utgslutande genom mvgstgrmgar i fqndarjdeﬂlar, vilka Svenska bostadsinstitut 13114 13 266 13 346
redovisas péa rader Aktier och andelar och Ovriga placeringstillgangar. Ovrisa svenska emittenter i i -
Det totala redovisade vardet uppgar till 42 413 (47 117) Mkr, modet- “g
bolagets innehav &r lika med koncernens innehav. Utléndska stater - - -
Ovriga utlandska emittenter - - -
24779 24971 24932
Not 18 Aktier och andelar Mkr
Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav. Nominellt Upplupet Bokfort
Mkr 2024 belopp anskaffningsvirde vérdel)
2025 2024 Noterade
Placeringsaktier i svensk valuta?) 11053 9629 Svenska Staten 16 648 16 522 16 814
Placeringsaktier i utlandsk valuta 51939 55312 Svenska bostadsinstitut 12 444 12 610 12501
62992 64941 Ovriga svenska emittenter - B B
1) Utlanande vardepapper mot erhéllen sakerhet i form av vardepapper uppgar till 397 Utlandska stater - - -
(346) Mkr per 2025-12-31. Vardet pa den erhallna sdkerheten uppgar till 174 (363) Mkr. (")vriga utlandska emittenter 7 9 -
29099 29141 29 315

1) Det bokférda vardetinkluderar upplupna ranteintakter.
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Not 20 Derivat
Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.
Derivatinstrument upptagna i balansrdkningen Mkr
Rénta Valuta Aktie Total
Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/
verkligt  Nominellt verkligt Nominellt verkligt  Nominellt verkligt
2025 vérde belopp virde belopp vérde belopp virde
Derivatinstrument med positiva varden
Optioner - - 17 109 1 9 18
Terminer 1 4 300 2727 2290 - - 2728
Summa 1 4300 2744 2399 1 9 2746
Varav clearat mot motpart 1 4300 - - - - 1
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner - - - - - - -
Terminer -2 -4 006 76 -88 - - -78
Summa -2 -4 006 -76 -88 - - -78
Varav clearat mot motpart -2 -4 006 - - - - -2
Avvecklingstid pa derivat Mkr
2025
Verkligt varde 1man 3man lar 5ar 10ar Total
Positiva 305 1511 930 - - 2746
Negativa 5 /il 2 - - -78
Summa 300 1440 928 - - 2668
Nominellt belopp
Positiva 352 5794 562 - - 6708
Negativa 5 -4 087 -2 - - -4 094
Summa 347 1707 560 - - 2614
Derivatinstrument upptagna i balansrdkningen Mkr
Ranta Valuta Aktie Total
Bokfort/ Bokfért/ Bokfért/ Bokfort/
verkligt  Nominellt verkligt  Nominellt verkligt Nominellt verkligt
2024 vérde belopp vérde belopp vérde belopp vérde
Derivatinstrument med positiva varden
Optioner - - 53 867 1 9 54
Terminer 4 4 404 227 215 - - 231
Summa 4 4404 280 1082 1 9 285
Varav clearat mot motpart 4 4 404 - - - - 4
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner - - -114 256 - - -114
Terminer -3 -3294 -1 990 2279 - - -1 993
Summa -3 -3294 -2 104 -2023 - - -2107
Varav clearat mot motpart -3 -3 294 - - - - -3
Avvecklingstid pa derivat Mkr
2024
Verkligt varde 1man 3man lar 5ar 10ar Total
Positiva 8 202 75 - - 285
Negativa -325 -946 -836 - - -2107
Summa -317 744 -761 - - -1822
Nominellt belopp
Positiva 191 2836 2468 - - 5495
Negativa -310 -4 135 -872 - - -5 317
Summa -119 -1299 1596 - - 178

52 — Gamla Livforsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2025



Not 21 Ovriga finansiella placeringstillgangar

| 6vriga finansiella placeringstillgadngar finns innehav i tillgangsslagen
hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, ldnefonder och

fastighetsfonder.
Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.
Mkr
Moderbolaget
2025 2024
Svensk valuta 1657 1655
Utlandsk valuta 39061 44232
40718 45887

Finansiella rapporter

Not 22 Kategorier av finansiella tillgadngar och skulder och dess verkliga viarden

Finansiella tillgangar Mkr
2025 Bokfért varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligt varde Upplupet marknads-  paobserver- paejobserver-
innehasfor  viaresultatet, anskaffnings- Summa Summa vérden baraindata baraindata
handel  obligatoriskt virde moderbolag koncern (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Aktier och andelar i
koncernféretag - 2762 - 2762 - - - 2762 2762
Lan till koncernféretag - - 1880 1880 - = = = -
Aktier och andelar - 62992 - 62992 62992 44336 37 18 619 62992
Obligationer och andra
réntebarande
vardepapper - 24932 - 24932 24932 11586 13 346 - 24932
Ovriga lan - 13 12 25 25 - - 13 13
Kassa och bank - - 3454 3454 3455 - - - -
Derivat 2746 - - 2746 2746 1 2744 1 2746
Ovriga fordringar - 5002 823 5825 5815 - 5002 - 5002
Ovriga finansiella
placeringstillgdngar - 40718 - 40718 40718 - 11582 29136 40718
Summa 2746 136 419 6169 145 334 140 683 55923 32711 50531 139165
Finansiella skulder Mkr
2025 Bokfért varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligt varde Upplupet marknads-  paobserver- paejobserver-
innehasfor  viaresultatet, anskaffnings- Summa Summa vérden baraindata baraindata
handel  obligatoriskt virde moderbolag koncern (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Derivat -78 - - -78 -78 -2 -76 - -78
Ovriga skulder - -1012 -5771 -6 783 -4 281 - -1012 - -1012
Summa -78 -1012 -5771 -6 861 -4 359 -2 -1088 - -1 090
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Not 22 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga virden, forts.

Finansiella tillgangar Mkr
2024 Bokfdrt varde Verkligt varde
Vérderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligt virde Upplupet marknads- paobserver- paejobserver-
innehasfor viaresultatet, anskaffnings- Summa Summa vérden baraindata baraindata
handel  obligatoriskt virde moderbolag koncern (Nival) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Aktier och andelar i
koncernforetag - 2714 - 2714 - - - 2714 2714
Lan till koncernféretag - - 1880 1880 - - - - -
Aktier och andelar - 64 942 - 64942 64942 42 641 41 22 260 64942
Obligationer och andra
rantebarande
vardepapper - 29 315 - 29 315 29 315 16 814 12501 - 29 315
Ovriga lan - - 20 20 20 - - - -
Kassa och bank - - 1405 1405 1406 - - - -
Derivat 285 - - 285 285 5 280 - 285
Ovriga fordringar - 1241 1254 2495 2 497 - 1241 - 1241
Ovriga finansiella
placeringstillgdngar - 45887 - 45887 45887 - 10808 35079 45887
Summa 285 144099 4559 148 943 144 352 59 460 24871 60053 144384
Finansiella skulder Mkr
2024 Bokfdrt varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligt varde Upplupet marknads-  paobserver- paejobserver-
innehas for  viaresultatet, anskaffnings- Summa Summa vérden baraindata baraindata
handel  obligatoriskt virde moderbolag koncern (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Derivat -2107 - - -2107 -2107 -3 -2104 - -2107
Ovriga skulder - - -3031 -3031 -502 - - - -
Summa -2107 - -3031 -5138 -2 609 -3 -2104 - -2107
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Not 23 Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Vardering till verkligt varde

Syftet med vardering till verkligt varde ar att komma fram till det belopp
till vilket en tillgang eller en skuld skulle kunna 6verlatas eller regleras i
en transaktion sinsemellan oberoende parter som har ett intresse av att
transaktionen genomfors.

Bolaget anvander varderingsmetoder som ar lampliga under omstandig-
heterna och for vilka tillrackliga uppgifter finns tillgangliga. Utgangspunk-
ten ar att anvandningen av relevanta observerbara indata fran aktiva
marknader maximeras och anvandningen av icke observerbara indata

minimeras. Saval enskilda tillgdngar som enskilda skulder varderas separat.

Vid vardering av skulder f&r ingen anpassning goras for att ta hansyn till
Bolagets egen kreditvardighet.

Investeringskontrollenheten inom Bolaget klassificerar och ser kontinu-
erligt dver klassificeringen av finansiella instrument i hierarkin for verkligt
varde.

Niva 1: Noterade marknadsvérden

Varderingar pa niva 1 bestdms av ojusterade noterade marknadsvarden

for identiska instrument pé aktiva marknader dar noterade priser ar latt

tillgangliga och representerar aktuella och regelbundet férekommande

marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av varandra.
Exempel pa finansiella instrument pa niva 1 ar noterade aktier och

skuldinstrument, aktiefonder, rantefonder samt bérshandlade derivat.

Niva 2: Varderingsteknik som utgar fran observerbar indata
| varderingstekniker pa niva 2 ar all vasentlig indata i varderingsmodel-
lerna observerbar antingen direkt eller indirekt. Varderingstekniker pa
niva 2 inkluderar diskonterade kassafloden, optionsvarderingsmodeller,
och priser pa andra instrument som ar 6vervagande lika.

Exempel pa observerbar indata ar:
« Noterade priser for liknande tillgéngar eller skulder p& aktiva marknader,
« Noterade priser for identiska eller liknande tillgdngar fran marknader

sominte &r aktiva,
o Andraindata an noterade priser som ar observerbara pa marknaden,

exempelvis rantor och avkastningskurvor, implicita volatiliteter och

kreditspreadar.

Exempel pa finansiella instrument pa niva 2 &r valutaterminer och fore-
tagsobligationer. Andra exempel &r instrument dar Bolaget nyligen ge-
nomfort transaktioner med tredje part och instrument for vilka Bolaget
interpolerar mellan observerbara variabler.

Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbar indata
Varderingstekniker pa niva 3 innehaller en signifikant mangd indata

som inte ar observerbar. Indata pé niva 3 omfattar antaganden som
marknadsaktdrer skulle anvanda for att berékna ett "exit-pris” avseende
tillgdngen, inklusive eventuella riskjusteringar.

Exempel pa finansiella instrument pa niva 3 ar instrument for vilka det
fér nérvarande inte finns ndgon aktiv marknad eller bindande prisnote-
ringar som innehav i private equity, infrastruktur, investeringsfastigheter
och andra alternativa investeringar.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument
klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivan av indata som ar
vasentlig for det verkliga vardet i sin helhet.

Vardet pa koncernens fastighetsbestand har beddmts i enlighet med
riktlinjerna fran MSCI Svenskt Fastighetsindex i Sverige, vilket i huvudsak
innebér en avkastningsbaserad varderingsmetod som bygger pé kassa-
flodesanalyser. Fyra oberoende varderingsinstitut har anvénts vid arets
varderingar. De svenska fastigheterna har delats upp i atta grupper.
Varje grupp bestar av mellan fyra och sex fastigheter. Fastigheternas
&satta marknadsvarden ar kéansliga for de bedémningar och antaganden
som ligger till grund for kalkylen. Den storsta paverkan pa fastigheternas
varde utgors av direktavkastningskravet, marknadshyran och ortspris-
beddmning. Parallellt med den externa varderingen genomférs en intern
rimlighetskontroll av vardena dven om den slutliga varderingen asatts
av det externa varderingsinstitutet. Vid varderingarna har direktavkast-
ningskrav pa 1,55 — 5,80 procent (1,65 — 6,00) tilldmpats. Direktavkast-
ningskrav fordelas per segment enligt féljande:

Segment Direktavkastningskrav
Kontor 3,00—-5,70
Bostader 1L55=87/9
Hotell 4,30—-5,80
Ovrigt 4,00—4,30

Varderingen av private equity-fonder och direktinvesteringar i private
equity-bolag baseras péa andelsvarden och varderingsuppgifter som
erhalls fran forvaltaren. Varderingen féljer IPEVs riktlinjer (International
Private Equity and Venture Capital), US GAAP ASC 820 eller jamfdrbara
branschgemensamma varderingsriktlinjer. Det verkliga vardet beraknas
genom att de underliggande tillgdngarna marknadsvéarderas. Forvalta-
ren kan valja en eller en kombination av flera metoder for att vardera
tillgdngarna. Véarderingsmetoder inkluderar anvandning av diskonterat
kassaflode, substansvardemetoden, nyligen genomférda transaktioner
och multipelvardering, som innebar att jamforelse gérs med vardering av
noterade bolag.

Varderingen av 6vriga alternativa investeringar (hedgefonder, stra-
tegiska kreditfonder, ldnefonder, fastighetsfonder och fonder inom
tillgadngsslaget okorrelerat) gors av extern part, oftast av en oberoende
tredje part men i vissa fall av férvaltaren. Som en del i investeringspro-
cessen gors en utvardering av forvaltarens varderingsprocess inklusive
tillhérande kontrollramverk for att sékerstélla en korrekt vardering. Ett
flertal kontroller och analyser genomférs [6pande under investeringens
livsléangd for att sakerstalla korrekt vardering och forandringar dver tid.

Riskhanteringsfunktionen genomfér en 6versyn av véarderingarna av
tillgdngar som varderas med alternativa varderingsmetoder i enlighet
med Solvens 2-kraven.
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Not 23 Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde, forts.

Mkr

2025 Verkligt vdrde vardering vid utgangen
av perioden baserat pa:

Moderbolaget Bokfort virde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen
Aktier och andelar i koncernforetag 2762 - - 2762
Aktier 44 370 44333 37 -
Réntebarande 24933 11586 13 347 -
Likviditetsreserv 5002 - 5002 -
GLAB-alternativa (semilikvida) 1) 20027 - 11076 8951
GLAB-alternativa (illikvida) 2 20277 5 506 19768
Fastigheter 24218 - - 24218
Fastighetsfonder 417 - - 417
Private equity 18 632 - - 18 632
Strategiska tillgangar 17 - 17 -
Derivat 2728 1 2727 -
Ovriga fordringar - - - -
Summa 163 383 55923 32712 74748
Skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen
Derivat 78 2 -76 -
Ovriga skulder -1 012 - -1 012 -
Summa -1 090 -2 -1088 -
1) GLAB-alternativa (semilikvida): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat.
2) GLAB-alternativa (illikvida): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utlandska fastighetsfonder.

Mkr

2025 Verkligt varde vardering vid utgangen

av perioden baserat pa:
Koncernen Bokfort varde Niva1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrédkningen
Aktier 44 370 44333 37 -
Réntebédrande 24933 11586 13 347 -
Likviditetsreserv 5002 - 5002 -
GLAB-alternativa (semilikvida) 1) 20027 - 11076 8951
GLAB-alternativa (illikvida) 2 20277 3 506 19 768
Fastigheter 26 895 - - 26 895
Fastighetsfonder 417 - - 417
Private equity 18 632 - - 18 632
Strategiska tillgangar 17 - 17 -
Derivat 2728 1 2727 -
Ovriga fordringar - - - -
Summa 163 298 55923 32712 74 663
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat 78 2 76 -
Ovriga skulder -1 012 - 1012 -
Summa -1090 -2 -1 088 -

1) GLAB-alternativa (semilikvida): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat.
2) GLAB-alternativa (illikvida): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utlandska fastighetsfonder.
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Not 23 Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde, forts.

Tillgangar varderade till verkligt virde baserat pa niva 3 Mkr

Aktier och

andelari

2025 GLAB-alternativa GLAB-alternativa Fastighets- Private koncern-
Moderbolaget (semilikvida) (illikvida) Fastigheter fonder equity foretag Summa
Ingdende balans 10 195 24 676 24919 453 22015 2714 84972

Totalt redovisade vinster och

forluster under aret -851 -2 391 938 -36 -1 951 48 -4 243
Forvarv - 802 - - 1786 - 2588
Forsaljning/Forfall -393 =5 &1Y -1639 - -3218 ° -8 569
Utgaende balans 8 951 19768 24218 417 18 632 2762 74748

Summa resultat under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgdngen av perioden ar -3 561 Mkr.

Mkr
2025 GLAB-alternativa GLAB-alternativa Fastighets- Private
Koncernen (semilikvida) (illikvida) Fastigheter fonder equity Summa
Ingaende balans 10195 24 676 27 614 453 22015 84953
Totalt redovisade vinster och
forluster under aret -851 -2 391 920 -36 -1951 -4 309
Forvarv - 802 - - 1786 2588
Forsaljning/Forfall -393 -3 319 -1 639 = -3218 -8 569
Utgaende balans 8 951 19768 26 895 417 18 632 74 663
Summa resultat under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar -3 628 Mkr.
Kéanslighetsanalys Mkr
2025 Effekt pa eget kapital (fore skatt)
Fastigheter Moderbolaget Koncernen
Direktavkastningskrav +0,5 procent -1796 -1975
Marknadshyra, lokaler -5 procent -1168 -1338
Vakansgrad, lokaler +5 procent -1 318 -1 498

For dvriga finansiella instrumentslag inom niva 3: Private equity, hedgefonder, ldnefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat sker varderingen
av tredje part. Bolagets varderingskommitté utvarderar varderingar fran tredje part for dessa tillgdngar kvartalsvis och justerar verkliga varden vid
behov. Bolaget har inte tillgang till de icke observerbara indata som &r betydande for véarderingen for att kunna gora en kanslighetsanalys.
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Not 23 Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde, forts.

Mkr

2024 Verkligt vérde vardering vid utgangen
av perioden baserat pa:

Moderbolaget Bokfort varde Niva 1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Aktier och andelar i koncernféretag 2714 - - 2714
Aktier 42 679 42 638 41 -
Réntebarande 24318 11817 12501 -
Likviditetsreserv 4997 4997 - -
GLAB-alternativa (semilikvida) 19918 - 9723 10195
GLAB-alternativa (illikvida) 25763 3 1085 24 675
Fastigheter 24919 - - 24919
Fastighetsfonder 453 - - 453
Private equity 22016 - - 22016
Strategiska tillgangar -61 - -61 -
Derivat 231 4 227 -
Ovriga fordringar 1243 - 1243 -
Summa 169 190 59 459 24759 84972
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrédkningen
Derivat -1993 -3 -1 990 -
Summa -1993 -3 -1990 -

Mkr
2024 Verkligt vérde vardering vid utgangen

av perioden baserat pa:

Koncernen Bokfort varde Niva1l Niva 2 Niva 3
Tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier 42 679 42638 41 -
Réntebérande 24 318 11817 12501 -
Likviditetsreserv 4997 4997 - -
GLAB-alternativa (semilikvida) 19918 - 9723 10195
GLAB-alternativa (illikvida) 25763 3 1085 24 675
Fastigheter 27 614 - - 27 614
Fastighetsfonder 453 - - 453
Private equity 22016 - - 22016
Strategiska tillgdngar -61 - -61 -
Derivat 231 4 227 -
Ovriga fordringar 1243 - 1243 -
Summa 169171 59 459 24759 84953
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat -1993 -3 -1 990 -
Summa -1 993 -3 -1990 -
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Not 23 Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde, forts.

Tillgangar varderade till verkligt virde baserat pa niva 3 Mkr

Aktier och

andelari

2024 GLAB-alternativa GLAB-alternativa Fastighets- Private koncern-
Moderbolaget (semilikvida) (illikvida) Fastigheter fonder equity foretag Summa
Ingdende balans 9032 23747 27 204 553 22299 2554 85 389

Totalt redovisade vinster och

forluster under aret 1568 2253 725 -98 1446 160 6 054
Forvarv - 1480 - 10 1275 - 2765
Forsaljning/Forfall -405 -2 804 -3 010 -12 -3 005 - -9236
Utgaende balans 10195 24676 24919 453 22015 2714 84972

Summa resultat under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar 7 357 Mkr.

Mkr
2024 GLAB-alternativa GLAB-alternativa Fastighets- Private
Koncernen (semilikvida) (illikvida) Fastigheter fonder equity Summa
Ingaende balans 9032 23747 31710 553 22299 87 341
Totalt redovisade vinster och
férluster under aret 1568 2253 987 -98 1446 6156
Forvarv - 1480 - 10 1275 2765
Forsaljning/Forfall -405 -2 804 -5083 -12 -3005 -11 309
Utgaende balans 10195 24676 27 614 453 22015 84953
Summa resultat under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar 7 270 Mkr.
Kéanslighetsanalys Mkr
2024 Effekt pa eget kapital (fore skatt)
Fastigheter Moderbolaget Koncernen
Direktavkastningskrav +0,5 procent -1 823 -1 998
Marknadshyra, lokaler -5 procent -1 204 -1 357
Vakansgrad, lokaler +5 procent -1 350 -1 509

For dvriga finansiella instrumentslag inom niva 3: Private equity, hedgefonder, ldnefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat sker varderingen
av tredje part. Bolagets varderingskommitté utvarderar varderingar fran tredje part for dessa tillgdngar kvartalsvis och justerar verkliga varden vid
behov. Bolaget har inte tillgang till de icke observerbara indata som &r betydande for varderingen for att kunna gora en kénslighetsanalys.
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Not 24 Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Nedanstdende tabell visar redovisade finansiella tillgdngar och skulder eller lyder under nettningsavtal, exempelvis sddana som bara omfattas
som presenteras brutto i balansrdkningen samt har potentiella rattig- av ett avtal om sékerheter, presenteras i kolumn vriga instrument.
heter férknippade med rattsligt bindande ramavtal om nettning eller Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Derivat mot

centrala clearing-motparter som Bolaget har avtal med ar exempel pé in-

strument som presenteras i nedan tabell. | enlighet med IFRS 7 kan net-

tobeloppet aldrig bli lagre an noll. Tillgadngar och skulder som inte kvittas

Mkr
2025 Nettobelopp Sakerheter Ovrigainstrument Summai
Bruttobeloppi ibalans- Ramavtalom erhallna/ Netto- som ej lyder under balans-
balansrakningen Kvittade réakningen nettning stéllda belopp nettningsavtal rakningen

Tillgangar
Derivat 2746 - 2746 -44 -2 567 135 - 2746
Omvénda repor 5000 - 5000 - - 5000 - 5000
Summa 7746 - 7746 -44 -2 567 5135 - 7746
Skulder - - - - - - - -
Derivat -78 - 78 44 - -34 - -78
Akta aterkopsavtal -1011 - -1011 - - -1011 - -1011
Summa -1 089 - -1 089 44 - -1 045 - -1 089
Mkr
2024 Nettobelopp Sakerheter 6vriga instrument Summaii
Bruttobeloppi ibalans- Ramavtalom erhallna/ Netto- som ejlyder under balans-
balansrakningen Kvittade rakningen nettning stallda belopp nettningsavtal rakningen

Tillgangar
Derivat 285 - 285 -126 -61 98 - 285
Omvéanda repor 1242 - 1242 - - 1242 - 1242
Summa 1527 - 1527 -126 -61 1340 - 1527

Skulder

Derivat -2 107 - -2 107 126 - -1981 - -2107
Akta aterképsavtal - - - - - - - -
Summa -2107 - -2107 126 - -1981 - -2107
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Not 25 Ovriga fordringar Mk Not 28 Oreglerade skador Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Fordringar pa koncernféretag 15 - - - Ingadende balans 372 428 372 428
Fordringar pa narstadende foretag 168 185 168 185 Avséttning for nyregistrerade
Likvidfordran 558 1011 558 1011 |skadorunder&retvid
Omvanda repor 5000 1242 5000 1242  |Periodens Sl“f_ : e 11 1 1
Ovriga fordringar 85 58 89 60 Utbetalda erséattningar -40 44 -40 44
Faktisk avveckling av
5825 2 495 5815 2 497
pagaende skador -20 -20 20 -20
Férvéantad avveckling av
" I pégaende skador 12 10 12 10
Not 26 Upplupna rante- och hyresintédkter Mkr Upprakning med diskonterings-
Moderbolaget Koncernen ranta 4 4 4 4
2025 2024 2025 2024 Férandring av diskonteringsrénta
Upplupna rénteintakter 193 315 175 186 vid periodens slut 1 1 1 1
Upplupna hyresintakter 23 42 23 42 Forandring avsattning for
216 357 199 228 okénda skador -7 -20 -7 -20
Férandring forfallna men ej
utbetalda ersattningar 5 -6 B -6
T i s Ovriga effekter 1 10 1 10
Not 27 Livférsdkringsavséattnin Mk
g g ' Utgaende balans 340 372 340 372
Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024
Ingdende balans 55428 58824 55428 58824 "
Upprakning med Not 29 Ovriga skulder Mkr
diskonteringsranta 993 1004 993 1004 Moderbolaget Koncernen
Andrad diskonteringsranta -252 -419 -252 - 419 2025 2024 2025 2024
Inbetalda premier 258 314 258 314 Skuld till koncernféretag 2507 2534 - -
Utbetalda forsakrings- Skuld till nérstaende foretag 12 13 12 13
?rséttningar 4208 -4262  -4208  -4262 Mottagen sikerhetsmarginal 2573 64 2573 64
Ovriga féréandringar 2152 -34 =152 - 34 Ovriga skulder 1691 419 1696 424
Utgaende balans 52067 55428 52067 55428 6783 3031 4281 502
Bolagets forsékringstekniska avsattning ar en ekonomisk vardering av
gallande forsakringsataganden. Atagandena har osékra betalningar, be- Not 30 Upplupna kostnader
loppet.l balansr?kmngen ar?n varfjerlng av dessa. Forvantfade framtida och férutbetalda intikter Mkr
betalningar berdknas som vantevarden, det sannolikhetsvégda utfallet
givet realistiska antaganden. Avsattningen ar kapitalvardet av dessa. Moderbolaget Koncernen
Marknadsvérden for forsékringsdtaganden saknas. De &r inte stan- 2025 2024 2025 2024
d?rdlsgrade f-mansualla !<ontrakt somlomsa“tts pa l|kV|lc.1a ma.rknader. For Upplupna rantekostnader 0 N 0 _
varderingen ar alternativen anskaffningsvardet, en vardering med samma —
P « . Ovriga upplupna kostnader 35 20 36 21
antaganden som forsékringarna tecknats med, eller en modellvardering. An- - —
skaffningsvardet &r objektivt och robust men inte alltid relevant. Identiska Forutbetalda intakter 149 134 168 154
185 155 204 175

ataganden véarderas olika beroende pa nér de ar tecknade. En modellvarder-
ing kan goras mer relevant men &r subjektiv.

Det upplupna anskaffningsvardet uppgar till 46 Mdr, basta skattning
52 Mdr och ett tankt forsaljningsvarde 53 Mdr. Det lagre anskaffningsvar-
det beror dels pa minskande dédlighet, dels pa lagre diskonteringsrantor an
som historiskt nyttjats.

Bolaget ar framst exponerad mot lagre dodlighet och i viss man mot
hogre driftkostnader. 20 procent lagre framtida dédlighet och 10 pro-
cent hogre driftkostnader &n vad som for nérvarande beddms realistiskt
skulle kunna betraktas som betryggande. Livforsakringsavsattningen
skulle med dessa mer betryggande antaganden vara 54 038 Mkr snarare
an 52 067 Mkr.

Diskonteringsrantan har stor betydelse for avsattningens storlek men ar
inte foremal for Bolagets beddmning. Bolagets forvantade framtida betaln-
ingar uppgar nominellt till 63 Mdr men nuvardesberaknas till 52 Mdr. En mer
betryggande diskontering an den som féreskrivs hamnar daremellan.
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Not 31 Férvantade atervinningstidpunkter

Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

Mkr Mkr
2025 Hogst Langre 2024 Hogst Langre
Moderbolaget 1ar anlar Totalt Moderbolaget 1ar anlar Totalt
TILLGANGAR TILLGANGAR
Placeringstillgangar Placeringstillgangar
Byggnader och mark?) - 24218 24218 Byggnader och mark?) - 24919 24919
Aktier och andelar i koncernforetag - 2762 2762 Aktier och andelar i koncernforetag - 2714 2714
Lan till koncernforetag - 1880 1880 Lan till koncernféretag - 1880 1880
Aktier och andelar?) - 62992 62992 Aktier och andelar?) - 64942 64942
Obligationer och andra réantebarande Obligationer och andra réntebarande
vardepapper? 604 24157 24761 vardepapper? 7915 21215 29130
Ovriga lan - 24 24 Ovriga lan - 20 20
Derivat 2746 - 2746 Derivat 285 - 285
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 40718 40718 Ovriga finansiella placeringstillgangar - 45887 45887
3350 156751 160101 8200 161577 169777
Fordringar Fordringar
Fordringar avseende aterforsakring 0 - 0 Fordringar avseende aterforsakring 0 - 0
Aktuell skattefordran - - - Aktuell skattefordran 18 - 18
Ovriga fordringar 5811 15 5825 Ovriga fordringar 2 495 - 2495
5811 15 5826 2513 - 2513
Andra tillgangar Andra tillgangar
Kassa och bank 3454 - 3454 Kassa och bank 1405 - 1405
Forutbetalda kostnader och Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter upplupna intakter
Upplupna réanteintakter 216 - 216 Upplupna rénteintakter 357 - 357
Ovriga férutbetalda kostnader Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intakter 6 - [ och upplupna intakter 6 - [
222 - 222 363 - 363
SUMMA TILLGANGAR 12837 156765 169602 SUMMA TILLGANGAR 12481 161577 174058
Av dvriga fordringar om 5 825 Mkr avser 15 Mkr koncernféretag med Av dvriga fordringar om 2 495 Mkr avser O Mkr koncernféretag med
|6ptid langre an ett ar. |6ptid langre an ett ar.
Mkr Mkr
2025 Hogst Langre 2024 Hogst Langre
Moderbolaget lar anlar Totalt Moderbolaget lar anlar Totalt
SKULDER OCH AVSATTNINGAR SKULDER OCH AVSATTNINGAR
Forsakringstekniska avsattningar, Forsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsakring fore avgiven aterforsakring
Livforsakringsavsattning 4618 47 449 52067 Livforsakringsavsattning 4678 50750 55428
Oreglerade skador 150 190 340 Oreglerade skador 111 260 372
4768 47640 52408 4790 51010 55800
Andra avsattningar och skulder Andra avséttningar och skulder
Skulder avseende direkt forsakring och Skulder avseende direkt forsakring och
aterforsakring 15 - 15 aterforsakring 17 - 17
Derivat 78 - 78 Derivat 2107 - 2107
Uppskjuten skatteskuld 25 - 25 Uppskjuten skatteskuld 14 - 14
Ovriga skulder 4321 2507 6828 Ovriga skulder 589 2534 3123
4439 2507 6946 2728 2534 5262
Upplupna kostnader Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter 185 - 185 och forutbetalda intakter 155 - 155
SUMMA SKULDER SUMMA SKULDER
OCH AVSATTNINGAR 9392 50146 59538 OCH AVSATTNINGAR 7672 53544 61216

Av dvriga skulder om 6 828 Mkr avser 2 507 Mkr koncernféretag med

|6ptid langre an ett ar.

1) Allt kan menkommer inte att atervinnas inom ett ar
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Not 32 For egna avsattningar stéllda sédkerheter” vk

Moderbolaget Koncernen
2025 2024 2025 2024
Obligationer, kassa och bank 44,999 46121 44999 46121
Aktier 87 525 90 687 87 525 90 687
Byggnader och mark,
fastighetsfonder 30534 31721 30534 31721
163058 168529 163058 168529
Avgar ej erforderlig
pantsattning -109 826 -111813 -109826 -111813
53232 56716 53232 56716

1) Tillgangar for vilka férsékringstagarna har formansratt vid eventuell insolvens. Under
rorelsens gang har Bolaget ratt att fora tillgangarnain och ut ur registret sa lange som
samtliga forsakringsataganden &r skuldtackta enligt férsakringsrérelselagen.

Bolagets forsakringsataganden varderas fér skyddsandamal genom
reglerna i forsakringsrorelselagen. Dessa regler avviker fran de som
galler for redovisningen. De tillgdngar som Bolaget pa sa satt staller som
sakerhet for forsakringsdtagandena kan darfor avvika fran det belopp
som redovisas i balansrékningen..

Not 33 Ovriga stallda panter” Mkr
Moderbolaget Koncernen

2025 2024 2025 2024

Akta aterképsavtal 1011 - 1011 -

Obligationer och andra

rantebérande vérdepapper 7 2012 7 2012

Kassa och bank 37 153 37 153

1055 2165 1055 2165

1) Tillgangar for vilka motparter har formansréatt vid eventuell insolvens i Bolaget.

Not 34 Eventualforpliktelser

Bolaget har inga eventualforpliktelser.

Not 35 Ataganden

Bolaget har utéver innehav i placeringstillgangar pa balansdagen atagit
sig att gora ytterligare investeringar motsvarande 6 015 (6 535) Mkr.

Finansiella rapporter

Not 36 Personal

Anstallda

Styrelsen har faststallt en instruktion avseende ersattningar som galler
for alla anstéllda. Grunden for ersattningsstrukturen &r fast ersattning
samt pension och andra formaner.

Medarbetarna omfattas av den kollektivavtalade tjanstepensionspla-
nen fér finansbranschen, BTP. Personal anstalld efter den 1 maj 2013
omfattas av den s.k. BTP-1 planen som &r helt premiebestamd. Ovrig
personal omfattas av BTP-2 som ar huvudsakligen formansbestamd.
Tjanstepensionsatagandet tryggas via férsakring.

Ledande befattningshavare

Utover VD raknas sdsom ledande befattningshavare i Bolaget den
ansvarige for aktuariefunktionen, chefen fér investeringar, chefen for
administration och investeringskontroll, chefen for riskhanteringsfunk-
tionen, ansvarig for juridik, ansvarig fér compliancefunktionen och den
ansvarige for hallbarhet.

Pensionsmedférande l6n bestar av fast l6n och semesterlonetillagg.
Ledande befattningshavare kan, utdver den kollektiva tjanstepensions-
planen, ocksé erbjudas en premiebestdmd pensionsplan som komple-
ment.

Verkstéllande direktéren
Ersattning och andra villkor for VD beslutas av styrelsen.
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Not 36 Personal, forts.

Utbetalda loner, ersattningar och sociala kostnader Tkr
Loéner, arvoden och
2025 andra ersattningar Rorlig ersattning Sociala kostnader Pensionskostnader Totalt
Utbetalda loner och andra
ersattningar
Verkstéallande direktor 4514 - 1651 959 7124
Ledande befattningshavare 11 040 - 4309 3465 18814
Ovriga anstallda 14 431 - 5524 4078 24033
Summa loner, ersattningar
och arvoden 29 985 - 11 484 8502 49971
Léner, arvoden och
2024 andra ersattningar Rorlig ersattning Sociala kostnader Pensionskostnader Totalt
Utbetalda loner och andra
ersattningar
Verkstéallande direktor 5371 - 1687 - 7058
Ledande befattningshavare 10 421 - 4039 3153 17 613
Ovriga anstallda 12 470 - 4809 3672 20951
Summa léner, ersattningar
och arvoden 28 262 - 10535 6 825 45 622

Styrelsen

Styrelsens ledamater, som dven &r medlemmar i finansdelegationen, har erhallit arvoden om 2 350 (2 250) Tkr. Ersattningen for finansdelegationen
uppgick till 1 175 (1 125) Tkr. Tabellen nedan visar férdelningen av styrelsearvoden, inklusive arvoden avseende finansdelegationen, per ledamot.
Ledamoter som ar anstéallda i SEB erhaller inget arvode utover l6n fran SEB.

Styrelsen beslutar om ersattning och andra villkor for verkstallande direktdren.

Styrelsearvoden Tkr
Sociala
2025 Arvode Kostnader Totalt
Styrelsens ordférande, Per Nyberg 705 222 927
Styrelseledamot, Lars Heikensten 705 72 777
Styrelseledamot, Malin Bjérkmo 470 148 618
Styrelseledamot, Bjérn Fréling 470 48 518
Summa 2350 489 2839
Sociala
2024 Arvode Kostnader Totalt
Styrelsens ordférande, Per Nyberg 675 212 887
Styrelseledamot, Lars Heikensten 675 69 744
Styrelseledamot, Malin Bjérkmo 450 141 591
Styrelseledamot, Bjérn Fréling 450 141 591
Summa 2250 563 2813
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Not 36 Personal, forts.

Medelantal anstéllda och kénsférdelning

Medelantalet anstillda, antal 2025 2024
Totalt antal anstéallda 21 20
varav mdn 17 16
varav kvinnor 4 4

Styrelseledaméter, antal

Antal pa balansdagen 7 7
varav man 5) 4
varav kvinnor 2 3

Verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare, antal

Antal pa balansdagen 8 8
varav mdn 6 6
varav kvinnor 2 2

Not 37 Resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att arets resultat,

5014 797 563 kronor, disponeras mot konsolideringsfonden,

for respektive forsakringsgren i enlighet med Resultatanalysen.
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att drets gottskrivning

av aterbaring, 7 784 558 865 kronor, belastar konsolideringsfonden.
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar bolagsstamman att

bemyndiga gottskrivning av aterbaring under kommande verksamhetsar

med hogst det belopp som inte behdvs for Bolagets konsolidering.
Resultatet av arets verksamhet och Bolagets stéllning per 31 december

2025 framgér av resultat- och balansrakningar for moderbolaget och

koncernen med dartill h6rande kommentarer.

Not 38 Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Den 1 mars 2026 hojde Bolaget aterbaringsrantan fran 9 till 12 procent.
SEB Life and Pension Holding AB (namnandrat till SEB Life and Asset
Holding AB) salde den 1 april 2026 sin andel av Bolaget till SEB Life
Holding AB som &r ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ).
Den 1 april 2026 ldamnade Marten Ajne 6ver ansvaret for Bolagets
aktuariefunktion till Markus Sjostrom.

Finansiella rapporter
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Arsredovisningen har beslutats den 14 april 2026.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Per Nyberg

Ordférande

Malin Bjérkmo

Lars Heikensten

Pia Warnerman

Hans Beyer

Bjorn Fréling

Hans Ragnhall

Erik Callert
Verkstdllande direktér

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag som framgéar av var elektroniska underskrift.

Daniel Eriksson

Auktoriserad revisor, Ernst & Young AB
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Auktoriserad revisor, Forvis Mazars AB



Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Gamla Livférsédkringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ), org nr 516401-6536

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden
Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
for ar 2025. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 22—66 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om arsredovisning i for-
sékringsforetag. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och gereni
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiel-
la resultat for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakringsfo-
retag. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med rsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, &rsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan
av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden ska lasas i
detta sammanhang.

Viérdering av férsékringstekniska avsdttningar

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r férenliga med innehallet i den komplette-
rande rapport som har éverldmnats till moderbolagets styrelse i
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa
var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjdnster som
avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhan-
dahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vihar fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns
ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa inom dessa om-
raden. Darmed genomférdes revisionsatgarder som utformats
for att beakta var bedomning av risk for vasentliga fel i arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgarder som genomforts for att behandla de
omraden som framgar nedan utgdr grunden for var revisionsbe-
rattelse.

Beskrivning av omradet Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2025 uppgick de forsakringstekniska avsattningarna i moderbolaget och
koncernen till 52 408 mkr vilket utgdr 88 % respektive 91 % av moderbolagets respektive kon-

cernens totala skulder.

Forsakringstekniska avsattningar ska tacka de forvantade framtida utbetalningarna av de
garanterade pensionsbeloppen som utlovats de férsakrade. Férsakringstekniska avsattningar
ska motsvara nuvardet av framtida ataganden gentemot forsakringstagarna med hansyn tagen
till exempelvis garanterad avkastning, omkostnader och dddlighet. Avsattningen for framtida

ataganden berdknas med hjalp av statistiska metoder.

Balanspostens storlek i forhallande till totala skulder, samt att varderingen kraver att
moderbolaget gor bedémningar och antaganden, innebar att forsakringstekniska avsattningar

har varit ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Upplysningar om forsakringstekniska avsattningar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper

ochinoterna 27-28.

Vihar utvarderat moderbolagets process for
att faststélla forsakringstekniska avsattningar.
Vidare har vi utvarderat lampligheten i tillam-
pade metoder och antaganden samt genomfort
sjalvstandiga berakningar av avsattningar for
etturval av forsaékringsprodukterna.

| var revision har vi anvant vara interna aktu-
arier for att bista oss i de granskningsatgarder
viutfort.

Vihar édven granskat ldmnade upplysningar
i de finansiella rapporterna angaende forsak-
ringstekniska avsattningar.
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Virdering av finansiella instrument (niva 3) och férvaltningsfastigheter

Beskrivning av omradet

Per den 31 december 2025 uppgick placeringstillgdngarna till 160 101 mkr respektive 158 136
mkr i moderbolaget respektive koncernen, vilket utgér 94 % respektive 94 % av moderbolagets
respektive koncernens respektive totala tillgangar. Placeringstillgéngar redovisade till verkligt
varde delas in i olika nivaer i en varderingshierarki (niva 1, 2 och 3), dar niva 1 utgors av place-
ringstillgédngar for vilka det finns noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Moderbolaget och koncernen har ocksé placeringstillgdngar dar aktuella marknadspriser
saknas varfor verkligt varde bestams utifran varderingsmodeller som bygger pa marknadsdata.
Dessa placeringstillgangar kategoriseras i niva 2 enligt IFRS varderingshierarki. Vidare finns ocksa
placeringstillgéngar vars vardering till verkligt varde bestdms utifran varderingsmodeller dar
vardet paverkas av indata som inte gér att verillera med externa marknadsuppgifter. Dessa pla-
ceringstillgangar kategoriseras i niva 3 enligt IFRS varderingshierarki. Per den 31 december 2025
aterfinns for moderbolaget respektive koncernen 47 % respektive 47 % av placeringstillgadngar
som varderas till verkligt varde i varderingsniva 3.

Balanspostens storlek i forhallande till totala tillgdngar, samt att varderingen av placeringstill-
gangar iniva 3 kraver att ledningen gor uppskattningar och bedémningar, innebér att vardering av
placeringstillgdngar har varit ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Upplysningar om vardering av placeringstillgangar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not
22 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga varden, not 23 Tillgdngar och

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vihar utvarderat processen for vardering av
placeringstillgdngar, anvénda varderingsme-
toder och, nér sa tillampligt, bedémt rimlighe-
teniledningens uppskattningar och bedém-
ningar vid berakning av verkliga varden.

Vihar testat ett urval av nyckelkontroller i
varderingsprocessen och stamt av redovisade
varden mot moderbolagets varderingsdoku-
mentation for ett urval av placeringar. For
etturval av placeringar har vi ocksa verifie-
rat redovisat varde mot externa kéllor samt
varderingsintyg for ett urval avinnehaven. | var
revision har vi anvant vara interna varderings-
specialister for att bisté oss i de granskningsat-
garder vi utfort.

Vihar aven granskat ldmnade upplysningar
i de finansiella rapporterna angéende place-
ringstillgangar och forvaltningsfastigheter.

skulder varderade till verkligt varde och not 15 Byggnader och mark/férvaltningsfastigheter.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information an &rsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-21 och 71-72. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att l4sa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi d&ven den kunskap
vii6vrigtinhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovis-
ning i férsakringsféretag. Styrelsen och verkstallande direkto-
ren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer &r
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nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedém-
ningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér s ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att &rsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors en-
ligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstéa pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.



Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter

ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar ldmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten

i den interna kontrollen.

utvarderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vidrar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens forméaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns

en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfak-
torn eller, om sddana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte lAngre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.
planerar och utfér vi koncernrevisionen for attinhamta
tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gbra ett uttalande avseende kon-
cernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
genomgang av det revisionsarbete som utforts for koncernre-
visionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Revisionsberattelse

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som viidentifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samti tillampliga fall &tgérder som har vidtagits
for att eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklu-
sive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter,
och som darfor utgdr de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Vibeskriver dessa omréden i revisionsberattelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéallande
direktorens forvaltning av Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB
Trygg Liv (publ) for &r 2025 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pé storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i Ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skota den lGpande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbdras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvalt-
ningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis

fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

 pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta,

ar att med rimlig grad av sakerhet beddéma om forslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frémst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha séar-
skild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgarder och andra
férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47 Stockholm och
Daniel Eriksson utsags till Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB
Trygg Livs revisor av bolagsstdmman den 12 juni 2025. Ernst &
Young AB har varit bolagets revisor sedan 18 juni 2019. Forvis
Mazars, Regeringsgatan 67, 111 83 Stockholm och Asa Thelin har
varit bolagets revisor sedan 2024.

Stockholm den dag som framgér av vér elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB Forvis Mazars AB
Daniel Eriksson Asa Thelin
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

Styrelse

Per Nyberg Hans Beyer
Fodd 1964. Fodd 1964.
Advokat, ordférande. Civilekonom, Senior Banker, SEB.
Utsedd av SEB och Trygg- Ovriga uppdrag: Stenungséns
Stiftelsen gemensamt. Havsbad AB.

Utsedd av SEB.

Lars Heikensten Hans Ragnhall

Fodd 1950. Fodd 1965.

Ekonomie doktor, Group General Counsel, SEB.
f.d. Riksbankschef. Utsedd av SEB.

Ovriga uppdrag: Ordférande i
Finanspolitiska radet, Trygg-
Stiftelsen och Stiftelsen Skansen.
Ledamot i Kommuninvest AB,
Praktikertjanst Pensionsstiftelse,
Radda Barnen, Kungl. Vetenskaps-
akademien och Kungl. Ingenjorsve-
tenskapsakademien.

Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Malin Bjérkmo

Fodd 1962.

Ekon lic. Egen radgivnings-
verksamhet.

Ovriga uppdrag: Handelsbanken
Fonder, Lumera, Euro Accident
Livférsékring, Infranode,
Monterro Fund Management.
Ledamoti Trygg-Stiftelsen.
Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Pia Warnerman

Fodd 1959.

Senior Advisor, SEB.

Ovriga uppdrag: Bankomat
AB, SEB Life Holding AB, SEB:s
dotterbanker i Estland,
Lettland och Litauen, samt

stiftelser knutna till SEB-gruppen.

Utsedd av SEB.

Bjorn Fréling

Fodd 1957.

Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseord-
forande i AB Industricentralen,
vice ordférande i E.Ohman J:or AB,
styrelseledamot i K. Hartwall
Invest Oy AB, Lannebo Kapital-
forvaltning AB, Arvid Nordquist
HAB. Ledamot i Trygg-Stiftelsen.
Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Revisorer

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB

Asa Thelin

Auktoriserad revisor
Forvis Mazars AB

Ledande befattningshavare

Erik Callert Magnus Ehrenbeck
Verkstdllande direktor Ansvarig compliancefunktionen
Marten Ajne Johanna Landberg
Ansvarig aktuariefunktionen Hallbarhetsansvarig

fram till 1 april 2026

Martin Larsson
Investeringschef

Jenny Lichtenstein

Ansvarig riskhanteringsfunktionen

Per Magnusson
Chef administration
och investeringskontroll

Johan Sundin
Chefsjurist
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Sa laser du
din vardeuppgift

2@

Véardebesked for Pensionsforsékring S|E’ B

per 2026-01-01

Pensionsférsékring

Férvaltningsform.

il Ovre delen visar en prognos for hur
61 XXX XXX XXX férsédkringen kommer att betalas ut.

Forsdkrad och férsdkringstagare:
Namn Efternamn

Forsdkringsgivare: AVtalat forsaknngsbelopp
Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
?" Prognos for framtida utbetalning.

Forsakringens utveckling - Tidsbegrénsad alderspension med aterbetalningsskydd

Forsakringsbelopp enligt avtal 5 339 kr per manad

Tillaggsbeloppet har beraknats till 9 129 kr per manad /

Detta ger totalt 14 468 kr per manad Nedre delen Visar hur vardet av
Vid berakningen har vi utgatt fran forsakringsavtalets nuvarande andel av bolagets vinstmedel. Beloppet ar inte f6rsakringen utVecklatS under de

garanterat och kan bli hogre eller lagre an tidigare prognoser.
Utbetalning fran forsakringen sker under 5 ar fr o m 2027-09-30 under forutsattning att den forsakrade eller
nagon formanstagare lever.

gangna tolv manaderna.

Om den férsakrade avlider fére utbetalning har paborjats sker utbetalning till forméanstagare av Vid periodens bérjan var fbrsékringens
pensionskapitalet under 5 ar. / beréknade Vé rde detta_
Utveckling under perioden 2025-01-01 - 2026-01-01 X i .
) yrd De inbetalda premierna forvaltas av

Beraknat pensionskapital 2025-01-01 754 777 kr / ! ) av.

Gamla Livbolaget. Avkastningen tillférs
Ranm s pariden e varde 53974kr / forsakringstagarna som aterbaringsranta.
Summa intékter 53974 kr i R
_— ] | e Denavgift kunden betalade baserat pa

Orsékringens avgifter / . .

Férvaltning (avgift for var administration av din forsakring) - 730kr pensmnskapltalet.
Avgift for avkastningsskatt (din andel av den skatt vi ar skyldiga att betala) -2339kr \
Summa avgifter -3069kr e Gamla Livbolaget ar skyldigt att betala in
Virdedkning under perioden +50 905 kr aVkaStningSSkatt pé penSiOnSkapitalet.
Beraknat pensionskapital 2026-01-01 805682kr -g—]
varav garanterat varde 278703 kr ‘\\. Vid periodens slut var det berdknade vardet detta.
och din andel av bolagets vinstmedel 526979 kr
Beraknat pensionskapital bestar dels av ett garanterat vérde, dels av din andel av bolagets vinstmedel. Vi Av det berdknade vardet ar detta garanterat
:Zit::l‘lteaidm andel av bolagets vinstmedel [6pande. Andelen &r inte garanterad och utgér en del av bolagets (Iﬂ beta lda premier OCh garanterad rénta).
Aterbaringsrantan uppgar till 9 procent (februari 2026) fére avdrag for avkastningsskatt och avgifter . i
Aterbéringsrantan har under perioden varit 7 procent fran 2025-01-01 och 9 procent fran 2025-12-01 fére Detta varde visar kundens aktuella andel av
avdrag for avkastningsskatt och avgifter. . a o
Forsakringen innehaller inte flyttratt vilket innebar att férsakringskapitalet inte kan flyttas till en annan férsakring. bOlagetS VmStmedel: aven ka“at aHOKerad ater-

baring. Andelen ar inte garanterad utan kan bli
hogre eller lagre beroende pé utvecklingen pa
kapitalmarknaderna.

Utéver forsakringens avgifter uppstar dven en kostnad for forvaltningen av forsakringsbestandets tillgangar, s.k.
Kapitalférvaltningskostnad. Kapitalforvaltningskostnaden dras inte fran férsakringskapitalet, den ar redan
avdragen nar aterbaringsrantan bestams.

Kapitalférvaltningskostnad -1247kr
Summa avgifter ink kapitalforvaltningskostnad (total kostnad) -4316kr

De totala kostnaderna som dragits under aret har paverkat din avkastning.
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